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O peso dajudicializacao no PIB

O impacto fiscal de decis@es judiciais no Orcamento
do governo federal correspondeu a nada menos que
2,5% do PIB em 2024, segundo estudo elaborado
pelos pesquisadores do Insper Marcos Mendes,
Cristiane Coelho, Marcos Lisboa e Leonardo Barbosa.
E uma estimativa conservadora, em razdo da baixa
transparéncia das contas publicas.

O tamanho do problema fica ainda mais claro quando
se verifica que esse porcentual era de 1% ha 15 anos
e que o gasto de 2,5% do PIB com condenacdes
judiciais se sustenta mais ou menos nesse nivel desde
ao menos 2020.

Em 2023, a perda foi ainda maior, de 3,2% do PIB,
uma distorgéo criada pela quitacdo de precatérios em
atraso e pela antecipacdo de pagamentos que
originalmente s6 seriam realizados em 2024.

E verdade que os desembolsos com precatdrios
judiciais e requisicBes de pequeno valor (RPVs) séo
elevados e vém numa crescente - sdo 30% da
despesa gerada pela judiciali-zacdo -, mas, segundo
0s autores, eles sdo apenas parte de um problema
bem mais amplo.

O real fardo das derrotas do governo federal na
Justica vem de beneficios previdenciarios e
assistenciais determinados por juizes e pagos de
forma direta via Orgamento da Uni&o. Evidéncia disso
€ que, com excecgdo de 2023, o gasto com beneficios
previdenciarios e assistenciais superou o de sentencas
judiciais.

De acordo com o estudo, os pagamentos
determinados pela Justica ja representam 9% da
despesa primaria

total (em 2010 eram 5%), um gasto classificado como
elevado, com tendéncia de alta e fora do controle dos
gestores.

As fontes do crescente gasto de dinheiro puablico com
decisdes judiciais sdo diversas, explicam os autores, 0
que so6 dificulta a solugédo do problema. Destacam-se,
entre elas, a eterna fila de espera do Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS). Incapaz de lidar com a
prépria demanda, o INSS vé a fila de solicitagédo de
beneficios crescer, o que faz com que potenciais
beneficiarios recorram a Justica. Prova disso € que
estudo do préprio Ins-per de 2020 apontava que, num
periodo de quatro anos, mais de 9 milhdes de
processos administrativos contra o INSS foram

abertos.

Mudancas frequentes na jurisprudéncia, combinadas
com a tendéncia do Judiciario de interpretar as leis de
forma "alargada”, o que néo raro resulta na concessao
de beneficios a pessoas nédo elegiveis, s6 complicam o
cenario.

Do lado tributario, ha desde a complexidade da
legislagéo até o que os autores chamam de tendéncia
da Receita Federal para "dar interpretacao criativa" as
leis, o que abre flanco para mais contestacdes
judiciais, exploradas por escritérios de advocacia
especializados nesse tipo de acao.

A tendéncia do Supremo Tribunal Federal (STF) de
arbitrar a favor de

Estados e municipios que demandam a Unido também
é listada pelos pesquisadores como um dos fatores
gue contribuem para que os gastos do governo com a
judicializacdo s6 aumentem.

Se as fontes do problema s&o abundantes, no campo
das solugdes ha um deserto. A fila do INSS, por
exemplo, tinha em dezembro de 2024 mais de 2
milhdes de solicitagbes de requerimento de beneficio e
pericia médica em aberto. Na campanha eleitoral de
2022, Lula da Silva prometeu zerar tal fila, citando o
mundo digitalizado. De fato, o mundo é cada vez mais
digital, mas o INSS segue em ritmo analégico.

Ja o emprego de artificios protelato-rios, como a
imposicao de tetos para pagamentos de precatérios ou
limitacdo a compensacéao de tributos, passa longe de
ser solugdo, segundo os autores, pois, além de eles
ndo resolverem o problema, contribuem para o
aumento da judicializagao.

A esta altura do campeonato, resta esperar que o
Conselho de Acompanhamento e Monitoramento de
Riscos Fiscais Judiciais - instituido em 2023 para,
entre outros objetivos, "propor estratégias de
aprimoramento da governanca sobre os riscos fiscais
judiciais da Unido" - diga a que veio. Até 0 momento,
porém, o colegiado de carater consultivo ndo tornou
publica nenhuma proposta para encaminhar téo
importante questéo.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Especialistas veem falta de clareza sobre
calculo de tributacéo efetiva

MARIANA CARNEIRO BRASILIA

O estudo liderado pelo especialista em contas publicas
Manoel Pires indica que investidores enquadrados
como de alta renda que recebem dividendos de
empresas listadas na Bolsa de Valores muito
provavelmente serdo taxados.

"Vai ter efeito tributario, sim. Esse limite que foi
colocado (no projeto apresentado pelo governo ao
Congresso, de 34%) foi um limite para situacfes mais
extremas, para evitar uma carga tributaria excessiva
sobre a empresa. Mas a maior parte das empresas
nao vai atingir esse limite; entdo, vai ter um efeito
tributario, sim (ou seja, o dividendo seré tributado)",
disse Pires, que é coordenador do Centro de Politica
Fiscal e Orcamento do Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacéo Getulio Vargas (lbre/ FGV) e professor
da UnB.

O estudo, assinado também pelos economistas Pedro
Romero Marques e José Bergamin, verificou a aliquota
efetiva paga de Imposto de Renda pelas empresas
segundo quatro diferentes critérios. A diferenca ocorre
principalmente em razéo de redutores, previstos em
lei, da tributacdo das empresas.

S&o desde beneficios tributarios setoriais ou regionais
até bbnus contabeis que reduzem a base de calculo
sobre a qual incide a tributacéo.

Advogados tributaristas afirmam que o texto
apresentado pela equipe econémica ndo esclarece
como sera calculada a aliquota efetiva das empresas
para a nova tributacdo de Imposto de Renda sobre os
mais ricos - ou seja, 0 que sera levado em
consideracdo para se chegar a esse resultado.

Em reunido na Frente Parlamentar do
Empreendedorismo (FPE) no fim de marco, o
tributarista Luiz Bichara observou que empresas que
sdo beneficiadas por incentivos, como os oferecidos
para as que se instalam nas Regides Norte e Nordeste
e também para aquelas que oferecem bolsas de
estudos do Prouni, obtém descontos que fazem baixar
a aliquota de IR que pagam. Ha ainda empresas que
abatem do IR prejuizos tributarios registrados no
passado e outras que abatem gastos com
investimentos, como a compra de maquinas e
equipamentos.

Essas medidas sdo exemplos de redutores da aliquota
efetiva autorizados em lei. Seus sécios poderdo ser
taxados sem considerar os redutores? Ou os redutores
serdo considerados na conta, inflando a aliquota
efetiva?

O secretario da Receita Federal, Robinson
Barreirinhas, e o secretario especial de reformas
econdbmicas, Marcos Pinto, ndao cravaram o
entendimento.

Barreirinhas prometeu que a Receita ir4 fornecer ao
acionista ou investidor a aliquota efetiva da empresa
originaria do dividendo como informagdo automéatica
na declaragdo prépreenchida do Imposto de Renda da
Pessoa Fisica (IRPF). Tributaristas seguem em
duvida.

Auxiliar do presidente Luiz Inacio Lula da Silva que
participou da elaboracdo da proposta afirmou a
reportagem que o objetivo é tributar o so6cio da
empresa que pagou menos imposto, sem excecgdes.
Ou seja, os beneficios ndo serdo descontados.

Bichara chegou a apresentar outro complicador: "Se (a
pessoa fisica) tem ac6es de dez empresas na Bolsa,
entao, ele vai ter de descobrir qual € o lucro, o lucro
liquido, o lucro contabil (métricas para se chegar a
aliquota efetiva) de cada uma dessas empresas para
calcular o seu tributo, sendo que ha um descasamento
temporal - porque ele tem de entregar a declaragéo de
IR da pessoa fisica em meados de margo. E essas
empresas que sao cotadas em Bolsa tém até abril
para publicar informag¢des financeiras", afirmou.

Manoel Pires concorda que falta clareza na proposta
do governo sobre o calculo da aliquota efetiva. "Isso é
uma coisa que na tramitacdo do Congresso,
certamente, os parlamentares v@o querer um pouco
mais de transparéncia”, afirma. "Pode ser que eles
qgueiram diferenciar o lucro (tributavel das empresas)
do Simples, do lucro presumido e do lucro real, porque
as cargas efetivas sdo muito diferentes.

Entéo, vai ter um longo debate ai para deixar isso mais
claro".

Pires diz que ndo ha certo ou errado nesse
entendimento. "A legislacdo que foi encaminhada néo
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trata disso, como se fosse uma coisa simples. N&o é
uma coisa simples. E é uma decisdo que faz diferenca,
pode mudar a conta, se vocé (o contribuinte
enquadrado como mais rico) vai pagar mais ou menos
imposto." Na equipe econdmica, a leitura é de que
ajustes podem ser feitos para detalhar os conceitos de
aliquota efetiva durante a tramitacdo no Congresso e
em conversas com representantes do setor privado.

'EFEITOS PERVERSOS'. Para o advogado Joéo
Aldinucci, consultor da Federacgdo das Industrias do
Parana (Fiep), a proposta do governo traz
"consequéncias mais perversas" para empresas que
fazem parte do regime de lucro presumido e do
Simples.

Segundo o Ministério da Fazenda, as aliquotas
efetivas médias nesses dois regimes sao de 11% e
6%, respectivamente, 0 que torna seus socios ainda
mais suscetiveis a tributacéo sobre o dividendo caso
sejam de alta renda (acima dos R$ 50 mil mensais).

"A medida desvirtua o lucro presumido”, afirma
Aldinucci.

"Como o préprio nome diz, o lucro presumido faz uma
presuncédo do lucro em cima da receita.

Na prestacédo de servicos, o lucro presumido é de
32%. O desvirtuamento acontece porque, no calculo
da aliquota efetiva, ndo sera considerado o lucro
presumido, mas o lucro contabil." Uma das
preocupacdes de tributaristas € de que, numa tentativa
de escapar da tributacéo, sécios passem a contabilizar
despesas pessoais nas contas da empresa. Dessa
forma, se reduz o pagamento via dividendos, alvo das
atencdes do governo com a nova tributacdo do IR, e
também a tributacdo da empresa.

Aldinucci observa que a ultima proposta de reforma do
IR, apresentada no governo Jair Bolsonaro, listava as
possibilidades de distribuicdo disfarcada de lucros. A
proposta ndo avangou por resisténcia até da Receita,
gue viu perda de arrecadacdo com o texto que chegou
a ser discutido no Congresso.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Estado e Receita fecham parceria para
fiscalizacao

O governo do Pard e a Receita Federal agora
trabalham juntos na fiscalizacdo dos rios da Amazonia.
A mais recente parceria reforga o combate ao
contrabando e as mercadorias ilegais. O trabalho
integrado é na Base Fluvial Candiru, em Obidos, no
Baixo Amazonas. Desde a Ultima sexta-feira (18),
equipes da Receita Federal se somaram aos agentes
da Policia Militar, Policia Civil, Corpo de Bombeiros e
Secretaria da Fazenda do Estado (SEFA) nas acfes
de seguranca e fiscalizacdo de irregularidades.

"E importante a participacdo da Receita, tendo em
vista que nés temos a Zona Franca de Manaus, que
fica no estado do Amazonas, e a base esta justamente
logo apos a divisa com esse estado", destaca Ualame
Machado, secretario de Seguranca Publica e Defesa
Social.

O trabalho na Base Candiru tem o objetivo de fiscalizar
a pratica de atos ilicitos, como o transporte de drogas,
armamentos, componentes controlados, madeira ilegal
e pessoas com mandados de prisdo em aberto. Com a
parceria, as equipes da Receita Federal vao fiscalizar
as mercadorias e insumos que ndo foram submetidos
ao desembaraco aduaneiro, que é o processo de
liberacdo de mercadorias pela alfandega, tanto para
entrada (importacdo) quanto para saida (exportacao)
de um pais.

Na identificacdo de ilicitos praticados, cada instituicao
integrada realiza seus os procedimentos cabiveis,
incluindo, agora, as ac6es de fiscalizacéo tributaria da
equipe da Receita Federal.

contrabando

Além da fiscalizagédo tributaria, a equipe da Receita
Federal vai atuar no combate ao contrabando, como
explica o auditor fiscal Charles Miranda, Chefe de
OperacBes da Receita Federal na Segunda Regiéo
Fiscal, que engloba os estados do Acre, Amapa,
Amazonas, Para, Rondénia e Roraima. (Com
informacdes da Agéncia Pard)

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
2204202508%20-
%20716e0a035b5581¢c8c0c0a8079e282927 .pdf
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Receita abre consulta a malha fina nesta
guarta

Cerca de 280 mil contribuintes que cairam na malha
fina e regularizaram as pendéncias com o Fisco
podem saber se receberdo restituicdo. As 10h desta
guarta-feira (23), a Receita Federal libera a consulta
ao lote da malha fina de abril. O lote também
contempla restituic6es residuais de anos anteriores.

Ao todo, 279,5 mil contribuintes receberdo R$ 339,63
milh8es. Desse total, R$ 180,27 milhdes irdo para
contribuintes com prioridade no reembolso.

Em relacdo a lista de prioridades, a maior parte,
204.798 contribuintes, informou a chave Pix do tipo
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) na declaracéo do
Imposto de Renda ou usou a declaracao pré-
preenchida. Desde 2023, a informag&o da chave Pix
da prioridade no recebimento.

Em segundo, ha 25.283 contribuintes entre 60 e 79
anos. Em terceiro, vém 9.502 contribuintes cuja maior
fonte de renda seja o magistério. O restante dos
contribuintes prioritarios séo 4.284 contribuintes idosos
acima de 80 anos e 3.820 contribuintes com alguma
deficiéncia fisica ou mental ou moléstia grave. A lista é
concluida com 31.813 contribuintes que nao
informaram a chave Pix e ndo se encaixam em
nenhuma das categorias de prioridades legais.

A consulta pode ser feita na pagina da Receita
Federal na internet. Basta o contribuinte clicar em
"Meu Imposto de Renda" e, em seguida, no botéo
"Consultar a Restituicdo". Também é possivel fazer a
consulta no aplicativo da Receita Federal.

O pagamento sera feito em 30 de abril, na conta ou na
chave Pix do tipo CPF informada na declaracdo do IR.
Caso o contribuinte ndo esteja na lista, devera entrar
no Centro Virtual de Atendimento ao Contribuinte (e-
CAC) e tirar o0 extrato da declaragdo. Se verificar uma
pendéncia, pode enviar uma declaracao retificadora e
esperar os proximos lotes da malha fina.

Se, por algum motivo, a restituicdo ndo for depositada
na conta informada na declaracdo, como no caso de
conta desativada, os valores ficardo disponiveis para
resgate por até um ano no Banco do Brasil. Nesse
caso, o cidaddo podera agendar o crédito em qualquer
conta bancaria em seu nome, por meio do Portal BB
ou ligando para a Central de Relacionamento do
banco, nos telefones 4004-0001 (capitais), 0800-729-

0001 (demais localidades) e 0800-729-0088 (telefone
especial exclusivo para deficientes auditivos). (Agéncia
Brasil)

Site:
https://impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia/cad
ernos/economia/2025/04/receita-abre-consulta-a-malha-
fina-nesta-quarta.html
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Receita recebe quase 14 mi de declaracoes

Em um més desde a abertura do prazo, o nimero de
declarac6es do Imposto de Renda Pessoa Fisica
(IRPF) entregues a Receita Federal aproxima-se de
14 milhGes. Até as 17h de quinta-feira (17), 13.787.978
contribuintes enviaram o documento.

O numero equivale a 29,84% do total esperado para
este ano.

Segundo a Receita Federal, 74,2% das declaracdes
entregues até agora terdo direito a receber restituicéo,
enquanto 14,3% terdo que pagar Imposto de Renda e
11,4% né&o tém imposto a pagar nem a receber. A
maioria dos documentos foi preenchida a partir do
programa de computador (83,4%), mas 10,1% dos
contribuintes recorrem ao preenchimento on-line, que
deixa o rascunho da declaracdo salvo nos
computadores do Fisco (nuvem da Receita), e 6,5%
declaram pelo aplicativo Meu Imposto de Renda para
smartphones e tablets.

Um total de 45,2% dos contribuintes que entregaram o
documento a Receita Federal usou a declaragéo pré-
preenchida, por meio da qual o declarante baixa uma
versdo preliminar do documento, bastando confirmar
as informacdes ou retificar os dados. A opc¢édo de
desconto simplificado representa 56,9% dos envios.

Desde 1° de abril, quando a declaracdo pré-
preenchida passou a ser baixada com todos os dados
disponiveis, 8.410.267 contribuintes enviaram o
documento.

O abastecimento dos dados da declaracao pré-
preenchida atrasou neste ano por causa da greve dos
auditores fiscais da Receita.

O prazo para entregar a declaragcdo comecou em 17
de margo e termina as 23h59 do dia de 30 de maio. O
programa gerador da declaracdo esta disponivel
desde 13 de margo.

A Receita Federal espera receber 46,2 milhdes de
declaracdes do Imposto de Renda da Pessoa Fisica
este ano, o que representard um acréscimo de quase
7%, na comparagdo com 2024, quando foram
entregues 43,2 milhdes de declaragdes.

As pessoas fisicas que receberam rendimentos
tributaveis acima de R$ 33.888, assim como aquelas
gue obtiveram receita bruta da atividade rural acima de
R$ 169.440, sao obrigadas a declarar.

As pessoas que receberam até dois salarios minimos
mensais durante 2024 estdo dispensadas de fazer a
declaracao, salvo se se enquadrarem em outro critério
de obrigatoriedade. (ABr)

Site: https://diariodocomercio.com.br
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INSS paga primeiraparcelado 13° e
beneficios de abril a partir de quinta (24);
veja calendario e guem recebe

Cristiane Gercina

Aposentados, pensionistas e demais beneficiarios do
INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) recebem, a
partir de quinta-feira (24), a primeira parcela do 13° e o
beneficio de abril . Os valores foram antecipados pelo
governo do presidente Luiz Inéacio Lula da Silva (PT),
como vem ocorrendo desde 2020.

O montante sera liberado para 34,2 milhdes de
segurados entre os dias entre os dias 24 de abril e 8
de maio. O pagamento é feito seguindo o calendario
anual da Previdéncia Social e leva em consideracéo
o numero final do beneficio, sem incluir o digito
verificador.

O valores sédo sacados no banco onde o segurado
recebe o beneficio. O depdsito ocorre primeiro para
guem recebe um salario minimo , de R$ 1.518 neste
ano. Depois é a vez do pagamento dos beneficiarios
gue tém direito a valor maior, até o teto do INSS, de
R$ 8.157,41 em 2025.

Quem se aposentou em janeiro deste ano ou ja estava
aposentado em anos anteriores recebe, nesta primeira
parcela, exatamente a metade do valor do beneficio.
Para quem se aposenta apoés fevereiro, 0 pagamento é
proporcional aos meses de beneficio.

Segurados que recebem auxilio-doenca também tém
um calculo proporcional do 13°, que leva em conta o
namero de meses em que a renda sera paga, ja que
se trata de um beneficio temporario.

J& quem se aposenta apds 0 pagamento da primeira e
da segunda parcela, que sera feito em maio, recebe os
valores proporcionais ha competéncia de novembro.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para nao assinantes.

Carregando...

Tém direito ao 13° todos que recebem aposentadoria,
pensdo e auxilios. A gratificacdo natalina ndo é paga
para beneficiarios de BPC (Beneficio de Prestacéo
Continuada) e RMV (Renda Mensal Vitalicia).

A segunda parcela do 13° sera paga entre 26 de maio
e 6 de junho. Na segunda cota, pode haver o desconto
do Imposto de Renda , caso o segurado seja obrigado
a pagar.

Desde 2023, quem recebe até dois salarios minimos
esta isento do IR, e a tabela deste ano ja foi reajustada
por medida provisoria para ndo haver o desconto.

Para saber quando e quanto ira receber, o segurado
pode fazer a consulta pelo aplicativo ou site Meu INSS
. E preciso ter senha do portal Gov.br .

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2025/04/inss-
paga-primeira-parcela-do-130-e-beneficios-de-abril-a-
partir-de-quinta-24-veja-calendario-e-quem-recebe.shtml
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Tarifaco aumenta importancia do "dever de
casa’

No atual momento de guerra comercial, torna-se ainda
mais importante para o Brasil fazer o dever de casa
para resolver questdes internas ¢ omo falta de
infraestrutura logistica adequada; burocracia;
educacdo; racionalizagcdo da maquina publica; sistema
de garantias para financiamentos; e o custo Brasil
como um todo, apontam economistas ouvidos pelo
Valor.

Além de uma agenda ja conhecida de reformas, o
tarifaco dos Estados Unidos também deveria ser o
ponto de partida para avancar na abertura da prépria
economia brasileira, ainda muito protecionista, na
avaliacdo de especialistas.

Sécio-fundador da GO Associados, o professor da
Fundacdo Ge-tulio Vargas Gesner Oliveira compara o
choque externo vivido atualmente a uma situagdo em
gue "o nivel da agua cai e as embarcacdes
apodrecidas comeg¢am a aparecer": "Se nas
economias emergentes ja precisamos de mais in-
fraestrutura, desburocratizar e racionalizar a maquina
publica, isso € ainda mais urgente neste momento.
Nossa margem de ineficiéncia diminui brutalmente.
VAo sobreviver aquelas economias muito
competitivas", diz.

Na sua analise, as trés reformas mais importantes
para o Brasil aproveitar as oportunidades do que
chama de "onda trumpista" séo ainfraestrutura (capital
fisico); a educacgdo e a educacao profissionalizante
(capital humano); e a racionalizacdo da maquina
publica.

Com a ordem internacional "estilhagada”, Oliveira diz
gue os paises e empresas Va0 reorganizar suas
cadeias produtivas e, com reformas, o Brasil pode se
apresentar como uma alternativa. "E como se zerasse
tudo para repensar de onde vai comprar. Se o Brasil
Sse apresentar como uma economia competitiva, que
consegue penetrar nos mercados de maneira estavel e
com produtos de boa qualidade, vai aproveitar essa
nova ordem."

No cenario de transformacdo do comércio
internacional, a capacidade competitiva se torna
"questdo de vida ou morte", diz o dire-tor-executivo do
Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial
(ledi), Rafael Cagnin: "Ter condigbes melhores de
competivi-dade para a producdo brasileira era

fundamental e se torna questéo crucial, de vida ou
morte. O Brasil sé vai aproveitar oportunidades que se
abrirem se tiver, ao menos, padrdo de competitividade
mais perto do resto do mundo."

De acordo com o economista, o custo Brasil - 6nus
adicional do custo de producdo no pais ante o custo
médio dos paises da Organizagdo para a Cooperagédo
e o Desenvolvimento Industrial (OC-DE) - "asfixia as
possibilidades de aproveitar as oportunidades criadas
e enfrentar os desafios".

Com tom otimista, o professor de Estratégia da
Fundagdo Dom Cabral, Aldemir Drummond, acredita
em oportunidades para setores do Brasil com
vantagens competitivas para concorrer, como aqueles
ligados a seguranca energética e alimentar. Em
momento

em gue "a Unica certeza € a incerteza", ele lembra que
0 pais ndo é competitivo em tudo e que a guerra
comercial ndo serd totalmente benéfica, mas hé
espaco para aproveitar determinadas chances.

Diante de um gargalo fiscal "clarissimo", Drummond
defende que o Estado atue como um facilitador para a
agenda necessaria de reformas e avangos, mais do
qgue um investidor. "O neg6cio nao esta pronto, tem
uma agenda que o Brasil precisa cumprir. [...] Mas
existe um gargalo fiscal clarissimo. Por isso, é preciso
enxergar o governo muito mais como um facili-tador
gue como um investidor. A agenda de infraestrutura,
por exemplo, é fundamental. Nesta area, ha o caminho
das concessfGes e € preciso acelerar essa
possibilidade”, diz ele, que coordena o projeto Imagine
Brasil.

Gesner Oliveira lembra que o Brasil vive um momento
de recordes de investimentos em infraestrutura através
de privatizacdes classicas ou parcerias publico-
privadas (PPP), hoje adotadas por governantes de
diferentes visfes

"A abertura comercial éa agenda mais atrasada"
Fernando Veloso politicas e de niveis de governo.
Outro aspecto que Drummond vé necessidade - e

potencial - para melhorias éodo sistema de garantias
de financiamentos, que pode ajudar no desafio que é
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incentivar investimentos privados produtivos com o
atual patamar de juros no Brasil. "O governo pode
atuar como facilitador ao oferecer garantias a
investimentos através de bancos de investimentos ou
bancos publicos, por exemplo. Isso néo teria efeito a
curtissimo prazo, mas pode avancar a curto e médio
prazo", nota.

Essa articulacdo entre os setores publico e privado é
considerada essencial para o avanco da agenda de
reformas pelo professor da Fundacdo Dom Cabral. O
pais ainda tem o habito, segundo ele, de atribuir ao
governo a responsabilidade pela solu¢gdo dos
problemas maiores. "E preciso sensibilizar o setor
privado para a necessidade dessa articulacéo, da
conjuncéo de interesses entre publico e privado que ja
funcionou no passado. Muitas vezes, o setor privado
mantém uma ldgica de pedir subsidios. Por um tempo
limitado, ndo é tanto um problema. Mas € preciso ter
metas e acompanhamento."”

Da agenda de reformas em que o Brasil precisa
avancar, o pesquisador do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacédo Getulio Vargas (FGV lbre)
Fernando Veloso cita a abertura comercial como a

mais importante. Ele também vé chances de o Brasil
se beneficiar da reorganizacdo das cadeias produtivas
globais, mas para isso é fundamental acabar com o
protecionismo no mercado brasileiro.

"E importante que o Brasil possa finalmente romper a
tradig8o protecionista de uma economia fechada e se
integrar aos demais paises, com reducao de tarifas e
de barreiras nédo-tarifarias. Houve alguma
aberturacomercialnos anos 90, mas praticamente néo
se andou desde entdo", defende Veloso.

Se os Estados Unidos parecem abrir m&do do
comércio, diz ele, o mesmo néo é realidade para o
resto do mundo. E a abertura comercial pode
posicionar melhor o Brasil para este novo ambiente.

Na sua avaliagéo, o Brasil avangou com a reforma
tributaria aprovada -apesar do calendario longo de
transicdo - e tem uma extensiva agenda ja conhecida,
gue inclui infraestrutura ainda muito deficiente e
necessidade de melhorias em garantias de
empréstimos. "A abertura comercial é a agenda mais
atrasada", alerta.

Por outro lado, o diretor-exe-cutivo do ledi é a favor de
a diplomacia brasileira reforgar o viés comercial de sua
politica de negocia¢des, mas defende ao mesmo
tempo protecdo contra a concorréncia desleal. "E
interessante ter uma politica de comércio exterior ativa
e mais atenta, mas proxima aos objetivos de
desenvolvimento industrial, de forma a exercer todos
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0s instrumentos que ainda existem para proteger de
concorréncia desleal. [...] A diplomacia poderia ter
esse viés comercial reforcado"”, diz Cagnin.

Em artigo no jornal Folha de S. Paulo, a economista-
chefe do San-tander Brasil, Ana Paula Vescovi,
defendeu a relevancia das reformas no cenario atual.
"Ganham importancia as reformas para fortalecer a
competitividade sem recorrer a subsidios, o que
pressionaria ainda mais as contas publicas e as taxas
de juros", escreveu.

Para ela, avangcos em reformas estruturantes -
tributaria, administrativa e regulatéria - podem
contribuir para elevar a eficiéncia sistémica e reduzir o
"custo Brasil", mitigando os efeitos de barreiras
externas. "Ao sinalizar medidas de reforgco a
competitividade de suas empresas-ao invés de se
isolar -, o pais pode transformar esse desafio em
oportunidade e se posicionar como supridor confiavel
das cadeias globais, que estardo cada vez mais
sujeitas a instabilidade e imprevisibilidade", disse.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188173?page=6
&section=1
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Manejo sustentavel e garantiade eficiéncia

Espécies como tamba-qui, pirarucu, tucunaré, jaraqui
e filhote sdo fundamentais na producéo de pescado na
Amazodnia. Gregolin acredita que uma das formas de
garantir eficiéncia na producdao € o manejo
sustentavel.

"O manejo consiste em acordos de pesca
estabelecidos entre o governo e os pescadores, nos
guais se define uma quantidade anual de captura. Por
exemplo, o pirarucu sobe a superficie para respirar, e
€ possivel contar quantos ha. A cada ano, o Ilbama
define quantos pirarucus podem ser capturados, e 0
pescador assume a responsabilidade

de respeitar essa quantidade", pontuou.

O presidente do IFC Amazénia também ressalta que a
implementacdo de politicas publicas € uma forma
importante de fomentar a producdo do setor e garantir
a conservacdo ambiental. Um dos avancgos foi a
inclusdo do pescado na cesta basica e a isengdo de
impostos na reforma tributaria, além da isengdo de
Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicéo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
para todas as carnes.

"Acho que um passo importante foi a lei sancionada ha
dois anos, que

deu seguranca juridica para a produgao aquico-la,
para a piscicultura, e atraiu investimentos para a
regido. Mas ha questdes importantes, como a questédo
do licenciamento ambiental. A piscicultura, por
exemplo, tem baixo impacto, entao é possivel acelerar
0s processos de licenciamento para aumentar a
producgédo. O licenciamento é um fator determinante,
porque sem licengca ambiental vocé n&o consegue
acesso ao crédito, as politicas publicas e assim por
diante", disse.

crédito
Outras politicas es-

senciais para o desenvolvimento na regido amazo6nica
envolvem a facilitacdo do acesso ao crédito e a oferta
de assisténcia técnica. Na pesca, é necessario
recursos para manter a producdo, ja que requer
barcos para a captura, enquanto na aquicultura e
piscicultura, que possuem ciclos anuais, ha a
necessidade de capitais de giro. A assisténcia técnica,
por sua vez, faz parte do processo de capacitacdo
para novas tecnologias, como as de automatizacéo,

gue estdo chegando ao setor para gerar maior
competitividade no mercado.

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
2204202508%20-
%20716e0a035b5581¢c8c0c0a8079e282927 .pdf
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Mercado vé ameaca ao dolar com altade
tarifas (Artigo)

O dolar deveria ser uma fonte de seguranca. Mas,
ultimamente, tem sido motivo de medo. Desde seu
pico em meados de janeiro, o délar americano caiu
mais de 9% em relacdo a uma cesta de moedas
importantes. Dois quintos dessa queda ocorreram
desde 1° de abril, mesmo com o rendimento dos titulos
de dez anos do Tesouro americano subindo 0,2 ponto
porcentual. Essa combinacéo de rendimentos em alta
e moeda em queda € um sinal de alerta: se os
investidores estdo fugindo mesmo com os retornos em
alta, deve ser porque acham que os Estados Unidos
ficaram mais arriscados. Ha rumores de que grandes
gestores de ativos estrangeiros estdo se desfazendo
de dolares.

Ao longo de décadas, os investidores contaram com a
estabilidade dos ativos americanos, transformando-os
em pilares das financas globais. A profundidade de um
mercado de US$ 27 trilhdes ajuda a fazer com que os
titulos do Tesouro americano sejam um reflgio; o
délar domina o comércio em tudo, desde bens e
commodities até derivativos.

O sistema é sustentado pelo Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), que promete inflacdo baixa,
e pela robusta governanga dos Estados Unidos, sob a
gual estrangeiros e seu dinheiro sempre se sentiram
seguros e bem-vindos.

Em poucas semanas, o presidente Donald Trump
trocou essas premissas inabalaveis por davidas de
revirar o estbmago.

Esta crise foi criada pela Casa Branca. A imprudente
guerra comercial de Trump elevou as tarifas em quase
dez vezes e gerou incerteza econdmica. Antes
invejada pelo mundo, a economia americana agora
esta a beira da recessédo, com as tarifas quebrando as
cadeias de suprimentos, impulsionando a inflag&o e
prejudicando os consumidores.

Isso ocorre nho momento em que a posicao fiscal
historicamente ruim dos Estados Unidos esta se
agravando ainda mais. As dividas liquidas estdo em
cerca de 100% do PIB; o déficit orgamentério do ultimo
ano (de 7%) foi surpreendentemente alto para uma
economia saudavel. Mesmo assim, em sua busca para
renovar e estender os cortes de impostos do primeiro
mandato de Trump, o Congresso quer tomar ainda
mais empréstimos: em 10 de abril, aprovou um projeto

orcamentdario que pode adicionar US$ 5,8 trilh6es em
déficits na préxima década, de acordo com o "think
tank" Committee for a Responsible Federal Budget.
Isso aumentaria o déficit em mais 2 pontos porcentuais
e excederia o valor total combinado dos cortes de
impostos do primeiro mandato de Trump, 0s gastos
extras da pandemia de covid-19 e os projetos de
estimulo e infraestrutura de Joe Biden. E poderia
dobrar o ritmo de aumento da relacéo divida/ PIB nos
préximos anos. T

COMPETENCIA E COERENCIA. O que faz com que
esta crise econdmica e a perda de disciplina fiscal
sejam tao explosivas é o fato de que os mercados
estdo comecando a duvidar da capacidade de Trump
de governar os Estados Unidos com competéncia e
coeréncia. A maneira cattica e desconexa como as
tarifas foram calculadas, divulgadas e adiadas pareceu
uma parédia do que deveria ser a formulagcao de
politicas. Isen¢8es intermitentes e tarifas setoriais
promovem o lobby. Durante décadas, os EUA
sinalizaram cuidadosamente sua dedicagdo a um dolar
forte. Hoje, alguns assessores da Casa Branca falam
sobre a moeda de reserva como se fosse um fardo a
ser compartilhado - sob coercédo, se necessario.

Inevitavelmente, isso deixa o Federal Reserve em
dificuldade.

Trump esta pressionando o banco central a reduzir as
taxas de juros. E provavel que os tribunais o impecam
de demitir os diretores do Fed como bem quiser, mas
ele poderd nomear um novo presidente mais
complacente em 2026. Enquanto isso, as outras
politicas de Trump - como o envio de migrantes para
El Salvador sem audiéncia ou a perseguicdo a
escritérios de advocacia que o desagradam - fazem
pensar que os direitos dos credores estrangeiros
podem ser prejudicados.

Tudo isso criou um prémio de risco para os ativos
americanos.

O mais chocante é que também estéa facil imaginar
uma crise total no mercado de titulos. Os estrangeiros
possuem US$ 8,5 trilhdes da divida publica, um pouco
menos de um terco do total; mais da metade desse
valor estd nas maos de investidores privados, que nao
podem ser persuadidos pela diplomacia ou
ameacados com tarifas. Os EUA precisam refinanciar
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US$ 9 trilhGes de dividas no ano que vem. Se a
demanda por titulos do Tesouro enfraquecer, o
impacto sera rapidamente transmitido ao Orgamento,
que, devido a divida alta e aos vencimentos curtos, é
sensivel as taxas de juros.

EMERGENTE. O que o Congresso faria, entdo?
Quando os mercados entraram em colapso durante a
crise financeira global e a pandemia, a Casa agiu com
firmeza.

Mas essas crises exigiam que gastasse, ndo que
impusesse cortes. Desta vez, o Congresso precisaria
cortar os direitos previdenciarios e aumentar os
impostos rapidamente. Basta conferir a composicéo
do Congresso e da Casa Branca para perceber que os
mercados talvez precisassem fazer muita pressao
para que enfim o governo chegasse a um consenso
sobre o que fazer. Durante esse momento de
hesitacao, o choque poderia se espalhar dos titulos do
Tesouro americano para o restante do sistema
financeiro, provocando calotes e estouros de fundos
de hedge. E o tipo de comportamento que se esperaria
de um mercado emergente.

O Fed, por sua vez, enfrentaria um dilema doloroso.
Poderia comprar ativos para estabilizar o navio. Mas
evitaria dar a impresséao de estar monetizando a divida
de um governo sem credibilidade - medida
especialmente arriscada quando a inflagdo esta alta.

Conseguiria encontrar o equilibrio entre empréstimos
emergenciais e financiamento monetario?

E se o Fed nédo estivesse socorrendo Trump, o
presidente aprovaria que o banco central emprestasse
dolares a bancos centrais estrangeiros sem liquidez,
como costuma fazer em momentos de crise?

Uma moeda é tdo boa quanto o governo que a
respalda.

Quanto mais tempo o sistema politico americano
passasse fracassando no enfrentamento de seus
déficits ou flertando com regras cadticas ou
discriminatdrias, maior a probabilidade de uma
reviravolta sem precedentes empurrando o sistema
financeiro global para territério desconhecido. Mesmo
gue as coisas se acalmassem, a reducdo do papel do
dolar seria uma tragédia para os Estados Unidos. E
verdade que alguns exportadores se beneficiariam de
uma moeda mais fraca. Mas a primazia do ddlar reduz
o custo de capital para todos, desde familias que
guerem comprar seu primeiro imével até empresas de
ponta.

O mundo sofreria porque ndo existe nada igual ao
dolar - apenas imitagdes baratas.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

O euro é lastreado por uma vasta economia, mas a
Zona do Euro ndo produz ativos seguros o suficiente.
A Suica é segura, mas pequena.

O Japao é grande, mas tem dividas gigantescas.

O sistema dolar nao é perfeito, mas fornece a base
estavel sobre a qual se ergue a economia globalizada
hoje.

Quando os investidores duvidam da credibilidade dos
EUA, essas fundac¢Bes correm o risco de ruir.
TRADUCAO DE RENATO PRELORENTZOU
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PIB pode perder 16% com o fim do 6x1,diz
estudo

Aproposta de reducgéo da j ornada de trabalho e do
possivel fim da escala 6x1 - que consta em projeto de
lei em tramitacdo no Congresso - pode afetar a
economia nacional de forma negativa, com reducéo de
até 16% do PIB e queda de até R$ 2,9 trilhGes no
faturamento dos setores produtivos, segundo estudo
da Federacédo das Industrias do Estado de Minas
Gerais (Fiemg). Em um cenario sem aumento da
produtividade, haveria eleva¢cdo de custos para as
empresas, perda de competitividade, avanco da
informalidade e possibilidade de fechamento de até 18
milhdes de postos de trabalho, com impacto negativo
para os proprios trabalhadores, diz o estudo.

Segundo o levantamento, em um cenario hipotético
gue considera a reducdo da carga horaria contratada
para até 40 horas semanais e sem ganhos de
produtividade, o pais poderia haver reducéo de até R$
480 bilh6es na massa salarial. Mesmo com 1% de
aumento na produtividade, as perdas podem chegar a
16 milhdes de empregos e R$ 428 bilhdes na renda do
trabalho. O estudo foi apresentado semana passada
no encontro "Jornada 6x1 e os Impactos nas Relacdes
de Trabalho".

"A reducdo pode gerar perda econbmica que é
impossivel evitar. Uma forma de driblar isso é
aumentar a produtividade. Se vocé eleva a
produtividade por cada hora trabalhada, ai pode
compensar isso", afirma Daniel Duque, do FGV-lbre. A
pesquisa comparou a j ornada de trabalho do Brasil
com a de outros paises e observou que a média
brasileira € menor que a global. A carga horaria
semanal de trabalho no Brasil sé € maior que na
Europa e América do Norte, aponta o estudo.

"Se comparamos o Brasil com paises desenvolvidos,
vemos que existe uma relagdo negativa entre
produtividade e jornada média. Justamente porque ai
h& maior possibilidade de se reduzir a jornada, de se
trabalhar menos e ainda manter os mesmos padrées
econ6micos", diz Duque.

Ele argumenta que a produtividade do Brasil esta
abaixo do nivel de outros paises de renda média.
Reduzir a jornada vai afastar o pais "ainda mais do
padrdo mundial", afetando o crescimento econémico."

O Brasil enfrenta um grande desafio na produtividade
do trabalho, que é cerca de 23% inferior a dos EUA.

Os motivos para a diferenca, segundo a pesquisa, sao
logistica deficiente, complexidade regulatoria e
inseguranca juridica, alta carga tributaria, menor nivel
de educacdo e qualificacdo profissional, e baixa
intensidade tecnoldgica.

Para o professor de pés-graduacao em Financas do
Ibmec-RJ Gilberto Braga, o pais ainda precisa
melhorar muito a produtividade antes de reduzir
ajornada. "Se todos os trabalhadores tivessem a
mesma competéncia, habilidade e formacéo, a
discussdo de carga horaria seria apenas uma
discussdo de quantidade de horas", explica. "Porém
guando se levam em conta as particularidades entre
as economias dos paises, é preciso combinar outros
fatores."

Caso se decida reduzir aj ornada de trabalho sem o
aumento da produtividade, havera efeito direto no
custo da producao, afirma Braga. Reduzir ajornada
sem corte salarial significa que as empresas pagaréo o
mesmo valorpor menos horas trabalhadas. I1sso eleva
o custo do trabalho por hora e pode gerar efeitos como
aumento de precos, maior automacédo e reducdo de
empregos. Ha risco de encerramento de atividades
nos pequenos negoécios que ndo conseguirem
absorver o alta de custo, diz.

Ha também risco do aumento da informalidade, que
hoje atinge 38% da mao de obra empregada no pais.
Com jornadas reduzidas, algumas corpora¢des podem
preferir recorrer a contratacdes informais para se
adaptar as novas regras sem onerar demais a folha de
pagamento, explica. Em setores com alta dependéncia
de méo de obra diretamente ligada a presenca fisica, a
reducdo da jornada po-

"Reducdo poder gerar perda;forma de evitar
éaumentar a produtividade" Daniel Duque de tornar
invidvel a manutencédo do quadro formal, diz Braga.

A reducdo da j ornada agora afe -taria
acompetitividade dos produtos nacionais frente aos de
outros paises, como México, China e india, que
mantém jornadas maiores e custos mais baixos.
"Imagine, por exemplo, um fabricante de roupas no
Brasil e outro no Vietnd. Se a fabrica brasileira paga
salarios mais altos por menos horas de trabalho, o
preco final da roupa sera mais alto. As empresas irdo
preferir produzir no Vietna, prejudicando o emprego no

15



Brasil."

Para Braga, a reivindica¢do dos trabalhadores por
menores cargas de horas trabalhadas é legitima, e,
em sua visdo, deve ser submetida a "processo
progressivo de adaptacao”. "Pode-se, por exemplo,
conceder beneficio para as empresas que fizerem a
reducdo da jornada de trabalha de seus funcionarios”,
diz. "Penso numa regra de transi-

¢do que as empresas pudessem aderir e
demonstrassem as demais os ganhos em fazer
investimentos em produtividade, como o treinamento
de méo de obra e as melhorias tecnoldgicas."

Ja para o diretor de Comunidade e Cultura do Instituto
de Tecnologia e Lideranca (Inteli), Lucas Niemeyer, a
educacao é a base de todas essas mudancas pedidas
pela populagéo. Segundo ele, o Brasil deveria estar
mais preocupados em gerar mais "valor", que se torna
possivel com o investimento em educacdao, e,
consequentemente, méo de obra mais capacitada.

"Com melhor educacdo, pode distribuir melhor o
trabalho para o maior nUmero de pessoas, seja em
tempo e remuneracdo"”, analisa. "Devemos seguir o
exemplo dos paises que paises que, com melhor
educacdo, tiveram mais produtividade."

Ha casos recentes de paises que foram bem-
sucedidos reduzindo a jornada de trabalho. A Coreia
do Sul, por exemplo, diminuiu ajornada de trabalho de
44 para 40 horas semanais. O pais asiatico mantém
um crescimento médio anual de 4,2% na
produtividade. Essa mudanca, contudo, foi
acompanhada por investimentos expressivos em
tecnologia e educagéo, informa a pesquisa.

Outro caso levantado pelo estudo éoda Alemanha, que
reduziu gradualmente a jornada de trabalho para uma
média de 34,2 horas semanais. A nacao euro-peia
registra um crescimento médio anual de 1,4% na
produtividade. Essa mudanca foi acompanhada por
investimentos em automacédo e educacgao técnica.

Ja a Franga nédo teve a mesmo destino. Mesmo sendo
um pais rico, a reducdo de 39 para 35 horas nao
produziu os efeitos esperados, com perda de
competitividade, altos custos e desaceleragdo do
crescimento da produtividade, para apenas 0,9%, uma
das mais baixas entre os paises desenvolvidos, diz o
levantamento da Fiemg.

No caso do Brasil, Duque afirma que uma reducéo da j
ornada pode levar a um aumento do salario por hora
trabalhada em um primeiro momento, mas a tendéncia
€ no meédio prazo haver um efeito contrario. "Algumas
empresas vao pas -sar por algumas dificuldades, terdo
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de demitir algumas pessoas e isso vai gerar um
impacto econémico negativo", diz. Em suas projec¢des,
haveria impacto negativo de cerca de 9% do PIB no
caso de uma reducéo de jornada. "Tem estudos que
mostram queque quando ha uma reducao de jornada
por lei, tem-se aumento da remuneragdo por hora
trabalhada. S6 que isso ndo ¢ ompensa a reducao das
horas trabalhadas. E no fim, no médio prazo, os
salarios se reduzem."

Para Duque, a reducdo pode trazer melhoria em
setores como saude mental, mas uma reducéo
abruptapode ter custos. "Neste caso, as perdas
econdmicas vao ter consequéncias negativas maiores
do que as positivas", diz.

Para Clemente Ganz Lucio, coordenador do Férum
das Centrais Sindicais, a reducdo da jornada de
trabalho estimula as empresas a investirem em
produtividade uma vez que o custo da hora trabalhada
tende a aumentar. "A produtividade do trabalhador é o
resultado de mais tecnologia, mais formag¢ao, melhor
ambiente de negocio, melhor estrutura produtiva, ou
seja, de um conjun-

to de coisa que permite que se trabalhe melhor. Se
uma tecnologia como o celular multiplica a
produtividade, a empresa pode oferecer uma conexao
melhor, ou um aparelho mais moderno”, diz.

Ele reconhece que os efeitos podem ser diferentes em
cada setor, o que deve ser levado em conta na
discussé@o no legislativo. "Vocé pode fazer processos,
pode fazer reducéo gradual, inclusive tem um projeto
no Congresso que propde um processo gradativo.
Tem vérias alternativas. E possivel inclusive criar
coisas que estimulem inclusive a sociedade a buscar
outros mecanismos e a lei passe a ser um piso de
referéncia."

O sociologo e ex-diretor técnico do Dieese avalia que
a economia brasileira esta preparada para pensar em
reduzir a carga horéaria do trabalho a 40 horas
semanais e que o custo de producdo ja esta
contemplado no incremento de produtividade que o
pais acumulou desde que a Constituicdo Federal
reduziu, em 1988, a jornada maxima de 48 para 44
horas semanais. "Desde a Ultima reducao da jornada
houve um processo de crescimento econdmico efetivo
na economia brasileira. Portanto, as empresas ja
incorporaram o incremento de produtividade, que pode
ser agora distribuida por uma nova reducao”, afirma.

Ele também defende que a possibilidade de estruturar
uma estratégia de reducao de carga horaria faz parte
de uma "perspectiva de desenvolvimento" orientada
pela politica industrial do governo.
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Ele ressalta ainda que a pressdo de custo sobre o
chamado "valor hora" do trabalho pode ser
compensada ndo s6 pelo aumento de produtividade,
mas também pelo aumento de consumo nas horas nédo
trabalhadas. "Vocé tem horas disponibilizadas em que
as pessoas vao realizar outras atividades que tenham
uma percepcao econdmica positiva. Se vocé trabalha
guatro horas a menos e vai ao cinema, vocé tem um
consumo que significa que aquela daquilo que vocé
ndo faria passaaseruma atividade econémica que
também anima a propria economia”, explica.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188173?page=6
&section=1
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O STF earevistainglesa- ROGERIO
MENDEL SKI

ROGERIO MENDELSKI

A revista inglesa The Economist €, seguramente, uma
das mais respeitadas publicacdes do mundo
econbmico internacional. O semanario inglés ao longo
de sua existéncia era considerado conservador,
defensor do liberalismo econémico e, por isso mesmo,
uma leitura obrigatéria. Ultimamente, no entanto, The
Economist vinha adotando uma linha editorial com viés
globalista e editorializando uma posicao esquerdista,
jamais imaginada antes por seus qualificados leitores.
Mesmo assim, a revista inglesa ainda tem forca e
prestigio para ser muito considerada quando publica
opinido sobre o comportamento dos governos e de
suas instituicdes. Pois ndo é que o semanario levanta
duvidas sobre o julgamento de Jair Bolsonaro pelo
STF afirmando que o ex-presidente néo tera a
imparcialidade exigida de nossa Corte Suprema e que
o atual presidente, Luis Roberto Barroso, disse
"derrotamos o bolsonarismo" ("defeated Bolsonaro"). A
repercussao foi tanta no mundo internacional politico e
dos negécios que o STF foi obrigado a rebater as
criticas e o presidente Barroso surpreendeu negando
gue tivesse dito que tinha derrotado o bolsonarismo,
mesmo tudo estando fartamente documentado com
imagens do evento da UNE. Em nota oficial, o STF
informou que quem derrotou o bolsonarismo "foram os
eleitores" e que o Brasil vive uma democracia plena
com freios e contrapesos e respeito aos direitos
fundamentais. Muito em breve a revista The Economist
podera comprovar o que escreveu sobre a situacdo
politica do Brasil. Ou nao.

A poupanca e a crise

Um sintomético termémetro da crise econdmica
brasileira € a movimentacao da poupanca nacional. O
primeiro trimestre deste ano registrou uma retirada de
R$ 45 bilhdes e tal operacdo s6 acontece em cenario
de inflacdo e de endividamento. E funciona como
sinal de alerta.

Lembrando Tancredo Neves

O neto de Tancredo Neves, o deputado federal Aécio
Neves (PSDB-MG), concedeu entrevista ao Correio
Braziliense pela passagem dos 40 anos da morte de
seu av0. "Tancredo estaria indignado com o que
acontece no Brasil", disse Aécio. Para ele, o que
alimenta o radicalismo atual é a auséncia de politica,

de didlogo, algo que Tancredo era mestre e referéncia.
Sem batom fica facil A conta é nossa

O ex-senador Telmario Mota, eleito para o Senado, em
2014, por Roraima, deixou a cadeia, em Boa Vista,
onde estava cumprindo pena por estuprar a prépria
filha de 17 anos, crime cometido em 2022. Vai para
prisdo domiciliar com tornoza-leira, por motivo de
salide. Sua pena foi de oito anos e dois meses.

Familias de baixa renda ficardo isentas do pagamento
da conta de luz desde que elas tenham renda de até
meio salario minimo por pessoa e consumo de até 80
quilovates-hora. Trata-se de um projeto do Ministério
de Minas e Energia com aval do presidente Lula.

O custo da generosidade

A isencao vai custar R$ 4,5 bilhdes, mas nédo sera
subsidiada pela Unido e sim pelos demais
consumidores brasileiros. Aprovado o projeto,
imediatamente havera um aumento na conta de luz de
guem ndo se encaixar nos paradmetros da
generosidade do Palacio do Planalto.

O Papa e a Argentina

Francisco, o primeiro Papa latino-americano e
argentino de nascimento nunca visitou o seu pais
durante seus 12 anos de chefe supremo da Igreja
Catodlica. Jimmy Burns, autor de uma biografia do papa
de 2015, disse que a motivagao para isso é politica.
"Qualquer visita tentaria ser explorada por um lado ou
por outro e, sem querer, ele alimentaria essas
divisBes", afirmou.

O Papa e o Brasil

O Brasil sempre foi muito proximo de Francisco. Sua
primeira viagem internacional foi ao nosso pais
durante a 28a Jornada Mundial da Juventude, no Rio
de Janeiro, em julho de 2023.

Solidariedade aos gauchos

O papa Francisco rezou pelas vitimas e também
prestou solidariedade as familias afetadas pelas
chuvas e enchentes no Rio Grande do Sul em 2024.
Doou 100 mil euros para ajudar.
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Site:

https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
/?edicao=11429
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Congresso retoma tramitacao de M Ps por
CcomissoOes mistas

O Congresso retomara nesta semana a apreciacao de
medidas provisorias (MPs) por comissdes mistas -
colegiados formados por deputados e senadores. As
comiss@es para analisar trés MPs serédo instaladas
nesta terca-feira (22), segundo a agenda do
Legislativo.

Nesta primeira reunido, havera a elei¢cao do presidente
e do vice-presidente da comissdo, com os membros ja
indicados pelas liderangas partidarias.

Até segunda-feira (21), havia 18 MPs prontas para
serem analisadas pelas comissfes mistas. Trés MPs
comecgardo a tramitar desta maneira: a que tratam do
aperfeicoamento de mecanismos do fundo social (MP
1.291), do crédito consignado privado (MP 1.292) e
dos soldos dos militares das Forgas Armadas (MP
1.293).

Se aprovada pela comissdo mista, uma MP ainda
precisa tramitar pelos plenarios da Camara e do
Senado antes de ser promulgada pelo presidente do
Congresso, o senador Davi Alcolumbre (Unido-AP),
caso sejam chanceladas sem emendas. Se houver
emendas, a MP deve seguir a sancdo presidencial.

Segundo apurou o Valor, o acordado entre as Casas é
gue as MPs editadas a partir do inicio do ano
legislativo, ou seja, desde o dia 2 de fevereiro, passem
pelas comissdes provisoérias. As anteriores a essa data
serdo apreciadas pelo rito anterior ou foram
transformadas em projeto de lei, tramitando como tal.

Esta incerto como tramitardo duas MPs editadas em
fevereiro e que sdo anteriores as que comecarédo a ser
analisadas - a que abre crédito extraordinario para o
Plano Safra e a que libera o saldo retido de
trabalhadores que optaram pelo saque-aniversario do
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢go (FGTS). Isso
porque, segundo o acordo, elas passariam pelas
comissdes mistas, mas ndo hé, até o momento,
indicacdo de instalacdo desses colegiados.

Durante a pandemia, os presidentes das Casas na
época assinaram ato conjunto extinguindo a formacéo
de comissdes mistas. Mesmo com o fim da pandemia,
discordancias entre o entdo presidente do Senado,
Rodrigo Pacheco (PSD-MG), e da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), impediram a volta das comissGes mistas.

Este cenario obrigou o governo a encaminhar o
conteddo das MPs por meio de projetos de lei em
regime de urgéncia, deixando os deputados com a
Ultima palavra e os senadores insatisfeitos.

Por conta do atraso da volta desse rito, 0s reajustes
negociados com os servidores publicos federais
enviados ao Congresso por meio de MP editada no fim
de dezembro, por exemplo, serdo formalizados em
projeto de lei com urgéncia constitucional.

Aliados de Alcolumbre e do presidente da Camara,
Hugo Motta (Republicanos-PB), relataram ao Valor
gue a retomada do rito de tramitacdo das MPs,
definido pela Constituicdo, era prioridade neste inicio
de mandato.

Apesar de ja estar certa essa volta, com a
demonstracdo da disposicdo de Motta para tal, as
comissBes ndo haviam sido instaladas até esta
penlltima semana de abril.

Liderangas ouvidas pelo Valor sairam em defesa do
restabelecimento do rito por considerarem que as
comiss@es mistas ampliam o debate em torno das
MPs e aumentam a visibilidade dos parlamentares.

Site:
https://ivalor.globo.com/politica/noticia/2025/04/22/congr
esso-retoma-tramitacao-de-mps-por-comissoes-
mistas.ghtml
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|R menor de empresas poe dividendos na
mira de novatributacao darenda

MARIANA CARNEIRO BRASILIA

As empresas com acdes negociadas na Bolsa de
Valores pagam menos impostos do que o esperado
no Pais. Segundo estudo liderado pelo especialista em
contas publicas Manoel Pires, as companhias de
capital aberto pagam de Imposto de Renda, em média,
bem abaixo de 34% - que é a aliquota de referéncia na
tributacdo dos lucros. A consequéncia disso € que,
com a proposta de reforma da renda apresentada pelo
governo ao Congresso, 0s sécios e investidores
dessas empresas, caso enquadrados na categoria de
alta renda, terdo de pagar mais imposto.

O estudo do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacéo Getulio Vargas (lbre/FGV) é assinado por
Pires, Pedro Romero Marques e José Bergamin, e
teve como base a tributacdo efetiva média de 338
empresas de nove diferentes setores econdmicos
entre 2012 e 2022: bens industriais, comunicacdes,
consumo ciclico, consumo néo ciclico, materiais
bésicos, petréleo, gas e combustiveis, saulde,
tecnologia da informacao, utilidade publica e outros.

A média, levando em consideracao diferentes critérios
para medir a tributacédo, foi de 18,08%. A maior
aliquota recai sobre as empresas do setor de bens
industriais (21,60%) e a menor, sobre outros e
consumo ciclico (14,42%).

Nenhum dos segmentos, portanto, chegou perto de
34% - a chamada aliquota nominal sobre o lucro das
companhias no Brasil, sendo o valor maximo de 25%
referentes ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ) e 9% a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL). J& no caso das empresas financeiras,
a aliquota maxima pode chegar a 45%.

A proposta do governo prevé que pessoas de
rendimento mais alto - a partir de R$ 50 mil mensais -
devem recolher um Imposto de Renda minimo, que
seria crescente até chegar a 10% no caso de quem
ganha R$ 100 mil ou mais por més.

A tributacdo adicional ocorreria sobre os ganhos
obtidos por meio de dividendos recebidos de
empresas das quais os contribuintes podem ser
sécios, acionistas ou investidores. Pagamentos
mensais de dividendos superiores a R$ 50 mil por
empresa seriam tributados na fonte em 10%.

Se a pessoa fisica que receber esses recursos nao for
enquadrada na categoria de mais rico, recebera os
valores de volta na restituigdo do IR no ano seguinte.
Ja quem for enquadrado, sera tributado.

INEDITISMO. Esse enquadramento da pessoa fisica
leva em consideracdo o que ela paga efetivamente de
IR e também o quanto a empresa pagou antes de
distribuir lucros e dividendos. Se a tributacdo foi igual
ou superior a 34%, ela foge da tributacdo. Mas se for
menor, 0 socio, acionista ou investidor vera seus
dividendos serem tributados para compor o IR minimo
da alta renda.

Essa € uma novidade trazida na proposta da equipe
econdmica: levar em consideracéo a tributagéo efetiva
das empresas, e ndo a que esta no papel.

Segundo o governo, a tributacdo das companhias
entrou na reforma da renda como forma de contabilizar
0 que o0 socio ja pagou na pessoa juridica, evitando a
bitributac&o do dividendo.

Mas a aliquota a ser considerada sera a efetiva, ou
seja, a que a empresa realmente recolheu em IRRJ e
CSLL somados.

"O governo entende que a discussédo ndo pode se dar
sobre aliquotas nominais, que nao tém correlagdo com
a realidade, e sim sobre aliquotas efetivas, que séo
substancialmente menores”, informou a equipe
econdmica. Por isso, especialistas ja comecaram a
discutir qual é a tributacdo efetiva que incide sobre as
empresas, para saber se os seus dividendos podem
ser alvo da nova tributacéo.

A previsdo é de que a Camara instale nos préximos
dias uma comissdo especial para avaliar o projeto do
governo. O colegiado sera presidido pelo deputado
Rubens Pereira Janior (PTMA), vice-lider do governo,
enquanto a relatoria cabera ao deputado Arthur Lira
(PP-AL).

Parlamentares ja indicaram que querem mudar pontos
do projeto.

O PP, por exemplo, defende ampliar a faixa de corte
para a taxagdo da alta renda de R$ 50 mil para R$ 150
mil mensais, além de elevar a CSLL aplicada
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exclusivamente a instituic6es financeiras com lucro
liquido anual superior a R$ 1 bilho.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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TRIBUTACAO DE EMPRESAS NA BOLSA

Carga tributaria efetiva média por setores
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Os desnecessarios subsidios do setor elétrico
brasileiro

A histéria consta de "O homem que calculava", livro de
Malba Tahan, pseudénimo do matemético e escritor
Julio César de Melo Sousa. A edicdo que tenho, ainda
em capa dura, é de 1961. Ganhei-o da mulher de um
médico, enquanto ajudava meu pai, um pedreiro. Foi 0
primeiro livro que li integralmente, em 1965. Meu
desafio consistia em resolver todos os problemas que
la existiam.

Um xeque estava a morrer de fome no deserto,
guando foi encontrado por dois homens, AeB. O
destino era Bagda. AeB tinham trés e cinco pées,
respectivamente., que foram divididos entre os trés, o
gue saciava a fome.

Em Bagda, o xeque resolveu ressarcir AeB pelo
sacrificio que fizeram para beneficia-lo. Deu trés
moedas de ouro para A e cinco para B. Insatisfeito, B
guestionou o método aplicado. Como a soma dos péaes
era igual a oito, ao dividi-los o resultado era 24
pedacos. Cada um dos trés viajantes comera oito
pedacos. Por esse raciocinio, os trés paes de A
formaram 9 pedagos, e ele mesmo ficou com 8.
Portanto, A te-ria doado somente um pedaco. Pela
mesma légica, B, dos seus 15 pedacos, teria comido
oito e doado sete. Assim, se a ideia do xeque era
ressarci-los, A deveria receber apenas uma moeda de
ouro, sobrando sete para B.

O xeque ficou espantado, mas B estava correto. Se a
ideia era ressarcir, o sacrificio de A foi de apenas um
pedaco de pdo. Mas A surpreendeu novamente. A
técnica de divisdo era matematicamente perfeita, mas
ndo uma forma justa e "eficiente" de distribuir ou
repartir.

Seu novo argumento: quando viajavam em dupla, com
seus oito paes (3+5), ndo era razoavel pensar que ele
ndo dividisse com A seu excedente (de dois pdes). Se
fosse pado-duro, ndo os divi-diria com o xeque. Por
isso, pegou as oito moedas, ficou com quatro e deu o
restante para A.

No emaranhado de regras equivocadas criadas nos
ultimos 15 anos, em especial a partir de 2012,
eficiéncia é termo inexistente no setor elétrico
Brasileiro (SEB). Os subsidios ganharam papel
determinante no desempenho das pessoas e das
empresas. Os prémios de performance séo
distribuidos em funcdo do montante de subsidios que

0 executivo X conseguiu para o projeto Y.

Com isso, a produtividade ja ndo é reflexo do uso dos
recur-

s0s energéticos disponiveis ao minimo custo, e sim da
habilidade politica para abocanhar subvencdes. No
estilo ludico de Malba Tahan, os agentes elétricos
recebem muito mais ("pées") do que o que entregam
ao SEB. Ter o dominio de bancadas politicas, cujos
componentes sdo agora chamados de "lideres do
SEB", é, por isso mesmo, uma estratégia vencedora.

No dia 17, Natalia Bezutti, na "Folha de S. Paulo",
ajudou, talvez sem querer, a destrinchar de que
maneira os subsidios contribuiram com o apagao
del5de agosto de 2023. Lembra dele? O crescimento
das promissoras fontes renovaveis foi tédo
desordenado e avassalador, por causa dos subsidios,
gue ninguém prestou atencdo na qualidade da
interface dessas fontes com a rede elétrica.

Foi a sucessdo de falhas nessa interface que
propagou para 26 dos 27 Estados uma perturbacéo
que deveria ficar restrita a queda de uma linha de
transmissdo de pequeno porte. Passados 32 meses,
ndo mais que 25% das novas possibilidades de falhas
foram equacionados. Como disse na matéria um
diretor do Operador Nacional do Sistema (ONS), nédo
ha ainda condic6es para confiar na base de dados que
resultou num gabarito inadequado.

Parte dos custos dessa ineficiéncia apontada pelo
diretor do ONS pode ser medida pelos quase R$ 2
bilhdes dos cortes de geracéo (curtailment), ou custo
da energia que deixou de ser produ-

zida em virtude do risco a seguranga do sistema
elétrico. E como se o "pdo" recebido pelas renovaveis,
sob a forma de subsidios, fosse de boa qualidade,
mas o ressarcimento veio com algum, e caro, grau de
contaminag&o.

Recentemente, numa rede social, destaquei que fazia
sentido a ideia do Ministro de Minas e Energia (MME),
Alexandre Silveira, de isentar da conta de luz os
usuarios que consumissem até 80 kWh. As reacdes
foram de diversas naturezas, a maioria favoravel.
Estranhei a reacdo do Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, que se posicionou contrario a medida,
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mesmo sem conhecé-la. Seu argumento era no
padrdo "néo li e ndo gostei".

No dia 16, a proposta do MME foi finalmente tornada
publica. Por ela, quem consome até 80 kWh, desde
que pertenca ao CadUnico, s6 pagara, sem subsidio, o
gue exceder a esse limite. A pratica atual € uma "esca-
dinha" de descontos, que comeca com 65%, para o
usuario de até 30 kWh, e vai até 10%, para as contas
entre 101 e 220 kWh.

Eboa a ideia do governo. Segundo os nimeros
apresentados, 4,5 milh6es de residéncias seriam
beneficiadas. Na média das distribuidoras, 80 kWh
equivalem a uma conta de luz (sem impostos) de R$
55, 0 que resulta num valor anual de R$ 3 bilhdes (1%
da tarifa), e ndo os R$ 3,6 estimados pelo MME.

Em 2024, s6é como os painéis solares e as demais
fontes renovaveis, aquelas que amassaram o "pao" e o
devolveram com algum grau de contaminacéo, eu e
vocé, bem como os mais pobres, pagamos de subsidio
mais de R$ 20 bilhSes (7% da tarifa), que chegarédo a
R$ 27 bilhdes até 2030. Ou seja, 0s mais ricos foram
subsidiados até pelos mais pobres, numa transferéncia
de renda extremamente perversa.

Mas a ideia do governo, apesar de muito meritéria,
tem um defeito de origem. Amplia o universo de quem
tem direito aos "pées”, o que implica a necessidade de
aumentar o total de subsidios ou de "pées elétricos".
Se 0 governo, como se espera, ndo for bem-sucedido,
em retirar um punhado de "paes" de quem os come
demais, a conta de luz aumentara - inclusive para os
mais pobres. O governo, infelizmente, mantera o
desequilibrio na reparticao dos "péaes elétricos", que
pode ndo ser 1 a 7, mas esta longe de ser 4a4.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188173?page=6
&section=1

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Falsificacao 2.0 se assume e viramodelo de
negocios - ESTRATEGIA

Nizan Guanaes

Nizan Guanaes € estrategista da N.ideias.
Instagran @nizan_n.ideias

Uma pessoa da geracdo Z muito querida, séria,
inteligente me mandou em éxtase de admiracdo um
video que virou moda na internet. Nele, um produtor
de bolsas Birkin copiadas da Hermés mostra como ele
fabrica uma cOpia muito mais barata. E virou trend na
internet. Parece que é uma denuncia contra o alto
custo da Birkin, mas na verdade € um engodo.

E 6bvio que um produto pode ser muito mais barato
guando vocé surrupia a propriedade intelectual alheia,
roubando quem investiu fortunas para montar o
negdcio, remunerar estilistas e artesdos, construir
marca, rede de distribuicéo.

Sai muito mais barato nao pagar todos os tributos,
taxas, obrigacdes trabalhistas e muitas vezes produzir
em situacfes analogas a escravidao.

Eu sou fa da China em muitos aspectos: o que ela fez
pelo bem-estar material de seu povo, a melhora da
gualidade de vida, o celeiro de tecnologia e inovacgéo
em que se transformou. S&o contribuicdes
maravilhosas, e ela tem muita coisa a nos ensinar.

Mas respeito a propriedade intelectual ndo é uma
delas.

Como o mundo podera competir com um capitalismo
de Estado e empresas privadas cujos donos,
investidores ou supervisores sdo representantes do
Estado chinés? As regras da livre competicdo e do
mercado nado valem na China. Ou seja: eles praticam
luta livre e nés lutamos boxe, judd e outras lutas com
regras estabelecidas. Nao estou aqui defendendo essa
guerra tarifaria cadtica e deletéria, mas isso ndo quer
dizer que quem esta do outro lado esté certo.

Eu néo estou criticando que se faca uma bolsa legal e
mais barata. Sou usuério e fa& de marcas como Zara e
Uniglo. O problema é copiar exatamente o design de
uma Birkin da Hermés e posar de Robin Hood.

O produtor do video viral e de todos os outros nessa
linha ndo estdo escondendo o que fazem. Mas é

incrivel que essa nova geracao Z ESG, cheia de
propésito, aplauda essa roubada de jogo e acuse os
donos dessas marcas valiosas de roubar seus
consumidores.

Se vocé colocar qualquer contetdo de Disney ou
Marvel na sua rede, o Instagram exclui na hora porque
esta protegendo (corretamente) a propriedade
intelectual de quem ela é de direito. Mas porque eles
nao usam o mesmo critério nesse caso da bolsa? Se
ndo fizerem isso, caminhamos para um futuro que seréa
terra de ninguém.

O video de tanto sucesso é uma cena de roubo
validado por muita gente de uma geragédo que se diz
original, mas adora cépia. Temos muito a aprender
com a China. E muito a ensina-la também. Tanto que
as grandes universidades americanas estéo lotadas de
brilhantes mentes chinesas.

E a Organizacdo Mundial do Comércio ndo estd muito
atenta as leis de legitima competicao.

Nem de olho no nosso querido produtor/reprodutor de
bolsas.

Essas bolsas custam pouco para quem compra, mas
para o comércio global custara muito.

Apreco pelo preco € algo que cabe a nés ensinarmos
a geragdo Z. Ou entdo vamos virar todos a Maria de
Fatima de "Vale Tudo".

E verdade que as empresas de tecnologia e consumo,
ao transferirem suas fabricas para o Oriente, abriram a
guarda. As proprias marcas de moda, ao produzirem
na Asia em busca de custos menores, criaram as
condicdes necessdrias para isso acontecer.

Mas toda rota merece corregdo e aprimoramento, até
a Rota da Seda. A Terceira Guerra Mundial pode ser
uma guerra comercial. Ou uma guerra comercial pode
desaguar na Terceira Guerra Mundial.

E possivel ler uma geracéo pelos seus idolos. Veja
guem séo os grandes influencers do mundo. Pois
guem o mundo segue é para onde o mundo vai.

Eu ndo sei como acaba essa historia nem como acaba
esse artigo. Caetano disse que alguma coisa esta fora
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da nova ordem mundial. Pois a nova ordem mundial é
a desordem. E preciso refor¢ar o multilateralismo, mas
as organizacdes mundiais ja ndo decidiam nada antes
mesmo da crise atual. E ai vai valer a lei de Murici:
cada um por si.

Geracfes mais experientes precisam (re)construir
essa historia passando valores a meninada da
geracdo Z que se diz original, mas adora copia. E que
ndo entende que quem paga a conta da bolsa copiada
somos todos nds. Pagamos com desemprego, com
radicalismos, com conflitos. Ndo tem almoco gratis.
Isso € um assalto, querida.

Maos ao alto: a bolsa ou a vida

Site: valor.globo.com/impresso/
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