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Redes sociais como territorio digital: o novo
paradigma da governanca publica (Artigo)

» KILMA GONCALVES CEZAR Doutora em
desenvolvimento sustentavel (CDS/UnB), com pés-
doutorado em ciéncia da informacéo (UnB e UFRJ)

Nao faz muito tempo, as redes sociais eram vistas
apenas como pracas digitais em que as pessoas se
reuniam para compartilhar opiniées, experiéncias e
fazer novas amizades. Mas o cenario mudou. Hoje,
essas plataformas sdo muito mais do que espacos de
interacdo: tornaram-se um territorio digital pulsante,
dindmico e global, capaz de redefinir as relacdes entre
cidadaos, instituicdes e governos. A velocidade com
gue as informacdes circulam, a forma como os
debates se desenrolam e a influéncia que essas
dindmicas exercem sobre a opinido publica mostram
gue estamos diante de um fenémeno que vai além da
comunicacao formal, horizontal e unilateral que
predominou durante anos.

Esse novo territério apresenta desafios complexos e
oportunidades imensas, exigindo uma abordagem
inovadora por parte do Estado, que precisa avancar e
promover mudancas nas préticas tradicionais de
gestdo publica. Trata-se de uma nova fronteira de
governancga, permanente e em constante expansao,
cujos ecos transformadores reverberam intensamente
na sociedade e na politica.

O recente anuncio da Meta sobre o fim de seu
programa de verificacdo de fatos ilustra bem a
encruzilhada em que nos encontramos.

Transferir aos usuarios a responsabilidade de corrigir
informac®es incorretas amplia a vulnerabilidade social
e contribui para o fluxo de desinformacédo, exacerbado
pela proliferacdo de noticias falsas e pela manipulagéo
de videos gerados por inteligéncia artificial. Essa

dindmica ndo s6 influencia decis@es individuais, mas
tem um impacto direto sobre politicas publicas e sobre
0 processo politico.

Um exemplo emblematico foi o caso recente de reagdo
negativa a uma proposta da Receita Federal de
tributar as transferéncias via Pix, que levou a um recuo
governamental diante das pressdes amplificadas em
redes digitais. Esse episddio reforca como os
ambientes virtuais se consolidaram como arenas de
disputa politica, onde a mobilizacdo digital pode
moldar rumos governamentais em questdo de horas.

Sao inlmeros os casos que evidenciam a constatacéo
de que as redes sociais ndo sdo mais periféricas a
governanga; elas ocupam o centro da arena politica
contemporanea. Por um lado, expbem a democracia a
riscos inéditos, como a manipulacdo de narrativas e a
erosdo da confianca nas instituices. Por outro,
oferecem um potencial extraordinario para a
construcdo de politicas publicas mais conectadas e
inclusivas, ao permitirem um didlogo direto,
transparente e em tempo real entre governos e
cidadaos.

Nesse contexto, pensar as redes sociais como um
territério digital € mais do que uma metafora: é
encarar, de fato, um novo paradigma.

Assim como territérios fisicos demandam
planejamento, regulamentacdo e infraestrutura, o
territério digital exige estratégias especificas para
garantir seu funcionamento ético e eficaz.

Governos devem assumir essa nova territorialidade
com seriedade, investindo em uma governanga digital
que va além da regulamentacdo punitiva. E preciso
estruturar politicas publicas que integrem as redes
sociais de forma estratégica e propositiva. Isso inclui a
criacdo de cargos especializados em algoritmos,
analise de dados e comunicacéo digital, bem como
Investir na capacitagdo continua de servidores para
lidar com as dindmicas complexas dessas plataformas.

Além disso, o0 uso de tecnologias avangadas, como IA,
pode auxiliar na leitura das demandas sociais em
tempo real, permitindo ajustes mais ageis nas politicas
governamentais. Essa integragdo € um caminho sem
volta, mas precisa ser ancorada em principios
inegociaveis: o respeito a privacidade e a liberdade
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individual, pilares indispensaveis para sustentar a
confianca publica.

O territério digital ndo é apenas um espaco de
desafios; € um novo horizonte para a democracia
como a conhecemos hoje. A exploragdo responsavel e
estratégica desse territério pode néo apenas fortalecer
a governanca, mas criar novas possibilidades de bem-
estar social e inclusdo. Assim como o controle e a
administracdo de um territério fisico impactam no
desenvolvimento de uma nac¢éo, a gestdo eficaz do
territério digital seréa crucial para definir os rumos e o
futuro das democracias no século 21.

A questdo é clara: o Estado esta preparado para
ocupar e gerir esse novo espago?

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/04/07/all.pdf
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|RPF. Como declarar operacoes
estruturadas? - CONSULTORIO
FINANCEIRO

FREDY TAVARES

Como operacBes estruturadas, como derivativos e
alavancagem, devem ser declaradas no Imposto de
Renda? E qual a melhor forma de organizar os
documentos? Harion Camargo, CFP, responde:

A declaracdo de operacfes estruturadas, tais como
derivativos e alavancagem, no Imposto de Renda é um
processo que exige atencdo minuciosa e pleno
entendimento das normativas vigentes. Esses
instrumentos financeiros possuem particularidades
tributarias que demandam do investidor um controle
rigoroso sobre ganhos e perdas, a fim de evitar
inconsisténcias na prestacdo de contas a Receita
Federal.

As operacdes com derivativos sao tributadas de
acordo com sua modalidade e forma de negociacéo.
Derivativos negociados em bolsa, tais como

contratos futuros, opcdes e swaps, estdo sujeitos a
tributacdo sobre o ganho liquido mensal, com
aliquotas fixadas em 15% para opera¢cdes normais e
20% para operacfes de "clay tracle". Ja derivativos
transacionados em mercado de balcdo podem
apresentar regras especificas, variando conforme os
termos contratuais estabelecidos.

Em ambos os casos, a responsabilidade pelo
recolhimento do imposto € do préprio contribuinte,
sendo obrigatéria a emissao e pagamento do DARF
até o ultimo dia atil do més subsequente a realizacéo
da operacao.

No que tange a alavancagem, € imprescindivel
ressaltar que essa estratégia financeira pode
potencializar os ganhos, mas também ampliar
consideravelmente os riscos. Ainda que nao haja
desembolso inicial significativo, os rendimentos
obtidos estdo sujeitos a tributacdo aplicavel e

devem ser devidamente reportados. Em caso de
prejuizo, a legislacédo vigente permite a compensacéao
desses valores em periodos subsequentes, desde que
dentro dos parametros estabelecidos pela Receita
Federal.

A organizacdo documental se apresenta como
elemento crucial para assegurar a correta apuragao
dos tributos e evitar inconsisténcias na declaragéo.
Recomenda-se que o contribuinte mantenha
arquivados todos os comprovantes de operacdes
realizadas, incluindo notas de corretagem, extratos de
conta de corretora, relatérios de apuracdo de
resultados e comprovantes de pagamento dos DARFs
correspondentes. Para facilitar a gestdo dessas
informagbes, o uso de planilhas detalhadas ou
softwares especificos é altamente recomendavel,
permitindo uma rastreabilidade eficiente e garantindo
maior seguranc¢a na prestacdo de contas.

Na ficha de "Renda Variavel" da declaracdo de ajuste
anual, os resultados mensais das operacdes devem
ser informados de maneira discriminada, separando
operacdes comuns daquelas classificadas como day
tracle. Para aquelas em que houve prejuizo, é
necessario observar os procedimentos corretos para
compensacdo futura. Ademais, eventuais posicdes
abertas ao final do ano-calendario devem ser
reportadas na ficha de "Bens e Direitos", com
descricdo detalhada dos ativos em carteira, seus
valores de aquisi¢cdo e demais informacdes relevantes.

A correta tributacdo e declaracdo dessas operacfes
evita a incidéncia de multas, juros e outras
penalidades fiscais. Dado o grau de complexidade do
tema, recomenda-se que os investidores busquem
informag&o junto a fontes oficiais, tais como a Receita

Federal, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e a
B3, que disponibilizam materiais explicativos e
normativas detalhadas sobre o assunto.

Em caso de duvidas ou cenarios especificos, o suporte
de um contador ou planejador financeiro qualificado
pode ser um diferencial na gestéo tributaria eficiente
desses investimentos.

Harion Camargo é planejador financeiro pessoal e
possui a certificacdo CFP (Certified Financial Planner),
concedida pela Planejar - Associacdo Brasileira de
Planejamento Financeiro E-mail:
contato@harioncamargo.com
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As respostas refletem as opiniées do autor, e ndo do
jornal Valor Econémico ou da Planejar. O jornal e a
Planejar ndo se responsabilizam pelas informag6es
acima ou por prejuizos de qualquer natureza em
decorréncia do uso destas informagdes. Perguntas
devem ser encaminhadas para:

consu ltoriofinanceironplanejar.org.br

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188160
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Vigiarecebe hoje a Justicado Trabalho

A partir de hoje (7) e até sexta-feira (11), o Tribunal
Regional do Trabalho da 8a Regido (TRT8-PA/AP)
promove nova edi¢cdo da Justica Itinerante, desta vez,
no municipio de Vigia, no nordeste paraense. A acdo
sera sempre das 8h as 18h, na sede da Sociedade
Literaria e Beneficente Cinco de Agosto, ao lado da
Igreja Matriz, na rua de Nazaré, n° 580.

Na acao, a Justica do Trabalho recebe reclamacfes
trabalhistas e orienta tanto o trabalhador quanto o
empregador sobre assuntos relativos ao Direito do
Trabalho.

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), parceiro
da iniciativa, vai disponibilizar servicos como
habilitagdo para beneficios previdencia-rios,
regularizacdo de dados, solicitagdo de aposentadoria e
agen-damento de pericias.

O Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) também
participa da acgéo, mas, de forma remota, prestando
atendimento para so-

licitacdo do abono PIS/ Pasep e do seguro-de-
semprego.

De acordo com o TRT8, "o objetivo é aproximar o
Poder Judiciario do cidadao que mais precisa". A acao
€ coordenada pela Vara do Trabalho de Santa Izabel
do Para, que também realizou uma edi¢cdo da Justica
Itinerante no municipio de Sao Caetano de Odivelas,
em margo deste ano.

A juiza titular da Vara de Santa lzabel do Parg,
Natasha Schnei-der, informou que o tribunal vem
investindo na divulgacdo da acdo "para alcancar o
maior nimero de trabalhadores possivel”, disse ela.
af Servigo:

Itiner&ncia da Justica do Trabalho em Vigia O Data: 7
a 11 de abril de 2025

O Horério: 8h as 18h

O Local: Sociedade Literaria e Beneficente Cinco de
Agosto

O Enderecos Rua de
Nazaré, 580 - ao lado da Igreja Matriz.

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
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Atividades de baixo risco foram
reclassificadas em novo decreto do Estado

JULIANA GONTIJO

As atividades que ndo precisam de alvara por ser
consideradas de baixo risco aumentaram no Estado de
730 para 915. "Somos o segundo Estado com maior
numero de atividades assim classificadas", disse o
vice-governador Mateus Simdes (Novo), durante
solenidade, na sexta-feira (4), na Cidade
Administrativa, para apresentacao do novo decreto de
Liberdade Econbmica.

Ele explicou que as atividades foram reclassificadas
por andlises técnicas feitas pelas secretarias de
Estado de Planejamento e Gestdo (Seplag) e de Meio
Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel (Semad),
além do Corpo de Bombeiros e Vigilancia Sanitaria.
Foram 185 atividades que passaram a ser de baixo
risco, entre elas: fabricacdo de vinhos, cervejas e
chopes, tecidos de malha, papel, embalagens de
material plastico, artigos de vidro; estruturas metalicas,
ferramentas, moéveis com predominéncia de madeira, e
comércio varejista de madeira e artefatos.

A medida faz parte do novo decreto de Liberdade
Econdmica, publicado na sexta-feira pelo governo de
MG por meio da Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Econémico (Sede).

Assinado pelo governador Romeu Zema, o decreto
tem o objetivo é dar maior seguranca juridica, numa
das acfes de desburocratizacao no Estado.

Simdes acrescentou que as medidas vao deixar MG
mais competitivo frente aos outros estados, ja que com
a reforma tributéria, a ideia de atrair investimentos
com base em beneficio fiscal acaba em sete anos.
"N&o vai ser possivel ter guerra fiscal. Se ndo é mais
possivel, o que faria a empresa vir para o Estado? A
mao de obra, dai a importancia do Trilhas do Futuro,
viria pela infraestrutura, e nés estamos investindo",
disse. "E para aumentar a atratividade de Minas, a
ideia é reduzir a burocracia", completou.

Simd&es ressaltou que o decreto traz inovacdes em
relacdo ao anterior. Uma delas é o fortalecimento do
instrumento de aprovacao tacita, determinando a sua
aplicacdo sempre que for ultrapassado o prazo
estabelecido para a analise de solicitacdo de servicos.

"Se os pedidos de licenca ou alvara nédo forem

aprovados em até 60 dias, eles serdo emitidos.

A presuncao é que o particular age de boa- fé, ele
conhece a lei, ele assina que esta cumprindo todos os
critérios. Portanto, se o Estado ndo fez nenhuma
ponderacdo em 60 dias é porque ele considera que
esta tudo certo", explicou.

A aprovacdo em até 60 dias deve contemplar a maior
parte (98%) dos servi¢os solicitados. O restante
precisa comprovadamente de mais tempo para um
retorno ou sédo regulamentados por normativos
federais. Neste caso, o tempo limite para analise e
resposta € de até 180 dias.

Diante disso, a aprovagéo tacita é aplicada no dia 181.

O segundo instrumento regulamentado pelo Decreto n°®
49.013/2025 é a vinculacdo das decisfes
administrativas, que garante uma maior conformidade
quanto a fiscalizagdo. Simdes explicou que fiscais em
diferentes regides do Estado analisavam os casos de
forma diferente e decidiam de forma diferente os
processos de fiscalizacdo e autuagBes, 0 que causa
inseguranca juridica e judicializagdo de casos.
"Estamos criando uma padronizacdo, vinculando as
decisdes para que elas sejam sempre iguais no
Estado como um todo", diz.

Dessa forma, serd criada uma matriz de risco
detalhada e transparente, que avalia as atividades
econdmicas com base em critérios objetivos de risco e
potencial danoso.

Para a Associacéo Comercial e Empresarial de Minas
(ACMinas), o novo decreto representa um avango
significativo na desburocratizagdo do ambiente de
negocios "Traz mudancas essenciais para facilitar a
vida dos empreendedores, reduzindo entraves
burocraticos, agilizando processos e promovendo
maior seguranca juridica para Essas acfes sao
fundamentais para estimular investimentos, fomentar a
geracdo de empregos e fortalecer a competitividade do
setor produtivo”, disse o presidente da entidade,
Cledorvino Belini.

A vice-presidente da Federagdo do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo do Estado de Minas Gerais
(Fecomércio MG), Cassia Amorim Ximenes Queiroga,
também analisou:"Nds temos que pensar em liberdade
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econdmica para que 0s empresarios possam atuar e
fazer o desenvolvimento.

Se o Estado nao atrapalha, ele ja ajuda. Agora, se ele
puder ajudar, nés vamos longe", analisou. %

Site: https://diariodocomercio.com.br
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Reformado |IR: Fazenda admite que
mudancas mais amplas s&o necessarias, mas
descarta proposta em meio de mandato

Por Alexandro Martello, Lais Carregosa, g1 - Brasilia

O secretério de Reformas Econdmicas do Ministério
da Fazenda, Marcos Pinto, admite que uma reforma
mais ampla do Imposto de Renda é necessaria para
promover uma maior progressividade, ou seja, taxar
proporcionalmente mais 0s ricos - como acontece nos
paises desenvolvidos.

Em entrevista ao g1, entretanto, ele avaliou que ndo é
possivel levar esse objetivo adiante no meio de um
mandato presidencial. Em sua visao, esse tipo de
reforma tem de ser feita no inicio de cada governo.

No comeco da atual gestéo, a equipe econémica optou
pela reforma tributaria sobre o consumo.

Essa é uma discusséo que nédo faz do dia para a noite,
no meio de um mandato. A gente precisa de tempo
para construir isso com a sociedade, porque vai
envolver um pacto social, uma mudanca no padréo de
tributacdo muito grande , disse Pinto.

Vocé tem hoje o Simples pagando 6% de aliquota
efetiva, vocé tem o [lucro] presumido pagando 11% de
aliquota efetiva e, mesmo no lucro real, a gente tem
uma série de beneficios que fazem com que a aliquota
real figue em 20% , seguiu o secretario.

?? Os exemplos citados por Marcos Pinto se referem
aos sistemas de tributacdo da renda das empresas. O
Simples é voltado para micro e pequenas empresas; 0
lucro presumido , usado por firmas de médio porte; e 0
lucro real , pelas maiores empresas do pais.

Junto com o secretéario da Receita Federal, Robinson
Barreirinhas, Marcos Pinto foi o responséavel por
coordenar a proposta do governo de ampliacao da
faixa de isencdo do Imposto de Renda, e sua
compensacdao, ja enviada ao Congresso Nacional. O
relator sera o deputado Arthur Lira (PP-AL).

No projeto, o governo federal propds ampliar a faixa de
isencao do Imposto de Renda, a partir de 2026, de R$
2.824 para R$ 5 mil. Com isso, cerca de 10 milhdes de
contribuintes deixariam de pagar IR.Além de ampliar a
faixa de isencdo para quem ganha até R$ 5 mil por

més, a equipe econémica também propds uma
isencdo parcial para valores entre R$ 5 mil e R$ 7 mil
por més.Para compensar a perda de arrecadagdo com
a ampliagdo da faixa de isengéo do Imposto de Renda
para rendimentos até R$ 5 mil mensais, o governo
pretende taxar 0s super ricos, ou seja, aqueles com
renda mensal superior a R$ 50 mil - o equivalente a
R$ 600 mil por ano.

O projeto do governo Lula ndo trouxe uma taxacgéo
especifica para distribuicdo de lucros e dividendos e
nem reducéo no IRPJ - temas abordados pelo ex-
presidente Jair Bolsonaro e seu ministro da Economia,
Paulo Guedes.

Essas propostas chegaram a ser aprovadas pela
Camara em 2021, mas ndo foram levadas adiante no
Senado Federal.

A gente tem e gostaria de fazer uma reforma da renda
ampla. S6 que a gente ndo pode esperar uma reforma
ampla, que demore um debate muito longo da
sociedade, e deixar de atacar uma injustica como essa
[ampliacdo da faixa de isengdo]. Para mim, esse
argumento que a gente s6 pode fazer mudanca se a
gente reformar tudo é o maior argumento pra gente
ndo fazer nada. E o grande argumento do
conservadorismo a gente manter essa injustica pra
sempre no Brasil , afirmou Marcos Pinto.

Questionado se a atual proposta ndo seria um
arremedo para cumprir uma promessa de campanha
do presidente Lula com viés eleitoral, uma vez que, se
implementada, 10 milh6es de pessoas deixardo de
pagar IR em um ano de eleicBes presidenciais, 0
secretario disse que néo.

E uma formula muito bem pensada, com uma l6gica
muito clara. Vamos tributar quem pode mais no
mesmo nivel que a gente hoje tributa quem pode
menos , disse Marcos Pinto.

Quem é rico no Brasil?
Se aprovada no modelo atual, a reforma deve

beneficiar um terco dos trabalhadores brasileiros - mas
justamente aqueles com maior renda, ja que quase
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70% dos empregados ganham até dois salarios
minimos (e ja sao beneficiados com a isencéo do IR).

Questionado sobre isso pelo gl, Marcos Pinto
defendeu uma classificagdo alternativa para se definir
qguem & rico, ou ndo, no pais.

O método usaria como base o livro Os ricos e os
pobres", do socidlogo Marcelo Medeiros.

Quando vocé divide [a sociedade] em igual numero de
pessoas, vocé tem cinco classes sociais no Brasil e
chega a conclusdo de que, quem ganha R$ 5 mil, esta
na classe média alta, provavelmente. Agora quando
divide por estrato de renda que cada parcela da
populacéo se apropria, vocé vai chegar a conclusao
gue 3/5 da renda estdo com 13% da populac¢éo [mais
rica] , defendeu o secretario do Ministério da Fazenda.

Por essa classificacdo, disse Marcos Pinto, os
beneficiados pela proposta de ampliar a faixa de
isencdo do Imposto de Renda do governo petista
podem ser rotulados como classe média, sob alguns
padrdes, mas classe média alta jamais .

Para ele, retirar 90% da populacdo da cobranca do IR
€ uma medida de justica social .

Reforma ideal da renda

De acordo com o secretario do Ministério da Fazenda,
uma reforma ideal, que ele considera importantissima ,
aumentaria a carga sobre a renda e reduziria a
tributacdo sobre o consumo - que é elevada no Brasil,
para padrfes internacionais (penalizando os mais
pobres).

Com isso, haveria uma maior progressividade, ou seja,
uma taxacdo mais proporcional dos ricos.

A gente tributa mais consumo, e menos renda do que
os paises desenvolvidos. Isso faz com que a gente
tenha um sistema tributario menos progressivo do que
os paises desenvolvidos. A gente tem na tributacdo da
renda uma tributacdo mais pesada do lado da pessoa
juridica, e mais leve da pessoa fisica. Isso também
foge do padrdo mundial, e a gente tem um sistema de
aliquotas efetivas nas pessoas juridicas muito
disperso. A gente precisa de mais uniformidade, entéo
a gente tem que rever tudo isso , declarou o
secretério.

No caso do IRPJ, o secretario defendeu uma revisao
geral para reduzir brechas, beneficios fiscais e gastos
tributarios (renuncias de arrecadagdo com base em
incentivos para setores da sociedade).

Atualmente, a aliquota do IRPJ cobrado das empresas

G1/NACIONAL - G1 PRINCIPAL. Seg, 7 de Abril de 2025
REFORMA TRIBUTARIA

esta em 15%, e também existe um adicional de 10%
para lucros acima de R$ 20 mil por més (empresas de
maior porte). Junto com a Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), a tributacdo sobre as maiores
empresas é de cerca de 34% no Brasil. Segundo dados
da Tax Foundation, organiza¢do sem fins lucrativos
que atua h& mais de 80 anos fazendo avaliagdes
sobre impostos e coletando dados sobre tributos ao
redor do mundo, o IRPJ médio dos paises da
Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), que retine 38 nacbes mais
desenvolvidas, foi de 23,6% em 2021.

Marcos Pinto avaliou que seria preciso rever as regras
do Simples Nacional e do lucro presumido, pois,
nesses casos, a aliquota efetiva (quanto que é
efetivamente pago pelas empresas), disse ele, esta
em 6% e 11%. Para as grandes empresas do lucro
real, afirmou, a aliquota efetiva € de 20% (pois elas
contam com beneficios fiscais).

A gente ia ter um IRPJ [aliquota] um pouco menor,
com menos beneficios, mas sé lembrando que a
aliquota efetiva do IRPJ nos EUA esta em 18%, na
Europa 20%. A nossa é 20% ja, agora é melhor a
gente ter um sistema com aliquotas mais baixas, que
valha para todo mundo, e menos beneficios, do que
ter um sistema com aliquotas efetivas baixas, mas
cuja utilizacdo é muito volatil. Alguns conseguem se
beneficiar, outros ndo , explicou.

Ele disse, também, que a discussao sobre a tributacao
especifica dos lucros e dividendos, em linha com o
gue acontece no resto do mundo (aliquota de cerca de
20%), s6 pode ser feita no ambito de uma reforma
mais ampla do Imposto de Renda.Sobre a
desoneracao da folha de pagamentos das empresas, 0
secretario Marcos Pinto disse que a equipe econémica
considera meritosa a proposta de desonerar até um
salario minimo, mas acrescentou que 0 governo nao
tem condi¢cBes de implementar nesse momento
.Atualmente, a contribuicdo patronal sobre a folha de
pagamentos é de 20%. Se a desoneracédo for
completa, os rendimentos de até um salario minimo,
atualmente em R$ 1.518, ficariam livres dessa
cobranca. Com esse formato, a desoneracao
beneficiaria principalmente as contratagbes de
trabalhadores com salarios menores.

Site:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/04/07/reform
a-do-ir-fazenda-admite-que-mudancas-mais-amplas-sao-
necessarias-mas-descarta-proposta-em-meio-de-
mandato.ghtml
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Aumentarisco de perda provavel daUniao
no Judiciario

Guilherme Pimenta e Jéssica Sant"Ana De Brasilia

O risco fiscal provavel da Unido no Judiciario piorou
em um ano, o que levanta um alerta ao governo Lula
sobre possivel geracao de precatérios no futuro que
pode levar a forte impacto no cenario fiscal.

Embora o montante total envolvido nas a¢cdes de maior
risco tenha caido, houve aumento de 26,7% nas
provisGes para perdas judiciais e administrativas nos
processos de risco provavel (quando a chance de
derrota é mais elevada).

A Unido previa perda de R$ 312,2 bilhdes com ac¢des
administradas pela Procuradoria-Geral da Unido
(PGU) ao fim de 2024, ante R$ 246,3 bilhées, segundo
o Balanco Geral da Unido (BGU) publicado na quinta-
feira (3). A acéo judicial tem risco provavel quando, por
exemplo, j& foi objeto de decisdo dos tribunais
superiores desfavoravel a Fazenda Publica.

Além disso, houve uma ligeira alta no risco provavel de
acoes tributarias administradas pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional (PGFN), que variou de R$
147,2 bilhdes para R$ 147,8 bilhdes ao final do dltimo
ano.

O economista Tiago Sbardelotto, da XP Investimentos,
comenta que as decisdes judiciais costumam ter efeito
muito significativo sobre as financas publicas, porque
os valores perdidos pela Unido viram precatorios, que
podem ser recebidos em dinheiro ou usados pelas
empresas para fazer compensacdes tributarias, ou
seja, para abater impostos devidos.

"Essas grandes teses que de fato podem provocar
perdas para 0 governo no longo prazo sao importantes
de serem monitoradas, e é importante também que
seja estimado o efeito disso para sensibilizar o
Judiciério”, diz Sbardelotto.

O tema é uma preocupacao para as equipes juridica e
econdmica do governo porque, a partir de 2027, todo
precatdrio voltara a ser contabilizado integralmente
como despesa priméria sujeita ao limite de gastos -
desde o Orcamento de 2024, o governo esta liberado,
a partir de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal
(STF), a contabilizar somente uma parte das
sentencas judiciais dentro das regras fiscais.

Para o Orgamento deste ano, por exemplo, R$ 102
bilhdes serdo pagos pelo governo. Para 2026, o
namero total s6 sera conhecido em maio, mas ja ha
quase R$ 30 bilhdes para serem pagos, segundo o
préoprio BGU - serda somado a esse valor todo
precatorio expedido contra o governo entre janeiro e
abril deste ano.

Conforme mostrou o Valor recentemente, o governo
ndo descarta voltar ao STF para pedir mais prazo. O
tema ja esta em discusséo, ja que todo precatorio
expedido desde o inicio deste més sera inscrito na
peca orcamentaria de 2027.

Nas provaveis perdas futuras para as teses néao
tributarias, a principal causa de alto risco para o
governo, segundo o documento, S&0 0S processos que
tratam das indeniza¢des ao setor sucroalcooleiro, que
passaram de um risco de R$ 3,6 bilhdes em 2023 para
R$ 104 bilhdes ao fim do ano passado.

Os processos discutem a responsabilidade objetiva da
Uni&o por dano causado ao setor sucroalcooleiro em
virtude da fixacdo dos precos dos produtos do setor,
nos anos 1980, em valores inferiores ao levantamento
de custos realizados pela Fundacdo Getulio Vargas
(FGV), segundo esclareceu a Advocacia- Geral da
Unido (AGU). O governo tenta mitigar esse impacto
fechando acordos.

Até o fim de 2023, essas acdes eram classificadas de
risco possivel, quando a chance de perda é mais
baixa. Agora, é de risco provavel, ou seja, com maior
potencial de perda para a Unido. Ja o salto de R$ 3,6
bilhGes para R$ 104 bilhdes no valor da estimativa é
explicado, segundo o Tesouro Nacional, pela
aplicacdo de correcdo monetaria e juros moratoérios.

O segundo maior item da lista € um total de R$ 97
bilhdes referente ao pedido de complementacdo da
Unido de valores do Fundo de Manutencdo e
Desenvolvimento do Ensino Fundamental (Fundef) em
favor dos Estados.

Nesse caso, houve uma queda na proviséo, que ao fim
de 2023 era estimada em R$ 128,3 bilhdes. Ainda
assim, a tese continua representando 31% do total de
riscos fiscais com perda provavel para a Unido.

A terceira maior tese é relacionada a indenizagdo por
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obras, no valor de R$ 32,5 bilh&es, referente ao
pagamento de reajustamentos de contratos celebrados
pelo extinto Departamento Nacional de Estradas de
Rodagem (Dner).

Juntas, essas trés maiores teses representam 75% do
total de risco de perda provavel para a Unido.

Ja nas teses tributarias, a maior agdo em discussao é
o chamado "Refis Exclusdo", que pode custar R$ 80,1
bilhdes no futuro. Esse valor considerou os dados
disponibilizados no Sistema de Pagamentos da
Receita sobre receitas arrecadadas entre 2016 e 2020
relacionadas a Cofins importacéo e PIS importagéo.

Caso o Judiciario declare que essa cobranca foi
inconstitucional, isso levaria a uma perda de
arrecadacao futura, além de eventual necessidade de
restituicdo desses valores.

Sbardelotto comenta que, a cada ano, o governo refaz
as estimativas de perdas com causas judiciais,
considerando usualmente o cendrio mais pessimista,
ou seja, o cenario em que todos os contribuintes,
pessoa fisica e pessoa juridica, pediriam pagamento
de precatério ou de uma compensagao.

"Isso € uma questdo metodoldgica, mas obviamente
tem sido utilizado para sensibilizar o Judiciario com
relacdo ao impacto [sobre as contas publicas]." No
geral, o risco fiscal total ao final de 2024 ficou em R$
640,8 bilhdes, ante R$ 739,4 bilhdes em dezembro de
2023. Mas nessa conta entram também as ac¢fes de
risco possivel, nas quais as chances de perda sao
reduzidas.

Ainda pelo lado positivo, o governo tem "limpado" o
estoque de agles ja transitadas em julgado, nas quais
nao ha mais possibilidade de recurso. Ao final de
2023, por exemplo, havia estoque de passivos de R$
193 bilhdes relacionado a esses temas, valor que caiu
para R$ 137,4 bilhdes ao fim do ano.

Nessa categoria esta, por exemplo, o impacto da
chamada "tese do século", que se refere a retirada do
ICMS da base de calculo do PIS e da Cofins - para o
tema, resta um passivo de R$ 78,1 bilhdes, segundo o
BGU.

O economista Felipe Salto, s6cio da Warren Rena,
avaliou que a geracgéo de precatérios "é um dos temais
mais preocupantes para o equilibrio fiscal". "O
pagamento do precatério, uma vez constituido, é
inescapavel. O que estou dizendo é que o governo
precisaria ter um monitoramento e atacar também,
guando coubesse, os fatores condicionantes que tém
elevado tanto esses gastos com precatérios e
sentencas judiciais", comentou.

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A05. Seg, 7 de Abril de 2025
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Procurada, a AGU fez esclarecimentos sobre os
processos referentes ao setor sucroalcooleiro,
responsavel pela alta dos processos administrados
pela PGU.

A PGFN, por sua vez, afirmou em nota que os valores
provisionados "permaneceram estaveis entre os anos
de 2023 e 2024, tendo sido verificadas altera¢cdes
inexpressivas entre um exercicio e outro".

Ainda segundo o 6rgdo, "essa estabilidade é verificada
porque que muitos dos processos de maior impacto
econdmico ali retratados continuam tramitando".

"As provisfes sdo feitas para que a Unido possa
adequar seu planejamento fiscal a eventos futuros
incertos ndo totalmente sob seu controle, como a
tramitacdo e desfecho dos processos judiciais"”,
complementou a PGFN.

"Estimar efeito é importante para sensibilizar o
Judiciario" Tiago Sbardelotto

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188160?page=1
&section=1
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Provaveis perdas da Unido no Judiciario
Cresce risco em agdes administradas pela PGU

2023 (valor, em RS bilhges)

2024 (valor, em RS bilhdes)

Indenizagao ao setor sucroalcooleiro 36 1044 [INEG_
Fundef 1283 o7 I
Indenizagao por obras 325 352 1
Outros 8188 7825 N
Total 246,330 312,214 I
0 350 ] 350

Fonte: Balango Geral da Unido
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Cibra aumenta producao, entrega 20% mais
adubos e atinge R$ 7,6 bi em receita -
COLUNA BROADCAST AGRO

CLARICE COUTO, LETICIA PAKULSKI E JULLIA

A fabricante de fertilizantes Cibra entregou 20% mais
produtos em 2024, somando 3,6 milhdes de toneladas.
O resultado foi comemorado, pois no ano 0 mercado
se retraiu, com atrasos nas compras de produtores
devido a uma safra menor de gréos e aos juros mais
altos. Santiago Franco, o CEO, atribui o avanco as
recém-inauguradas unidades de Sao Luis (MA) e
Sinop (MT), que, juntas, produziram até 600 mil
toneladas. Assim, a participacdo de mercado da Cibra
subiu de 6% para 7,2%, com faturamento 5% maior,
de R$ 7,6 bilhdes. Para 2025, a meta é ampliar as
vendas em mais 20%. A fabrica de Sinop estara
operando préxima a capacidade total de 750 mil
toneladas e a do Maranh&o deve atingir 80% de seu
potencial de 800 mil toneladas.

*%

Mais parcerias, fabrica e app

Os planos incluem fazer parcerias com players do
Norte- Nordeste e construir uma fabrica, como parte
de um investimento de R$ 1,5 bilhdo até 2026. Além
disso, a Cibra almeja aprimorar a plataforma digital
Jarillo, rede social voltada ao agro, que deve ganhar
um aplicativo.

Ideia é lancar ferramentas financeiras

A Cibra também quer ampliar solucdes de
financiamento da operacdo. Em janeiro, lancou seu
Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais
(Fiagro), no valor de R$ 200 milhdes. "A necessidade
de crédito estd ai. Pelas fontes tradicionais, o
agricultor ndo consegue financiar 100%", alega
Franco.

**

| QUEREM CARNE... O Grupo VPJ, de pecuaria,
investiu R$ 70 milhdes na aquisicdo de 50 mil hectares
no Piaui, para produzir carne bovina premium e
disseminar a genética Brangus.

Valdomiro Poliselli Junior, o CEO, destaca

oportunidades financeiras na regido e a crescente
demanda pela proteina.

"O Nordeste tem custo de terra até dez vezes menor
que o Centro-Oeste e um consumidor avido por carne
premium, hoje abastecido por outras regifes", afirma.
A opcao pelo Piaui também se deveu a proximidade
de portos que viabilizam a exportagéo.

| ...E ANIMAIS. Poliselli Junior observa que a raca
Brangus tem ganhado popularidade nas vaquejadas
nordestinas.

"Os bois pretos, mais pesados e dificeis de derrubar,
dominam as finais", explica. Esse crescimento na
aceitacdo da raca tem impulsionado as vendas na
regido, que ja representa uma fatia significativa dos
leildes do grupo, garante o executivo.

| DEU CERTO. O volume de soja certificada negociada
em dez anos de parceria entre a Bayer, que fornece a
semente, e a trading europeia Cefetra, que
comercializa o produto, soma 3,2 milhdes de
toneladas. S6 em 2024 o volume cresceu 112%.

As fazendas seguem critérios ambientais e sociais,
sem desmatamento.

A certificacdo é feita pela Control Union, contratada
pela Cefetra, com base no padrdo CRS, que exige
boas praticas agricolas, responsabilidade social e
conformidade legal. O modelo, adotado no Brasil, na
Argentina e no Paraguai, garante mercado e valor
extra ao produtor.

| ARGUMENTO. Lideres do setor sucroenergético
recorrem ao discurso de combate a inflagdo para
tentar acelerar o aumento da mistura de etanol na
gasolina, hoje em 27,5%, para 30%. Divulgam material
elaborado por representantes do segmento que mostra
gue o preco do etanol caiu 7,5% em relagao a gasolina
desde o inicio do terceiro mandato do presidente Luiz
Inacio Lula da Silva.

A adocdo ajudaria a segurar a inflacdo, enfatizam.

| PARCEIROS EM TODO CANTO.
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Quando se trata de comércio, 0 agronegécio ndo se
aperta.

Procurado na quarta-feira da semana passada para
avaliar possivel impacto para o setor de carnes das
tarifas impostas pelo presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, um empresario ndo pode atender a
reportagem. A justificativa dada por um assessor foi a
incompatibilidade de fusos. Ele estava na... China.

*%

GIRO - Agro mantém cautela apés o tarifago de Trump

O agro brasileiro optou por manter a cautela ap6s o
anuncio do tarifago dos EUA. A leitura inicial foi a de
gue os 10% aplicados n&o foram tdo ruins. Outros
paises foram mais afetados. Ainda assim, suco de
laranja, carne bovina e etanol devem ser os mais
afetados, avalia a Confederagdo da Agricultura e
Pecuaria do Brasil. O setor pede que o governo siga
negociando.

VEM AI - Setor produtivo prepara propostas para
Plano Safra

Entidades do agronegdécio se mobilizam para
apresentar propostas ao governo federal sobre o
proximo Plano Safra, que vale a partir de 1.° de julho.

Nesta semana, a Frente Parlamentar da Agropecuéria
deve levar a equipe econdmica seu pedido de R$ 24
bilhGes de subvencao do Tesouro as linhas de crédito
rural.

*%

EXPANSAO - A Cibra, fabricante de fertilizantes, tem
13 plantas distribuidas em oito Estados do Brasil e
pretende construir uma nova unidade

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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STF libera Judiciario do limite de despesas
do novo arcabouco fiscal

Em uma decisdo com implicacfes significativas para a
politica fiscal brasileira, o Supremo Tribunal Federal
(STF) formou maioria neste sabado (5) para excluir as
receitas proprias do Poder Judiciario do limite de
despesas previsto no novo arcabouco fiscal. Por seis
votos a zero até o momento, 0s ministros entenderam
gue verbas obtidas por tribunais a partir de convénios,
contratos, custas processuais e emolumentos néo
devem estar sujeitas as restricdes impostas pela regra
fiscal sancionada pelo governo Lula.

A decisdo atende ao pedido da Associacdo dos
Magistrados Brasileiros (AMB), que argumentou que a
autonomia financeira do Judiciario é pilar essencial de
sua independéncia institucional. O relator do caso,
ministro Alexandre de Moraes, foi seguido por Dias
Toffoli, Edson Fachin, Luis Roberto Barroso, Cristiano
Zanin e Gilmar Mendes.

Embora o julgamento no plenario virtual siga até a
proxima sexta-feira (11) - e ainda possa ser suspenso
por um novo pedido de vista -, a maioria ja esta
consolidada.

A exclusdo das verbas préprias do Judiciario,
equiparando-as ao tratamento dado as receitas de
universidades federais e empresas publicas da Uniéo,
representa uma vitoria simbdlica e pratica do Poder
Judiciario frente aos argumentos do Executivo e do
Legislativo. Para o Congresso Nacional, a limitacdo
original tinha por objetivo assegurar isonomia entre 0s
Poderes no esfor¢co de contencdo de gastos. Ja o
Senado advertiu que a decisdo pode comprometer a
efetividade do novo regime fiscal, que foi desenhado
justamente para distribuir de forma equanime o énus
do equilibrio das contas publicas.

O novo arcabouco fiscal substitui o teto de gastos e
tem como foco o controle responsavel das despesas,
prevendo um limite de crescimento das mesmas com
base nas receitas e na inflagdo. A Advocacia-Geral da
Unido (AGU) e a Presidéncia da Republica se
posicionaram contra o pedido da AMB, argumentando
gue ele esvazia a légica da politica fiscal e representa
uma interferéncia do Judiciario no papel do legislador.
No entanto, a Procuradoria-Geral da Republica (PGR),
por meio do procurador Paulo Gonet, manifestou-se a
favor da acédo, destacando que a autonomia
orcamentaria do Judiciario é essencial para sua
independéncia funcional. A deciséo, se confirmada até

o fim do julgamento, abre precedentes para outras
instituicbes autdbnomas buscarem tratamento
semelhante.

Site: https://oestadoce.com.br/edicao-do-dia/7-de-abril-
de-2025-edicao-25-057/
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Nove entre dez brasilairos faz uso do celular
- APOSENTADOQOS

EMIDIO REBELO FILHO

De acordo com dados da Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes (Anatel), nove em cada dez
brasileiros tém acesso a telefonia mével. O
levantamento foi divulgado no ultimo sabado (5), Dia
das TelecomunicacBes. Conforme os dados, a maior
parte da populacéo brasileira com acesso a telefonia
movel reside em capitais e regides metropolitanas.

Os dados indicam também que 4.363 municipios
brasileiros contam com infraestrutura de fibra éptica - o
gue proporciona mais velocidade, estabilidade e
eficiéncia energética em servicos de
telecomunicacdes.

A Anatel aponta também a chegada da tecnologia 5G
a 1,3 mil municipios brasileiros, e aposta no avanco do
Novo Programa de Aceleracédo do Crescimento (PAC),
gue prevé a implantacdo do 5G nos mais 5,5 mil
municipios do pais.

O Novo PAC também inclui a expanséo da tecnologia
4G para 6,8 mil distritos, vilas e areas rurais distantes
dos grandes centros urbanos.

Em nota, o secretario de Telecomunicac¢des da Anatel,
Hermano Tercius, destaca que a expansédo dos
servicos de comunicacao no Brasil enfrenta desafios
devido & extensdo territorial do Brasil e as areas de
dificil acesso. "Esse é 0 nosso desafio. O principal
deles é levar conectividade de forma satisfatéria e, ao
mesmo tempo, evoluir em outros indicadores da
conectividade significativa, como o letramento digital”,
declarou.

Em marco, a Anatel divulgou os resultados da sua
décima edicdo da Pesquisa de Satisfacdo e Qualidade
Percebida a respeito de servigos de telecomunicacdes:
telefonia fixa, telefonia celular (pré-paga e p6s-paga),
internet fixa e TV por assinatura.

Em 2024, mais de dois ter¢cos dos consumidores
pesquisados de todos 0s servicos se consideravam
satisfeitos ou muito satisfeitos com a prestacdo do
servico de telecomunicac@es, de acordo com a Escala
CSAT (Customer Satisfaction Score). Enquanto isso,
mais de 10% dos consumidores se declaram muito
insatisfeitos ou insatisfeitos.

No questionario da pesquisa, também sdo realizadas
perguntas sobre os padrfes de uso dos consumidores,
tecnologia, do Wi-fi, telefone fixo. Sobre a tecnologia
das redes celulares utilizada com maior frequéncia,
apesar da rede 4G ser a mais utilizada, mais de 64%
dos consumidores de celular pés-pago e 67% dos
consumidores de celular pré-pago, houve crescimento
na percepcgdo de uso mais frequente da rede 5G.

Quanto a tecnologia para prestacdo do servico de
internet fixa, 78% dos consumidores usam fibra ética.

Entre os entrevistados que contratam o servigco de
telefonia fixa, 16% responderam que o telefone fixo € o
principal meio para realizar chamadas de voz quando
estd em sua residéncia. Estes usuarios sao os que
possuem maior idade no grupo, menor renda média e
em sua maioria do sexo feminino.

Por ultimo, 67% dos entrevistados que contratam o
servico de televis@o por assinatura declararam usar o
servi¢o diariamente.

A pesquisa foi realizada entre os meses de julho e
novembro de 2024, com 64 mil consumidores dos
servi¢os de telefonia fixa e celular, internet fixa e TV
por assinatura que eram clientes das prestadoras
Algar, BrSuper, Brisanet, Claro, GB Online, Ligga, Oi,
Proxxima, Sky, Tely, Tim, Unifique, Valenet, Vero e
Vivo. A pesquisa de opinido é realizada anualmente.

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
0704202507%20-
%200d68bb3656003265b794a1955fbc9ddd.pdf
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Tarifago de Trump enfraguece a OMC

A s tarifas sobre importa¢cfes impostas pelos Estados
Unidos, anunciadas pelo presidente Donald Trump,
evidenciaram uma crise na Organiza¢do Mundial do
Comércio (OMC). Especialistas ouvidos pelo Correio
avaliam que o 6rgédo, responsavel por regular o
comércio internacional, pode se tornar irrelevante
politicamente, caso grandes poténcias passem a agir
sistematicamente fora de suas regras.

A organizagdo administra, agora, 74% do comércio
global, abaixo dos cerca de 80% registrados no inicio
do ano, devido as recentes tarifas. Sem a confianga
dos membros, seu papel como arbitro e estabilizador
de disputas comerciais pode se tornar praticamente
nulo. Em comunicado, a diretora-geral da OMC,
Ngozi Okonjo-lweala, afirmou que a guerra tarifaria
pode levar a uma contracdo de cerca de 1% nos
volumes globais de comércio de mercadorias em
2025.

Ela alertou que a taxa¢do tem o potencial de criar
efeitos significativos de desvio de comércio.

No texto, Okonjo-lweala destacou que o sistema
multilateral de comércio enfrenta grandes desafios
diante das crescentes tens@es protecionistas. Para
lidar com medidas unilaterais como as adotadas pelos
EUA, a OMC possui mecanismos especificos que
podem ser acionados. No entanto, a eficacia dessas
ferramentas esta atualmente comprometida pela
paralisacdo do Orgédo de Apelacdo da entidade,
blogueado desde 2019 devido a recusa do governo
norte-americano em nomear novos juizes.

Para Livio Ribeiro, s6cio da BRCG Consultoria e
pesquisador associado do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacéo Getulio Vargas (FGV-lbre), a
OMC néo funciona mais na atualidade. "Tudo que tem
sido feito em termos de agenda comercial dos Estados
Unidos vai contra os principios basicos de operacao
do organismo. Se o grande consumidor do mundo n&o
respeita as regras, na pratica, o organismo ndo serve
para muita coisa", afirmou.

Segundo ele, mesmo que ndo haja um fim formal da
organizacgdo, "nesse momento ela esté acéfala e esta
completamente sem capacidade nenhuma de
preencher o seu papel". "E seguro dizer que ela
acabou no sentido de que vai ser dissolvida. Em
termos praticos, hoje ela é muito mais uma sigla e um
forum para discussdes do que deveria ter sido feito do
gue efetivamente um ambiente no qual os paises
discutem seus acordos comerciais e suas relacdes de

troca. A OMC esta hibernando, vamos chamar assim",
avaliou.

Diversos pilares do comércio internacional estéo
sendo questionados com a taxacdo, vista como a
maior mudang¢a no mercado global em 100 anos. Entre
eles, o multilateralismo é o mais atingido. "Eu acredito
que nos estamos vendo o fim do prdéprio
multilateralismo, do sistema multilateral de comércio e
das instituic6es que fazem parte disso, como a propria
OMC", disse o economista Roberto Uebel, professor
do curso de relagdes internacionais da ESPM.

Ele lembrou que a organizag&o havia sido esvaziada
no primeiro governo Trump e que o governo de Joe
Biden também nao indicou representantes para o
sistema de solucdo de controvérsias. Segundo o
economista, isso enfraquece a capacidade da
organizagdo de impor suas decisdes, mesmo quando
um painel conclui que determinadas tarifas séo ilegais.
"Hoje a OMC né&o tem a minima capacidade de
influéncia nas decisbes do governo dos Estados
Unidos, do presidente Trump", enfatizou.

Nesse cenario, disputas comerciais podem ficar
travadas indefinidamente, aumentando as tensdes
entre os paises. "Eu vejo que o 0rgdo perde a sua
relevancia. Ndo é que seja o fim de fato da
organizagdo, mas a sua relevancia para a solugdo de
controvérsias comerciais, de controle de barreiras
tarifarias, isso me parece ter ficado no passado”,
completou.

A China informou que registrou uma queixa na OMC
em resposta as novas tarifas dos Estados Unidos. O
Ministério do Comércio da do pais disse, em nota, que
as novas tarifas dos EUA sao "tipica intimidacédo
unilateral" que violam as regras da organizacéo.

Para as importacfes chinesas, Trump anunciou a
imposicdo de uma tarifa adicional de 34%, que se
soma a taxas anteriores que os EUA impuseram,
elevando o total de tarifas que esses produtos
enfrentardo no mercado americano para cerca de
70%, de acordo com economistas. Em resposta, o
pais anunciou a retaliacdo com a adoc¢éao de tarifas de
34% sobre produtos dos EUA. A deciséo sinaliza que
o conflito comercial pode ultrapassar os limites da
mediagdo da OMC, exacerbando a instabilidade
econdmica global.

Isolamento O economista Otto Nogami, professor do
Instituto de Ensino e Pesquisa (Insper), alerta que a

20



CORREIO BRAZILIENSE / DF - ECONOMIA - pag.: A06. Seg, 7 de Abril de 2025

taxacao de Trump pode ser prejudicial para a propria
economia norte-americana.

"A curto prazo, podem proteger setores locais. Mas a
médio e longo prazo, prejudicam consumidores e
exportadores"”, disse.

"Aumentam o custo de importacbes, ou seja, a
inflacdo, reduzem a competitividade de empresas que
dependem de insumos estrangeiros, e provocam
retaliacGes, prejudicando exportacdes dos EUA.

Além disso, reduzem investimentos externos e
ampliam incertezas", completou.

Os EUA vé@o cobrar tarifa de 10% sobre as
exportacdes brasileiras. Essa € a menor porcentagem
imposta pelo governo americano. Em sua avaliacao,
uma retaliagcdo do Brasil "é compreensivel, mas
precisa ser estratégica". "Retaliar diretamente com
tarifas pode ter efeito simbdlico, mas pouca eficacia
contra os EUA", destacou Nogami.

Para o especialista, o0 melhor caminho seria acionar a
OMC, ainda que enfraquecida, e buscar aliancas.
"Com a Unido Europeia, China e BRICS, ou até
mesmo com o Japéao, e reforcar acordos bilaterais
alternativos. O risco da retaliagcdo direta é entrar em
uma escalada que prejudique setores exportadores
brasileiros", considerou.

Reciprocidade A economista Carla Beni, professora de
MBAs do FGV, chama atencdo para um movimento
inédito de unido entre paises com historico de conflito
em resposta a taxagdo de Trump, o que pode acabar
isolando a economia norte-americana. "Tivemos nesta
ultima semana um acordo impensavel historicamente.
China, Japéo e Coreia do Sul véo juntos fazer uma
retaliagdo em relacéo aos Estados Unidos. O Canada,
gue estava totalmente separado, agora esta unido. O
proprio Congresso brasileiro aprovou pela primeira vez
um projeto com unanimidade para responder a essas
tarifas”, listou.

O Legislativo aprovou as pressas, ha semana
passada, um projeto de lei que autoriza o governo
brasileiro a adotar medidas de retaliagcdo contra
barreiras comerciais impostas por outros paises ou
blocos econbémicos. Originalmente, o PL alterava a
Politica Nacional sobre Mudanca do Clima e tratava de
equiparar exigéncias de controle ambiental, com foco
em restricbes impostas pela Unido Europeia contra
produtos do agronegdcio brasileiro.

Com a adocgdo da politica comercial imposta por
Trump, o texto foi adaptado para autorizar retaliagdes
contra paises ou blocos que adotem qualquer tipo de
barreira contra produtos brasileiros.

ECONOMIA

"O Trump esta conseguindo feitos impressionantes.
Essa lei também é um reflexo, digamos assim, uma
resposta da sociedade diante da belicosidade e da
grosseria do governo americano”, destacou.

A lei foi vista como um gesto politico legitimo, mas de
eficacia limitada. Beni avalia que o projeto aprovado,
por si s@, nao tem nenhum efeito pratico de retaliagéo,
apenas dara mais autonomia e seguranca juridica para
gualgquer eventual acdo do governo brasileiro em
resposta. "Se interessar ao Brasil e ele quiser
aumentar a tarifa de importacdo para alguns itens
especificos, ele ja tem, digamos assim, o aval do
poder Legislativo. E apenas isso. N&o significa que
vocé vai implementar"”, explicou.

"Eu acho que sob a 6tica da soberania ele foi
importante, politicamente ele é importante, mas é
apenas uma permisséo. Se isso vai ser implementado
automaticamente ou ndo, ndo € o casa", acrescentou a
economista, que acredita que uma retaliacdo imediata
do Brasil seria uma resposta politica, mas nao € a
melhor no momento. "Nao podemos esquecer que 0
Trump j& voltou muito atrds das decisdes dele.

Ele faz antincios muito midiaticos e depois, por baixo,
vocé tem cotas, vocé tem tarifas diferentes para outros
paises. A gente precisa ter um tempo, um tempo de
maturacao.

Essa é uma decisdo mais diplomatica a ser feita do
gue propriamente politica", ponderou.

A medida aumenta a incerteza a respeito dos rumos
da economia global e especialmente do Brasil, que
tem os EUA como seu segundo maior parceiro
comercial, mas pode render um efeito positivo para o
bolso do brasileiro com a desaceleragdo dos precos.
Pela Idgica, a tributacdo extra pressionaria a inflagao,
especialmente via importa¢cdo de insumos e alimentos.

Produtos brasileiros taxados nos EUA podem perder
competitividade e a menor exportacdo e queda de
receita externa podem levar a depreciagdo do real e o
encarecimento das importacdes. Isso encarece
insumos industriais e agricolas, elevando o custo de
producao domeéstico.

Entretanto, o cenéario abre caminho para reduzir o
ritmo da inflagdo brasileira, com o aumento da oferta
interna e global, pela maior disponibilidade de diversos
produtos taxados pelos Estados Unidos.

"Se a gente vai exportar menos, talvez a gente tenha
uma maior oferta aqui dentro e possa até melhorar

aqui internamente os prec¢os. Entdo, ndo é motivo
agora para panico nenhum para o brasileiro normal

21



CORREIO BRAZILIENSE / DF - ECONOMIA - pag.: A06. Seg, 7 de Abril de 2025
ECONOMIA
com a sua vida do dia a dia", avaliou Carla Beni.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/04/07/all.pdf
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Guerra comercial

Tarifaco de Trump mostra enfraquecimento dos organismos multilaterais
e coloca em xeque o papel da Organizacao Mundial do Comércio

0 que é a OMC?

® A Organizacdo Mundial do
Comércio é um organismo
internacional que regula o
comércio global por meio
de acordos entre 0s seus
paises-membros. Essa
organizagao propicia a criagao
de projetos e regras de
comercializacao de diversos
produtos e atua de forma
conciliadora na monitoracdo de
diferentes vinculos comerciais

Tarifas reciprocas anunciadas por Trump

entre os paises do globo. Pafs Tarifa cobrada Tarifa
* i) 9
= 0 organismo multilateral prevé dos EUA (%) reciproca (%)
que 0 comércio deve ser livre, Reino Unido 10 10
previsivel e fluido. Os acordos ’
devem ser estendidos a todos Brasil 10 10
0s paises participantes, sem Cingapura 10 10
exclusao e sem nenhum :
tratamento diferenciado. Chile 10 10
Australia 10 10
Cinco principios Tuteuie 10 Ll
® Nao discriminacdo Colombia 10 10
u Proibigdo de restrigoes Israel 33 7
quantitativas Filipinas 34 17
u Previsibilidade Unido Europeia 39 20
 Concorréncia leal Japao 46 24
® Tratamento especial para os Historico geopolitico Malésia a7 2
paises em desenvolvimento
u Criada em 1995, durante a Rodada Uruguai, Coreia do Sul 50 25
do Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio India 5 %
Principais funcoes (GATT), a 0rganizacao surgiu em um —
3 contexto de necessidade de recuperar a Paquistdo 58 29
¥ Regular o comércio internacional economia global apds a Segunda Guerra —
) . Mundial, para promover a cooperacao Africa do Sul 60 30
® Solucionar controvérsias multilateral % -
comerciais ' Sufca 61 31
. " . = Em 20 anos de existéncia, a OMC se Taiwan 64 5
2 (Fj{e\nsa{ e pclmc;s S consolidou como o drgao internacional de —
- Babes-HEMTOIS mediagao de disputas de comércio exterior, Indonésia 64 32
® Promover a coeréncia na ficando conhecida como o refigio para China 67 34
formulagao de politicas paises que se sentem prejudicados.
omi i ) Tailandia 72 36
econdmicas globais B Atualmente, a organizagao € formada por
= Monitorar a implementacdo 166 pafses-membros e outros 25 paises Bangladesh 74 37
dos acordos observadores. O organismo multilateral Sri Lank 88 4
. administra 74% do comércio global, abaixo s
# Negociar o acesso de dos cerca de 80% registrados no inicio do Vietna 90 46
novos participantes ano devido as recentes tarifas anunciadas S— -~ 5
® Acompanhar o processo de pelos EUA. 4
solucao de controvérsias
Valdo Virgo/CB/D.A Press Fontes: OMC e Casa Branca.
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Economia piorou paraamaioria dos
brasileiros

O grupo dos brasileiros que viram a economia nacional
piorar nos ultimos meses cresceu dez pontos
percentuais desde o fim do ano passado e agora
representa 55% do total, de acordo com pesquisa
Datafolha divulgada no final de semana. E a primeira
vez no terceiro mandato do presidente Lula que a fatia
corresponde a maioria dos entrevistados.

Os numeros sdo acompanhados pela percepcao
dominante de que a inflag&o vai continuar acelerando,
embora o pessimismo com os precos tenha arrefecido
desde a pesquisa anterior, de dezembro. Para a maior
parte dos entrevistados, o poder de compra dos
salarios vai encolher nos préximos meses.

A pesquisa foi feita entre 1° e 3 de abril de 2025 -trés
semanas apos a divulgacdo de que o pais registrou
uma inflagcdo de 1,31% em fevereiro (a maior para o
més em mais de 20 anos). O Datafolha fez 3.054
entrevistas em 172 municipios.

O crescimento da visdo negativa foi alimentado
principalmente pela mudancga de opinido dos que
antes ndo percebiam melhora ou piora do quadro. As
respostas do grupo que nédo acha ter havido mudancas
caiu oito pontos em relacdo a dezembro, de 31% para
23%. Ja o grupo dos que viram a economia do pais
melhorar teve estabilidade. As respostas nesse caso
oscilaram um ponto para baixo (dentro da margem de
erro) e ficaram em cerca de um quinto da populacgéo --
21%.

Nos quatro principais recortes (género, idade,
escolaridade e renda familiar mensal), quem mais
manifesta a sensacao de que o cenario do pais piorou
sdo 0s mais jovens, de 16 a 24 anos (61%), os que
ganham acima de dez salarios minimos (60%) e os
que estudaram até o ensino médio (60%) (Da
Folhapress).

Site: https://acervo.maven.com.br/temp_site/issue-
c05aaffc668eaa784dbbc2b10db0483c.pdf
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Trump reforca urgéncia de concluir acordo
entre Mercosul e UE (Editorial)

As tarifas decretadas na semana passada por Donald
Trump deram um novo impulso para apressar a
entrada em vigor do acordo comercial entre Mercosul
e Unido Européia (UE). Em dezembro, ja sob o
espectro da posse de Trump, os dois blocos
anunciaram formalmente em Montevidéu a concluséo
das negocia¢Bes do acordo. Restaram apenas poucas
arestas a aparar até a assinatura formal e submisséo
aos respectivos parlamentos para a san¢éo legislativa.
Agora, com as restricBes impostas a vendas para 0s
Estados Un idos, ambos tém a ganhar acelerando sua
entrada em vigor, que criara no planeta um polo
comercial pujante.

Mercosul e UE tém juntos 718 milhdes de habitantes e
um PIB de US$ 22 trilh6es, comparavel ao dos
Estados Unidos. Apenas entre Brasil e UE ja ha
comércio bilateral de aproximadamente US$ 92
bilhdes. O conjunto dos paises do Mercosul - Brasil,
Argentina, Uruguai e Paraguai - se tornara um dos
maiores parceiros dos europeus. Os dois blocos tém
um comércio equilibrado: em 2023 os sul-americanos
exportaram 54 bilhdes a UE e importaram 56 bilhges.
Com a reducéo de tarifas e outras barreiras, o tratado
permitira elevar esses valores, gerando emprego e
renda de ambos os lados. Calcula-se que as empresas
da UE economizem 4 bilh8es por ano hoje pagos em
tarifas. As vendas do bloco sul-americano para o
europeu também se beneficiardo da queda tarifaria.

O sentido do acordo é o oposto ao projeto trumpista de
fechamento de fronteiras. Em 2019, o Brasil chegou a
anunciar um entendimento final com a UE, mas o
enfraguecimento de politicas ambientais serviu de
pretexto para os interesses protecionistas europeus
reabrirem a negociagdo. O acordo ainda enfrenta
resisténcias na Europa, principalmente entre pequenos
e meédios produtores rurais franceses, temerosos de
enfrentar poténcias agricolas como Brasil e Argentina.
O presidente francés, Emmanuel Macron, tentou obter
o apoio de Italia, Holanda e Austria para rejeita-lo. Em
dezembro, o governo francés tratou o acordo como
"inaceitavel". Mas a ascensdao de Trump, e
consequente fechamento do mercado americano a
produtos europeus, tende a mudar o quadro.

E crucial superar os desentendimentos. Os
parlamentos dos paises do Mercosul, Conselho de
Ministros e Parlamento Europeu precisam aprovar o
tratado. Depois disso, a parte comercial poderia entrar

em vigor. As demais ainda dependeriam dos 27
parlamentos da UE. H4 uma tentativa de sabotagem
por parte de setores ultranacionalistas europeus. Mas
€ hora de entender que o melhor que Europa e
Mercosul podem fazer diante da geopolitica
desagregadora de Trump € usar a forgca do acordo
para aproximar os blocos, numa mensagem ao mundo
contraria ao protecionismo e ao isolacionismo.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Medidas do governo podem compensar
Impacto de tarifas no PIB do Brasll

Anais Fernandes De Sao Paulo

O efeito liquido do tarifago mundial implementado pelo
presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, sobre
o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil ainda é incerto,
na avaliacdo de economistas.

Por um lado, a taxacdo tende a gerar choques de
incerteza e custos que afetam a atividade global e
trazem, em alguma medida, viés baixista também para
a economia brasileira, apontam. Por outro lado, dizem,
o Brasil é um pais relativamente fechado, e o governo
federal local tem adotado uma série de medidas de
estimulo a atividade que podem se sobrepor.

Segundo analistas, o tarifaco em geral traz um viés
baixista para a atividade global pela via do aumento da
incerteza e dos custos, 0 que sozinho ja seria ruim
para o Brasil, ainda que o pais tenha sido menos
afetado pelo tamanho da nova tarifa a importacdo nos
EUA - de 10%, o piso anunciado.

Com as retaliacdes, em especial da China, porém, o
Brasil fica mais exposto, ja& que tem uma correlacdo
forte com a atividade no gigante asiatico. Na ultima
sexta-feira, a China retaliou as novas tarifas dos EUA
com uma série de medidas, incluindo uma tarifa de
34% sobre todas as importacbes americanas,
intensificando a briga comercial com Trump e
derrubando ativos financeiros nos mercados pelo
mundo, incluindo no Brasil.

Reportagem do Valor mostrou que discussdes sobre o
ritmo da atividade no Brasil, além das tarifas nos EUA,
dominaram a reuni@o entre economistas do mercado
financeiro e diretores do Banco Central na ultima
segunda-feira (31). Segundo pessoas ouvidas pela
reportagem, a preocupacao com uma desaceleracgao
mais acentuada da atividade tinha perdido forca, e
havia agora um viés de alta nas projecfes para o PIB
de 2025 com a adocdo de mais medidas de estimulo
pelo governo.

"Pode tirar um pouco o impeto da revisao altista do
PIB [do Brasil], até porque temos de aguardar as
respostas de outros parceiros comerciais e os
possiveis resultados negativos para a economia global
caso a guerra comercial se intensifique", diz Jodo
Savignon, economista para Brasil da Kinitro Capital.

"No entanto, acredito que as medidas para conter a
gueda da popularidade do presidente se sobrepdem
no momento", afirma.

De qualquer forma, continua Savignon, em termos
relativos, o Brasil devera perder menos que outros
paises, e a magnitude dessa perda dependera de
guanto a economia mundial se deteriorara.

Para Gustavo Cruz, estrategista chefe da RB
Investimentos, o tarifaco seria negativo para o PIB do
Brasil ao afetar as exportacdes do pais. A parte
positiva, diz, seria o Brasil entrar como substituto na
relagdo entre EUA e outros paises, mais tarifados.
"Mas essa parte positiva ainda é sé uma possibilidade,
engquanto a tarifa nas exportacdes ja € uma realidade",
afirma.

Nesse sentido, Etore Sanchez, economista-chefe da
Ativa Investimentos, também diz que o Brasil pode,
eventualmente, se beneficiar do quadro global, "ainda
mais se fizer por onde para ocupar o vacuo de
abastecimento que os EUA criou”, afirma. "Mas é
como dizem, vaca nédo da leite, vocé tem de tirar.

Se o Brasil ndo ocupar, outros 'players' o fardo. Por
enquanto, de liquido temos o efeito negativo de termos
Nnossos precos elevados e uma perspectiva de
desaceleracdo da atividade global." Os efeitos do
tarifaco no mundo sdo considerados grandes
principalmente no custo de capital e no cadmbio. O
Brasil ndo esta imune, mas, por ser uma economia
relativamente fechada, pode ter amortecedores,
segundo economistas.

"Acho que no curto prazo ndo muda muito porque,
como o Brasil € um pais fechado, a desaceleragdo da
economia mundial ndo ajuda, mas também nao
atrapalha muito", diz Luis Otavio Leal, economista-
chefe da G5 Partners. "Para 0 ano que vem é que
podemos ter algum efeito mais forte, que pode ser em
ambas direcdes." Por um lado, diz, menos crescimento
no mundo reduz investimentos; por outro, a queda das
commodities e dos bens industriais pode ajudar a
inflagcdo e fazer com que a politica monetaria em 2025
ndo seja tdo apertada quanto o esperado, ajudando o
crescimento em 2026, pelos seus efeitos defasados.

Savignon, da Kinitro, pondera ainda que o efeito das
tarifas nas exportacdes brasileiras tende a ser
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negativo em termos absolutos, mas pequeno no fim,
dada a tarifa minima aplicada e o fato de o Brasil
exportar apenas cerca de 2% do PIB para os EUA.

Apesar da expectativa de recessdo nos EUA, as
medidas adotadas pelo governo brasileiro, algumas
ainda em tramitag&o, devem sustentar um crescimento
acima do previsto no Brasil, diz a equipe do ASA,
citando, para 2025, o crédito consignado privado e,
para 2026, a reforma do Imposto de Renda. Com isso,
eles revisaram as estimativas de alta do PIB para
2,2% em 2025, de 1,5%, e para 2% em 2026, de 1,5%.

Além disso, dizem, o aumento da incerteza global com
as tarifas nos EUA deve ter impacto baixista sobre o
preco das commodities.

Isso bem como os precos dos alimentos e dos
combustiveis avangando menos do que o esperado e
a valorizacdo do real no comego de 2025, ante o fim
de 2024, o que ajudou a conter a inflagdo de bens
industrializados, fizeram o ASA revisar a projecao de
inflagdo no Brasil em 2025 para 5,3%, de 5,6%.

A XP também elevou suas projec6es para o PIB do
Brasil em 2025 para 2,3%, de 2%, e para 1,5% em
2026, de 1%, mesmo depois do anuncio do tarifago
americano, refletindo a robustez do mercado de
trabalho e medidas de estimulo do governo. Uma
possivel recessdo nos EUA, porém, € um risco,
reconhece a corretora. "Caso a visdo mais pessimista
se concretize, os EUA poderdo arrastar outras
economias para uma recessdao, intensificando a
aversao global ao risco", diz, em relatério, o
economista-chefe Caio Megale.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188160?page=1
&section=1
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Renan quer aprovar proposta que limita
divida publica consolidada da Uniao

Caetano Tonet, Gabriela Guido, Jéssica Sant"Ana e
Andrea Jubé De Brasilia

Em um momento em que economistas alertam para a
trajetdria ascendente da divida publica da Unido, o
senador Renan Calheiros (MDB-AL) quer aprovar um
projeto de resolucdo do Senado (PRS) para limitar
esse movimento em um periodo de 15 anos. O
emedebista pediu o apoio do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) e do ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, com o argumento de que a proposta
reforcaria o compromisso do Executivo com a
responsabilidade fiscal. O projeto € o primeiro item da
pauta da reunido Comissao de Assuntos Econdmicos
(CAE) convocada pelo senador para esta terca-feira

(8).

Em entrevista ao Valor, Renan, aliado histérico de
Lula, explicou a proposta apresentada na ultima
sessdo da CAE, colegiado presidido por ele, e contou
o apelo feito ao chefe do Executivo no encontro
oferecido pelo presidente do Senado, Davi Alcolumbre
(Unido-AP), na quarta-feira (2).

"Eu citei a questdo da limitacdo da divida publica
consolidada da Unido. A Constituicdo manda que nés
limitemos por lei complementar.

Em 2000, Fernando Henrique mandou uma proposta
limitando a divida de Estados, Distrito Federal,
municipios e da Unido. O Legislativo aprovou de
municipios e de Estados e até hoje ndo aprovou da
Unido. E isso que vinculara qualquer corte de gastos,
como se fez, qualquer arcabouc¢o a um resultado para
a relacao divida-PIB", afirmou o senador.

O projeto prevé que, apos 15 anos a contar da
publicacdo da resolucédo, a divida consolidada da
Unido néo podera exceder a 4 vezes a sua receita
corrente liquida.

Ao fim de 2024, a divida da Unido era cerca de 7
vezes a sua receita corrente apo6s as transferéncias
constitucionais.

Para atingir o limite de 4 por 1, o projeto prevé que o
governo apligue uma férmula para reduzir o
crescimento da divida. A regra consiste em aplicar um
corte de 1/15 sobre o nimero que exceder a
proporcdo desejada. Por exemplo, se hoje essa

relacdo estd em 7 para 1, o redutor seria aplicado
sobre 3, que é o excedente em relacdo ao alvo. O
resultado seria diminuir a relacéo entre divida e receita
para 6,8 no primeiro ano da regra.

Na pratica, a norma obrigaria a equipe econémica a
fazer um ajuste fiscal, tanto pelo lado da receita, mas,
principalmente, pelo lado das despesas, para obter
superavits primarios robustos, superiores aos previstos
até o momento pelo governo Lula.

O projeto também determina que, enquanto a divida
ficar acima da propor¢do quatro por um, o ministro da
Fazenda devera divulgar publicamente as razdes de
descumprimento, as providéncias para assegurar o
retorno da divida ao limite previsto e o prazo estimado
para que as providéncias produzam efeito. Também
devera comparecer a CAE para prestar
esclarecimentos.

Em caso de descumprimento do limite depois de 15
anos, seriam aplicadas as puni¢des previstas no artigo
31 da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), como
proibicdo de realizar operagéo de crédito interna ou
externa, ressalvadas as para pagamento de dividas
mobiliarias, e obrigatoriedade de obter resultado
primario necessario a reconduc¢édo da divida ao limite,
adotando os contingenciamentos de recursos
necessarios.

Na justificativa do projeto, o senador lembra que os
Estados e municipios tém limites para divida - de
200% e 120% da receita corrente liquida,
respectivamente -, enquanto a Unido ndo tem limite.
Para Renan, o Congresso se omitiu quando, em 2000,
aprovou a regra para os entes federativos e deixou o
Executivo federal de fora.

"No atual quadro fiscal vivenciado pelo Brasil, com
déficits e crescimento da divida publica, a presente
proposta se soma aos ditames do arcabouco fiscal
para estabelecer parametros de longo prazo a
trajetoria da divida publica, cuja previsibilidade é fator
de melhoria de expectativas dos agentes privados,
favorecendo a reducgéo dos juros e a maior atratividade
para investimentos produtivos”, escreveu Renan
Calheiros na justificativa do projeto.

Nessa linha, Renan argumentou ao presidente Lula
gue o apoio do governo ao projeto dara a sociedade, e
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principalmente ao mercado, o recado de compromisso
do governo federal com a responsabilidade fiscal sem
conflitar com medidas do governo para aquecer a
economia.

"Eu disse: 'presidente, teria um momento mais
eloguente para o senhor demonstrar responsabilidade
fiscal do que apoiando essa proposta da comissao?",
contou.

"Eu ndo vejo conflito do compromisso com a
responsabilidade fiscal e com as medidas
microecondmicas para aquecer a economia que ele
tem tomado"”, acrescentou o senador.

Segundo ele, Lula ouviu a proposta com aten¢do, mas
ndo fez comentarios.

Ja os senadores presentes endossaram o projeto do
alagoano.

O Valor procurou o Ministério da Fazenda para avaliar
a proposta.

A pasta ndo comentou.

Antes de apresentar o projeto na CAE, Renan levou o
assunto ao ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
em um encontro ocorrido em marco. Entre os pontos
abordados na conversa esteve a preocupacao com o
impacto da taxa de juros no resultado da divida.

"O que acaba afetando muito esse resultado
preocupante é a taxa de juros. Mas esse limite valera
para daqui a 15 anos. Mas tudo que se fizer na l6gica
de arcabouco, de mecanismo fiscal, de corte de
despesa, tem que adequar ao resultado final", pontuou
0 emedebista.

Quando fez o novo arcabouco fiscal, a equipe
econdmica do presidente Luiz Inacio Lula da Silva
chegou a discutir uma meta para a divida publica, mas
abandonou a ideia. Com isso, o arcabougo prevé
apenas que a Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO)
trara projec¢Oes para a divida de longo prazo, prevendo
uma estabilizacdo ao longo de dez anos, mas ndo ha
obrigatoriedade de cumprimento, podendo a cada LDO
a trajetoria da divida ser mudada.

Renan explicou que, como se trata de um projeto de
resolucdo do Senado (PRS), a proposta precisa ser
aprovada apenas na CAE e no plenario, sem a
necessidade de analise pelos deputados. "Se a
comissdo subscrever, ai nés vamos ter uma
tramitacdo rapidissima para isso e s6 no Senado.

Porque é competéncia constitucional do Senado",
disse.

SEGURIDADE SOCIAL

"Muitas coisas que o governo ndo tem condicdo de
fazer, porque tem uma outra reclamagéo, essa coisa
gue o governo ndo tem maioria, a questdo da Camara,
noés temos condigdo de fazer", complementou Renan
Calheiros.

Embora a apreciacdo da proposta tenha recebido
apoio de parte dos presentes na CAE, o lider do PT no
Senado, Rogério Carvalho (PT-SE), pediu mais tempo
para analisar a matéria e para levar o tema ao senador
Jaques Wagner (PT-BA), lider do governo na Casa,
antes da confirmacao de que ela comecara a tramitar
na comissdo. Procurado, Carvalho ndo comentou.

"Eu acho importante o que vossa exceléncia esta
trazendo, mas eu estou tomando conhecimento desse
tema agora e acho que seria interessante a gente
conversar com a lideranca do governo", argumentou
Carvalho. "Eu ndo estou me opondo a gente aprovar
hoje, mas n6és tomamos conhecimento da
apresentacdo hoje. Eu quero ser signatario como
todos nés somos seriamos signatarios desse projeto”,
acrescentou ao pedir mais tempo para avaliacéo.

O lider da oposigdo no Senado, Rogério Marinho (PL-
RN), acredita que o projeto é "razoavel", fazendo a
ressalva de que o prazo de 15 anos para a limitagéo
completa entrar em vigor pode ser demasiado. "E
evidente que é necessario termos controle da divida. A
divida como esta gera desestruturagdo da economia”,

afirmou o ex-ministro da Previdéncia Social.

"O que acaba afetando muito esse resultado é a taxa
de juros" Renan Calheiros

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188160?page=1
&section=1
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Retaliacéo da China da nova escala a guerra
dastarifas (Editorial)

Quando as duas maiores economias do mundo,
Estados Unidos e China, colocam barreiras tarifarias
escandalosas no comércio entre si, o crescimento
global passa a correr um sério risco.

Todos os mercados financeiros, de commodities a
moedas, passaram a refletir essa ameaca na sexta-
feira, depois que a China estabeleceu tarifas de 34%
sobre as importacdes americanas, dando uma
dimensédo maior a guerra comercial deslanchada pelo
presidente Donald Trump. Bolsas americanas e
europeias e os mercados de petréleo tiveram quedas
expressivas, tdo fortes quanto as do inicio da
pandemia da covid-19. O choque de oferta que o
maior importador do mundo, os EUA, que compram
USS$ 3 trilh6es em bens produzidos fora, causa ao
isolar seu pais detras de uma muralha protecionista
guarda alguma propor¢cdo com os dias em que a
producdo mundial comecou a parar em funcéo de um
virus devastador.

A maioria dos paises evitou revidar as investidas
tarifarias de Trump para saber se elas viriam de fato -
ele algumas vezes anunciou e depois postergou as
medidas - e preferiu aguardar negocia¢bes que
seriam, em tese, o objetivo do presidente americano.
Ao fixar na quinta-feira tarifas que iam muito além do
esperado - 10% para quase todos os paises e de até
50% para determinadas nacdes -, ndo restou a menor
davida de que, se houver barganhas, as ofertas, para
serem aceitas, terdo de ser "fenomenais", como disse
Trump. A diferenca entre os objetivos tarifarios de
Trump e o velho protecionismo é que os objetivos de
agora ndo sado mais apenas econdmicos, mas
geopoliticos e de exibicdo de poder. Trump taxou
México e Canada para exigir que seus principais
parceiros comerciais vizinhos acabassem com a
exportacdo clandestina aos EUA de fentanil e da
imigracéo ilegal pelas fronteiras mexicanas.

Contra a China, alvo principal dos EUA ja ha quase
uma década, foi imposta uma média tarifaria que
ultrapassa 60%, suficiente para impedir a entrada de
todos os seus produtos no mercado americano. O
presidente Xi Jinping revidou, colocando impostos de
importagdo de 34%, o que, com san¢fes anteriores,
leva a protecdo tarifaria contra bens dos EUA a mais
de 50%. Pequim resolveu igualar a ofensiva e esperar
uma negociacao, um lance que forgara Trump a mesa
ou a dobrar a aposta. Basta, no entanto, comparar a

magnitude das tarifas em discussdo com as que eram
consideradas altas antes - as do Brasil, por exemplo,
com taxa efetiva de 13% - para se medir a distancia
qgue o comércio global esta tomando de uma ordem
comercial baseada em regras e fronteiras abertas.

A resposta chinesa, que insinua uma guerra comercial
em grande escala e um cisma entre as duas principais
economias, forcou a uma reavaliagdo atabalhoada dos
ativos que derrubou o preco de todos - acdes,
commodities e moedas. Apesar da convic¢cdo da
equipe de Trump, o epicentro do terremoto tarifario,
com danos de monta, esta nos Estados Unidos. Na
sexta-feira, durante nova turbuléncia nos mercados, o
JP Morgan avaliou que as chances de recesséo nos
EUA subiram de 40% para 60%. Os mercados futuros
indicaram esperar quatro ou cinco cortes de juros de
0,25 ponto pelo Federal Reserve.

Jerome Powell, presidente do Fed, ndo encorajou
essas apostas e ressaltou na sexta seus dilemas. As
tarifas acabaram "sendo mais altas que as esperadas”,
0 que, entdo, provocara "inflacdo mais elevada e
crescimento mais baixo".

Ambos os objetivos da politica monetaria do banco
podem caminhar em direcdo oposta, e o Fed, diante
de incertezas que se tornaram enormes, ndo tem
clareza sobre o futuro.

Os sinais sobre o rumo do délar mudaram
abruptamente de um dia para o outro. Na quinta, teve
uma das maiores quedas, 1,6%, ante uma cesta de
moedas. Na sexta, disparou, com a corrida para a
seguranca em diregcdo a moeda e aos titulos
americanos (0s de 10 anos recuaram abaixo de 4%,
indicio de desaceleracao forte da economia). A queda
favoreceu a valorizacdo do real e a reducdo importante
dos juros futuros, criando uma expectativa fugaz de
gue o BC poderia até encerrar logo o ciclo de alta da
Selic e a inflag&o cairia mais rapidamente. Na sexta,
viu-se que isso pode ser uma ilusao.

A resultante do protecionismo e da politica econdmica
de Trump pode ser um délar fraco - o contrario do que
pretende. As tarifas v8o encarecer as exportacoes e
as retaliagdes, fechar-lhes mercados. Em todas as
simulacdes, com as tarifas, as exportacdes
americanas caem mais do que as importagc6es. Um
dolar fraco as estimularia, mas erodiria a forga tarifaria
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ao baratear compras do exterior. Um dolar forte nédo
ajudaria a botar fim ao déficit comercial. Nao ha,
porém, como prever ainda a direcao futura da moeda.

O petréleo, commodity estratégica, desabou nos dois
dias de tumultos (o Brent caiu 10% e o WTI, 15%), e,
com a perspectiva de desaceleracdo da economia
global e aumento de producdo da Opec+, nao tera
muito foélego para alta. Ao lado de um doélar bem
comportado, faria uma combinacdo boa para ajudar o
BC a derrubar a inflagdo se o governo resolver fazer
sua parte e cortar gastos. Mas a ordem econémica do
poés-guerra ruiu e investidores, empresas e governos
ndo tém a menor ideia do que tomara o seu lugar.
Tarifa, uma peca quase em desuso no auge da
globalizagéo, tornou-se chave para a tentativa de
acabar com o jogo do livre comércio.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/1881607?page=1
&section=1
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Guerracomercial pode elevar precos das
carnes no Bragl|

O "tarifa¢go" do presidente dos Estados Unidos, Donald
Trump, contra diversos paises e a retaliagcao da China,
com taxas de 34% sobre 0s produtos americanos, vao
mexer com o mercado global de carnes. Um dos
principais efeitos deve ser o aumento da demanda
chinesa pelas carnes do Brasil, 0 que tende a elevar
0s precos no mercado doméstico, com impactos na
inflagdo dos alimentos, disseram analistas ao Valor.

Assim como o Brasil, os EUA exportam carnes bovina,
suina e de frango a China, e a taxa de 34% sobre os
produtos americanos tende a tornar os produtos
brasileiros mais competitivos.

Fernando Iglesias, analista da Safras Mercado, avalia
gue a carne suina do Brasil € a que tem mais chances
de ocupar o lugar dos americanos na China. Mas
carnes bovina e de frango também podem ganhar
mais espacgo no pais asiatico. "A exportacdo do Brasil
ja tendia a ser recorde em 2025 para as trés carnes, e
essa conjuntura mercadolégica torna o quadro ainda
mais favoravel"”, afirmou.

Com a guerra comercial entre EUA e China, a Safras
estima alta de 7% para as exporta¢@es totais de carne
suina neste ano, para até 1,5 milhdo de toneladas.
Para frango e bovinos, a proje¢cédo é de avancgos de
5,24% e 2,29%, respectivamente. Os embarques
devem somar 5,43 milhdes de toneladas de frango e
4,28 milhGes de toneladas de carne bovina.

Esse aumento nas exportagdes, porém, terd impacto
sobre os precos domésticos. "Com esse fluxo de
exportacao tao contundente, sim, o mais provavel é
gue as carnes sigam pressionando os indices
inflacionariosnoBrasil", reconheceu.

Para a diretora da consultoria Agrifatto, Lygia
Pimentel, a guerra comercial pode paralisar o
comércio de carnes dos EUA para a China ou reduzir
muito os negocios. "Com o Brasil sendo o principal
fornecedor de commodities, certamente sera positivo
para n6s", afirmou, acrescentando que os EUA sdo o
terceiro maiorfornece-

dor de carne suina para os chineses, atras de
Espanha e Brasil.

Ela também acredita que uma demanda adicional
tende a impulsionar os pre¢os ao consumidor final no

mercado brasileiro.

Questionado sobre o tema, o presidente da
Associagdo Brasileira de Proteina Animal (ABPA),
Ricardo Santin, disse que os impactos sobre 0s precos
domésticos das carnes de frango e suina seriam
limitados, uma vez que é possivel elevar a producéo.

"A gente ja previa crescimentos maiores no mercado
interno do que na exportacdo, agora pode ter uma
adequacéo disso. Nao vamos tirar do mercado interno
para exportar. Podemos fazer outras estratégias como
o crescimento de oferta ou peso dos animais", disse o
representante das industrias de carnes de frango e
suina.

De acordo com Santin, a guerra tarifaria deve levar a
rearran-jos no comércio internacional de carnes. Com
a taxacdo pela China, os EUA podem buscar outros
compradores, assim como os brasileiros podem
passar a enviar mais carne ao mercado chinés se for
mais atrativo do que outro importador. Esse
movimento € esperado com maior intensidade para o
segundo semestre, pois 0s contratos para 0s proximos
meses ja estao fechados.

Além dos rearranjos, outro efeito das tarifas deve ser a
alta de precos das carnes no mercado internacional,
segundo Santin.

Jodo Figueiredo, analista da Datagro Pecuaria, lembra
gue se o0s precos domésticos das carnes nos EUA ja
vinham elevados, "agora serdo ainda maiores".

As "tarifas reciprocas" anunciadas pelo governo Trump
na quarta-feira passada estabelecem uma sobretaxa
minima para praticamente todos os parceiros
comerciais dos EUA. Para o Brasil, ficou em 10%.
Para a China, em 34%, e para a Unido Europeia, em
20%.

A China respondeu com uma tarifa de 34% sobre as
importacdes de todos os produtos americanos. De
acordo com a Comisséo de Tarifas Aduaneiras do
Conselho de Estado chinés, a medida comeca a valer
na proxima quinta-feira (10/4).

Como parte das medidas retalia-tdrias contra os EUA,
a China suspendeu as importacdes de produtos de
frango de duas empresas americanas - Mountaire
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Farms of Delaware, Inc. e Coastal Processing, LLC.
Segundo informe no site da Administracdo Geral das
Alfandegas, a medida visa proteger a saude dos
consumidores ap6s a deteccdo de um medicamento
proibido - a furacilina - em produtos de frango em
varias ocasides.

Também foram suspensos produtos a base de frango
e farinha de osso das companhias American Proteins
Inc., Mountaire Farms, e Darling Ingredients Inc. Além
disso, Pequim suspendeu a habilitacdo da C D (USA)
Inc. para exportar sorgo ao mercado chinés.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188160
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Chance de recessao fortal ece aposta em corte
dejuro do Fed

Nem mesmo a manutenc¢do de um tom mais cauteloso
adotado pelo presidente do Federal Reserve (Fed),
Jerome Powell, na sexta-feira, impediu o mercado de
continuar a embarcar na aposta de que, com o efeito
estagflaciona-rio (combinagédo de recesséo e inflagéo)
das tarifas "reciprocas" de Donald Trump, o banco
central americano deve pesar mais o lado da atividade
econdmica e reduzir as taxas de juros de forma mais
célere neste ano. E o que se observa na dinamica dos
Treasu-ries, titulos do Tesouro do pais. As taxas dos
papéis tiveram queda firme das taxas nos ultimos dias.
O mercado chega até mesmo a cogitar um corte nos
juros americanos em maio.

Esse, inclusive, é o cenario-base defendido pelo
economista-chefe para EUA do Citi, Andrew Holle-
nhorst. "Em nosso cenario, o Fed corta os juros em
maio, apos um relatério de empregos mais fraco para
abril. Essa fraqueza provavelmente ja estara evidente
nos pedidos semanais de seguro-desem-prego e nos
dados de sentimento e confian¢ca sobre a atividade
econdmica”. No fim da semana passada, Hollenhost
passou a esperar uma estaghacdo da economia
americana, ao projetar crescimento de somente 0,1%
do PIB neste ano.

"Se o Fed ndo enxergar motivo suficiente para cortar
0s juros em maio, & muito provavel que conclua que
uma reducdo € necessaria em junho", diz o
economista, que vé, ainda, mais quatro reducdes nas
taxas de juros no segundo semestre, o que levaria a
taxa dos Fed funds do intervalo atual (4,25% a 4,50%)
para a faixa de 3% a 3,25%) em dezembro.

No encerramento dos negocios de sexta-feira, os
contratos futuros compilados pelo CME Group
indicavam 29,8% de possibilidade de uma reducéo de
0,25 ponto percentual nos juros ja na reunido de maio.
Para dezembro, o mercado embutia nos prec¢os o total
de 1 ponto em reduc¢des nas taxas, ou seja, ao longo
de uma semana 0s precos passaram a embutir uma
reducdo de 0,25 ponto a mais nos juros americanos
como efeito do choque tarifario de Trump.

O comportamento dos juros de mercado também
guarda relacdo com a expectativa de que a inflagdo
figue mais controlada em prazos mais longos. Ha, no
momento, uma divergéncia relevante no
comportamento das expectativas inflacionarias, o que
torna o trabalho do Fed ainda mais desafiador no curto

prazo.

Enquanto a sensacdo dos consumidores é que a
inflagcdo sera bem mais alta no longo prazo, de acordo
com pesquisas como a da Universidade de Michigan e
a do Conference Board, no mercado a chance de
recessdo tem levado os investidores a uma aposta de
inflagdo bem mais baixa. Segundo a distrital de St.
Louis do Fed, a inflagcdo "implicita" de dez anos
despencou nos ultimos dias, ao passar de 2,38% no
fim de margo para 2,18%, no menor nivel desde
setembro e bem mais proxima da meta de 2%.

Na sexta-feira, Powell destacou o efeito esperado das
tarifas-de mais inflagdo e crescimento mais lento -,
indicou que sera "vigilante" e enfatizou que o banco
central buscara manter as expectativas inflacionarias
de longo prazo ancoradas. Na leitura dos mercados, 0
discurso de Powell foi mais "hawkish" (duro), dado o
momento de tensdo nos ativos de risco.

"Depois que ele falou, o mercado piorou mais. Ainda
nao esta parecendo que vai ocorrer uma virada do
Fed. Se havia uma expectativa de que o banco central
americano pusse salvar [os mercados] neste ambiente
de briga comercial, ela desapareceu na sexta-feira,
porgue o Fed mostrou que vai ficar vigilante", diz o
gestor Ronny Kim Woo, dos fundos multimercado da
ARX Investimentos.

O economista-chefe para EUA doJ.P. Morgan, Michael
Feroli, que passou a projetar uma contracéo de 0,3%
no PIB americano neste ano, acredita que o ambiente
de estagflacdo deve representar um dilema para o
Fed. "Acreditamos que a fraqueza material no
mercado de trabalho prevalece no final, principalmente
se resultar em um crescimento salarial mais fraco,
dando ao Fed mais confianca de que uma espiral de
precos e salarios nao esta se consolidando."

Para Feroli, o Fed pode demorar até depois da reunido
de junho para se convencer de que a inflagdo de
longo prazo estd contida e de que pode mudar a
politica para abordar os riscos ao crescimento
econémico. (VReAC)

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188160
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