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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Hora de arrumar a casa e conter crises

VICTOR CORREIA

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva retne seus
ministros hoje, em uma tentativa de organizar a casa
ap0s sucessivas crises.

O encontro sera realizado na Granja do Torto,
residéncia de campo da Presidéncia da Republica,
local da ultima reunido ministerial, em dezembro.
Desde entdo, o governo enfrenta problemas como a
disparada do ddlar - acima de R$ 6 -, inflag@o superior
ao teto da meta, pressdes por mudancas na
Esplanada e, mais recentemente, a derrota promovida
por noticias falsas sobre a fiscalizac&o do Pix.

O ano que marca a metade do terceiro mandato de
Lula ndo comeca bem. O encontro ministerial ocorre
no mesmo dia em que o Banco Central preparou uma
intervencd@o no cambio como tentativa de conter a alta
do dolar. A medida é apontada como preventiva, tendo
em vista o retorno de Donald Trump a Casa Branca.

Na reunido, o presidente devera fazer cobrancas a
seus ministros, exaltar publicamente o que foi
entregue até agora e discutir as prioridades para o0s
proximos dois anos. Vale ressaltar que 2025 é ano
pré-eleitoral, ou seja, crucial para que Lula consiga se
reeleger ou encampar um sucessor em 2026. Em ano
de eleicdo, também fica mais dificil fazer grandes
entregas.

Os 38 titulares do primeiro escaldo da Esplanada
foram convocados, e espera- se a participacédo
completa. Trés dos ministros tiveram suas férias
interrompidas na quinta-feira passada para participar
do encontro: Carlos Lupi, da Previdéncia, Marcos
Antonio Amaro, do Gabinete de Seguranca
Institucional (GSI), e Marcio Macédo, da Secretaria-
Geral da Presidéncia.

O ministro-chefe da Casa Civil, Rui Costa, também
volta de férias. Para alguns, sera a ultima reunido
ministerial, ja que Lula prepara trocas em sua equipe a
partir do proximo més, especialmente apds a eleicédo
das Mesas Diretoras da Camara e do Senado. O
encontro comecara cedo pela manha, as 9h, e deve
durar o dia inteiro.

Lula prepara as mudancas para acomodar forcas
politicas do Congresso.

Partidos de Centrdo, especialmente, cobram mais
espaco - afinal, foram os que mais avancaram sobre

0s municipios nas eleicdes de 2024. Reclamam ainda
da presenca do PT, que tem 12 dos 38 ministérios, 0
gue ndo seria condizente com seu tamanho no
Legislativo.

A legenda comanda, inclusive, quase todas as pastas -
com excecdo agora da Secretaria de Comunicacéo
Social (Secom), chefiada pelo marqueteiro Sidénio
Palmeira, que nédo é filiado, mas tem relagdo proxima
com o partido do presidente.

Um dos ministros que pode deixar o cargo é o chefe
da Secretaria de Relag¢fes Institucionais (SRI),
Alexandre Padilha, uma vez que partidos do Centrédo
reivindicam a articulagdo politica do governo.

O ministro, porém, é homem de confianga de Lula, e
integrantes do governo acreditam que ele sera
remanejado se perder o posto. Pode assumir a Saude,
de Nisia Trindade, pasta que ja& comandou no governo
Dilma.

Dois outros titulares sinalizaram que podem sair
voluntariamente do governo. O ministro da Defesa,
José Mducio Monteiro, informou a sua intengcédo ao
presidente Lula. Mlcio considera que cumpriu sua
funcdo de reduzir os conflitos entre o governo e
militares, especialmente em meio as investigagtes da
Policia Federal que envolveram oficiais de alta
patente, suspeitos de coordenarem um golpe de
Estado. De fato, sua atuagdo é bem vista nas Forcas
Armadas. O mais cotado para o substituir, caso a
saida se confirme, é o vice-presidente Geraldo
Alckmin, que teria que deixar o Ministério do
Desenvolvimento, Indastria, Comércio e Servigos
(Mdic), que também comanda.

Afagos

A mesma sinalizacdo de saida foi dada pelo ministro
da Justica e Seguranca Publica, Ricardo
Lewandowski. Nesse caso, um dos mais cotados para
assumir a funcdo é o atual presidente do Senado,
Rodrigo Pacheco (PSD-MG), que deixara o cargo em
fevereiro. Na quinta-feira, durante a sancdo da
regulamentacgdo da reforma tributéria, uma troca de
afagos entre Pacheco e Lula chamou a atengéo em
meio a possibilidade de o senador assumir uma pasta
da Esplanada. Ele defendeu o governo na onda de
fake news envolvendo o Pix, e fez elogios ao
presidente.

"Tive a honra de dar posse ao presidente
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legitimamente eleito pelo povo brasileiro, Luiz Inacio
Lula da Silva, em uma festividade memoréavel de
coroamento da preservacdo da democracia do nosso
pais", afirmou Pacheco. "A partir da escolha legitima
do povo brasileiro, de quem deveria ser seu presidente
da Republica, recaindo, pela terceira vez, sobre os
ombros do presidente Lula essa missdo", acrescentou.

Ajuste

Sera a primeira reunido com o recém- empossado
ministro da Secretaria de Comunicacdo Social da
Presidéncia (Secom), Sidénio Palmeira, que assumiu
com o objetivo de unificar a comunica¢édo dos
ministérios e tentar reverter a baixa popularidade do
governo. No dia em que tomou posse, o publicitario
confirmou que vai buscar as assessorias de
comunicacdo dos ministérios para padronizar os
informes, e destacou que a divulgacdo nédo é tarefa
apenas da Secom.

"N&o adianta um ministro atirar para um lado, e o
outro, para o outro.

Vamos fazer isso, a reunido (de alinhamento).

E um esforgo grande. Temos que estar junto com as
Ascoms (assessorias de comunicac¢éo) procurando
apoio, pegando as informacdes”, declarou a
jornalistas.

O governo vai rever as estratégias utilizadas para
anunciar novas medidas, apos a crise instaurada por
mudangas na Receita Federal da fiscalizacdo do Pix.
Embora o governo nunca tenha falado em taxagéo do
pagamento instantaneo, noticias falsas foram
divulgadas nas redes sociais nesse sentido, que
ganharam tracdo e forgcaram - apos acado coordenada
da oposicédo - a revogacdo da medida.

Além de reformular a equipe da Secom e anunciar
uma nova licitacdo para contratar empresas
especialistas em comunicacéo digital, Sidénio quer dar
destaque a areas como a Educacdo e a Saude,
especialmente programas como o Pé-de-Meia, que
tiveram efeito positivo na popularidade do governo.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/68
93/20-01-2025.html?all=1
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O pesadel o dos subsidios

ROSANA HESSEL

Enquanto o mercado financeiro, que € o maior credor
da divida publica, segue pressionando o governo para
gue ele faca um ajuste fiscal robusto para reduzir o
endividamento publico, os subsidios voltam a subir e a
pesar de forma expressiva ho Orcamento.

Essa despesa dificilmente é atacada e revista como
houve promessas de varios governos, sem sucesso. E
essa fatura esta cada vez mais salgada e, em 2022,
voltou a ficar acima do patamar de 6% do Produto
Interno Bruto (PIB), que foi atingido entre 2015 e 2016,
no meio da recessdo do governo da ex-presidente
Dilma Rousseff (PT).

O mantra dos especialistas em contas publicas € que
melhorar a qualidade dos gastos é fundamental para a
retomada do equilibrio fiscal. Portanto, controlar os
gastos com subsidios e rever aqueles que néo séo
essenciais e muito menos dao retorno para a atividade
econdmica deveria ser o0 basico para qualquer gestor
publico. Mas, conforme os dados do Painel do
Orcamento, do Ministério do Planejamento e
Orcamento (MPO), os gastos totais com subsidios,
gue incluem rendncia fiscal, ou gastos tributarios, além
das isencdes financeiras e crediticias - que néo
aparecem explicitamente no Orgcamento -, voltaram a
crescer desde 2019, - primeiro ano do governo do ex-
presidente Jair Bolsonaro (PL) - e somaram quase R$
650 bilhes em 2023. Esse montante representa um
salto de 1.174,5% em 20 anos e de 116% desde 2013,
guando essa conta somava R$ 301 bilhdes, ou 5,6%
do PIB.

Os dados consolidados de 2024 ainda nédo estéo
fechados. Mas, pelos calculos do especialista em
contas publicas Gabriel Leal de Barros, economista-
chefe da ARX Investimentos, o percentual de 6% se
repetira, pelo menos até 2025. E, se considerarmos as
projecdes para o PIB nominal do Tesouro Nacional, de
R$ 11,6 trilhdes, em 2024, e de R$ 12,5 trilhdes, em
2025, estamos falando em um volume de despesas de
R$ 696 bilhdes e de R$ 750 bilhdes, respectivamente.

Diagnéstico

Os incentivos fiscais estdo entre as despesas que
mais pesam no Orgcamento da Unido, ao lado da conta
de juros da divida publica e do rombo da Previdéncia
Social. No acumulado de janeiro a novembro,
conforme dados do Tesouro, o rombo da Previdéncia
cresceu 7,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2023,

para R$ 307,8 bilhbes. Logo, esse deficit, que é
bastante expressivo, é praticamente a metade do total
de subsidios pagos em 2023.

O diagnéstico de que é preciso revisar os subsidios é
conhecido, e no governo Michel Temer (MDB), com a
regra do teto, estava prevista a reducdo dos gastos
tributarios pela metade ao longo da vigéncia do marco
fiscal, passado de 4% do PIB para 2% até 2026. Com
isso, houve uma reducéo nos subsidios até 2018, mas,
desde 2019, quando a regra do teto passou a ser
burlada, essa conta sé cresceu. E, se considerarmos a
manutencdo dessa taxa de 6% para o PIB nominal
previsto pelo Tesouro em 2026, de R$ 13,4 trilhdes,
serd possivel que essa conta chegue a R$ 804
bilhdes. Esse valor chega perto a conta de juros
nominais, de R$ 918,1 bilhdes, o equivalente a 7,8%
do PIB. Esse indicador contribuiu para o deficit
nominal - que mede a necessidade de financiamento
do setor publico consolidado (que inclui os governos
federais e regionais e estatais federais) -, alcancar a
cifra de R$ 1,1 trilhdo, ou 9,5% do PIB, no mesmo
intervalo. o

Conforme previsdo do governo no Projeto de Lei
Orcamentaria Anual (Ploa) deste ano - que ainda
precisa ser aprovado pelo Congresso Nacional -
apenas o0s gastos tributarios devem somar R$ 543,7
bilhées, ou seja, 72,5% do total de subsidios, dado
3,8% acima dos R$ 523,7 bilhdes previstos para 2024.

No Ploa de 2025, o maior gasto tributario, de R$ 120,9
bilhdes, é destinado ao Simples Nacional e R$ 51,4
bilhGes para a desoneracao da cesta basica - quase o
dobro do ano passado: R$ 39 bilhdes.

Outras despesas de destaque nessa rubrica sdo 0s
incentivos fiscais para a agricultura e a agroinddstria
(R$ 83,1 bilhdes), para entidades sem fins lucrativos,
como igrejas (R$ 45,5 bilhdes), para as deducdes do
Imposto de Renda (R$ 34,7 bilhdes) e para a Zona
Franca de Manaus (R$ 29,9 bilh&es).

Olhando para o histérico dos gastos com subsidios
pela Unido, o fim do teto de gastos tem contribuido
para esse aumento expressivo dos subsidios. No
governo Michel Temer (MDB), devido & entrada em
vigor do teto de gastos - que previa reducdo dos
subsidios pela metade ao longo do periodo de
vigéncia da emenda constitucional, que foi derrubada
em 2023 e substituida pelo arcabouco fiscal - foi
possivel ver alguma queda timida, apés o pico de
6,7% do PIB de 2015, quando a conta total de
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subsidios somou R$ 399 bilhGes. Apos o piso de R$
333 bilhdes, em 2018, a rubrica voltou a crescer no
primeiro ano do governo do ex-presidente Jair
Bolsonaro (PL) e continuou aumentando no primeiro
ano do mandato do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva. (Ver quadro) Os subsidios sdo uma conta que
nenhum governo conseguiu atacar devido aos lobbies
contrarios, principalmente.

O MPO tem um grupo de trabalho para revisdo de
gastos, mas ainda ndo apresentou um programa
consistente. No Ploa deste ano, a pasta prevé uma
reducdo de despesas timida, porque ataca apenas
fraudes na concessédo de beneficios.

Procurados, o Ministério do Planejamento e o Tesouro
Nacional nao retornaram até o fechamento desta
matéria.

O economista José Roberto Afonso, professor do
Instituto Brasileiro de Ensino, Desenvolvimento e
Pesquisa (IDP), os gastos de subsidios totais acabam
sendo uma estimativa devido aos crediticios, que sao
estimativas e dependem de hipoteses adotadas e da
metodologia.

"Essas projecfes sdo crescentes, mas a transparéncia
€ descrente, ou seja, falta publicar as memdérias de
célculo e explicar melhor as suposi¢des”, afirma
Afonso, um dos autores da Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF).

"O crescimento do volume de subsidios tributarios,
financeiros e crediticios, tanto em valores nominais
guanto em proporcdo do PIB, revela que, apesar de
medidas pontuais para reverter uma ou outra renincia
fiscal, o resultado geral ainda é timido", afirma Barros.

Ele lembra que, apés atingir 4,7% do PIB, ou R$ 439
bilhdes em 2020, no meio da pandemia da covid-19,
houve expansdo desse gasto para 6% do PIB em
2023 e esse patamar deve se manter estavel.

E ainda acrescenta que houve piora expressiva de
varios indicadores fiscais e o quadro se assemelha,
"em larga medida" ao governo Dilma.

"As renuncias tributarias respondem por
aproximadamente 80% deste volume e, a despeito da
reforma tributaria sobre o consumo, parte notavel
dos setores que hoje se beneficiam de regimes
especiais, assim permanecerdo apés a implementacao
da reforma", lamenta Barros. A recente mudanca do
sistema de impostos vai criar o maior Imposto sobre
Valor Agregado (IVA) do mundo, com aliquota "em
torno" de 28% - devido as renuncias tributarias -,
acima da Hungria, de 27%, conforme dados da
Organizacdo para Cooperacéo do Desenvolvimento

RECEITA FEDERAL DO BRASIL
Econémico (OCDE).

Dificuldades

Manoel Pires, economista e professor da Universidade
de Brasilia (UnB) e da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV), também reconhece que é preocupante o
aumento dessa conta, especialmente os crediticios,
que voltaram a crescer, mas ndo com a mesma
intensidade do passado.

"Os subsidios crediticios ndo tém publicidade e, por
isso, a importancia desse estudo que o pessoal faz, é
para dar publicidade nessa parte fiscal. Mas essa
qguestao dos subsidios, nenhum governo conseguiu
atacar direito", ressalta. Ele lembra que o maior
volume de subsidios crediticios ocorre nos
empréstimos com juros subsidiados dos bancos
publicos e, no passado, os financiamentos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), que em média representavam 2% do PIB,
chegou a 4% do PIB, quando o banco aumentou a
carteira de forma expressiva, a partir de 2010. "Do
ponto de vista fiscal, esse gasto esta mais controlado.
Chegou a cair para 0,7% do PIB e, atualmente, esta
em uma propor¢do menor, de 1,1% do PIB", explica.

Na avaliacdo de Pires, se 0 governo conseguir
implementar um controle no crescimento da despesa,
sera possivel ver um um desempenho fiscal pouco
melhor do que o esperado pelo mercado.

Ele reconhece ainda que, com o pacote fiscal, o
guadro melhorou um pouco com a imposi¢cdo de um
limite para o aumento real do salario minimo,
enquadrado ao do arcabouco fiscal, de 2,5% acima da
inflagdo. "Isso é positivo e, portanto, o estado efetivo
das contas publicas é melhor do que quando néo
havia o pacote. A questdo principal, no entanto, é a
expectativa para a divida publica, que continua muito
ruim. Espero que o governo, a despeito de ter
apresentado o pacote fiscal, reconheca que os
desafios permanecem e que 0 que motivou as
autoridades a fazerem o primeiro ajuste fiscal deve
continuar para o processo de concerta¢do das contas
publicas", defende. Para Pires, ao contrario do
mercado financeiro, ele ndo acredita que o governo
esta entregando os pontos, principalmente o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad. "Neste ano, o governo
vai precisar fazer novo contingenciamento de
despesas para conseguir cumprir a meta fiscal, a
exemplo do que ocorreu em 2024", afirma. O
especialista em contas publicas ainda reconhece que,
com a restrigdo orgamentaria dos primeiros meses até
a aprovagdo do Ploa na volta dos trabalhos - pois 0
governo s6 podera gastar 1/12 da previsao de
empenho do Ploa até que o Orgamento seja aprovado,
provavelmente, em abril, a tendéncia é que o resultado
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primario deste ano "podera ser um pouco melhor" do
gue as projecdes iniciais.

Divida crescente

Pelos célculos de Felipe Salto, economista- chefe da
Warren Investimentos, como a inflagc&o oficial rompeu
o teto da meta em 2024, a nova trajetoria dos juros é
de alta, com indicacao de a taxa basica da economia
(Selic), atualmente em 12,25% ao ano, chegar em
14,25% em marco, logo isso, "dificulta ainda mais a
estabilizacdo da divida publica".

Apesar de acreditar que 0 governo conseguira cumprir
a meta fiscal deste ano, entregando um deficit primario
dentro do limite de 0,25% do PIB, ele prevé ainda
saldos negativos nas contas de 2025 e 2026, de 0,6%
e de 0,8% do PIB, respectivamente. "A divida bruta
sobe continuamente, a taxas decrescentes,
alcancando 96,4% do PIB em 2034.

As projecBes, dessa maneira, reforcam a necessidade
de esforco fiscal estrutural para garantir um
desempenho econbmico positivo sustentado", alerta.

De acordo com dados do Banco Central, em
novembro, a divida publica bruta bateu novo recorde
em valores, totalizando R$ 9,091 trilh6es, o
equivalente a 77,7% do PIB - dado 0,1 ponto
percentual inferior & taxa de outubro, quando somou
R$ 9,032 trilhdes.

A especialista em contas publicas Selene Peres
Nunes, uma das autoras da LRF, avalia que os
tropecos do governo com o andncio do pacote fiscal e,
mais recentemente, com revogacdo da medida de
fiscalizacdo da Receita Federal nas operacfes via
Pix, mostra que esse governo ndo tem uma postura
firme e, por conta disso, é crescente a desconfianga
do mercado. Ela lembra que até as projecdes recentes
do Tesouro confirmam deterioracdo das contas
publicas, mesmo com expectativas de aumento de
receita, mas sem reducBes de despesas, e que ndo
sustentam uma previsao de superavit primario até
2026. "O pais vem registrando deficit desde 2014 e o
governo precisara rever a relagdo entre o Executivo e
o Legislativo para administrar essa situacao”, orienta a
economista.

*%

"O crescimento do volume de subsidios tributarios,
financeiros e crediticios, tanto em valores nominais
guanto em proporcdo do PIB, revela que, apesar de
medidas pontuais para reverter uma ou outra renincia
fiscal, o resultado geral ainda é timido"

Gabriel Leal de Barros, economista-chefe da ARX

RECEITA FEDERAL DO BRASIL
Investimentos
Site:

https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/68
93/20-01-2025.html?all=1
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Conta salgada

Os gastos do governo federal com subsidios ndo param de crescer e atingem patamares preocupantes

DADOS EM VALORES CORRENTES

e R bilhoes % do PIB - 6,0
{ 647
- 603
RS 543,7 bilhoes 53
Previsdao apenas de rentncias tributdrias 6.7 474
na proposta orcamentaria de 2025 55 39'9 61 57 g R 47
5,6 210 384 372 3;3 363 395
49 301

*inclui: gastos tributdrios, financeiros e crediticios
Fonte: Ministério do Planejamento e Orgamento/Painel do Orgamento e Ploa 2025
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Com dolar em alta, importacdo maior ajuda
na meta fiscal

Estevédo Taiar De Brasilia

Os produtos importados vém ajudando o governo
federal a se aproximar do cumprimento da meta de
resultado primario, em um movimento influenciado
pelo crescimento da atividade econémica e também
pelo aumento de aliquotas.

O valor de bens importados pela economia brasileira
alcancou no ano passado US$ 262,5 bilhdes, alta de
9% em relacdo a 2023 e o0 segundo maior valor da
série histérica, segundo dados do Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigcos
(Mdic). J& a arrecadacéao federal ligada a importacéo
observada entre janeiro e novembro de 2024 teve alta
real, jA descontada a inflacdo, de 31,6% em relacéo
ao ano anterior, alcancando R$ 98,3 hilh&es, de
acordo com a Receita Federal. Segundo o Fisco, o
movimento pode ser explicado pela alta de trés fatores
principais: 9,6% no valor em délar das importacdes;
6,5% na taxa média de cambio; 20,6% e 8,5% nas
respectivas aliquotas do Imposto de Importacdo e do
Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1)
vinculado as importacdes.

De acordo com numeros levantados pelo Valor na
série histérica da Secretaria do Tesouro Nacional
(STN), no acumulado de 12 meses até outubro, as
receitas com o Imposto de Importacédo atingiram R$
72,4 bilhdes, alta real de 23,4% em relagdo ao mesmo
periodo de 2023.

As aliquotas do Imposto de Importacdo variam de
produto para produto e sdo geralmente decididas a
cada més pela Camara de Comércio Exterior (Camex)
- 6rgéo presidido pelo Mdic e do qual também fazem
parte outros seis ministérios, entre eles Fazenda,
Defesa e Agricultura e Pecuaria.

Mudancas nas aliquotas tém, a principio, objetivos
regulatorios e ndo de arrecadacdo. Em novembro, por
exemplo, a Camex reduziu para zero as aliquotas que
incidem sobre 13 produtos pertencentes a diversos
setores, como medicamentos para tratar cancer de
préstata, insumos usados na producdo de luvas
médicas, e defensivos agricolas. Simultaneamente,
aumentou as aliquotas para insumos de vidro para fins
industriais e células fotovol-taicas usadas em painéis
solares, alegando a necessidade de "fortalecimento da
producéo local e geracdo de empregos no Brasil".

"A melhora da renda e do trabalho e o crescimento
econdmico bastante significativo geraram esse
impacto [aumento das importa¢gfes da economia
brasileira]", afirma José Ronaldo de Souza Jr, eco-
nomista-chefe e sécio da Leme "Economia aquecida
demanda mais bens importados" Herlon Brandé&o
Consultores e professor do Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais (Ibmec). O mercado estima
crescimento de 3,49% para o Produto Interno Bruto
(PIB) de 2024, segundo a edi¢cdo mais recente do
Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central (BC).

Também pesou para o crescimento da arrecadacao
ligada as importagBes no ano passado a implantacdo
do programa Remessa Conforme, que a partir de
agosto passou a cobrar aliquotas sobre compras
virtuais vindas do exterior: 20% para aquisicdes de até
US$ 50 e 60% para aquisi¢des entre US$ 50,01 e US$
3 mil. Em setembro, o Ministério da Fazenda calculava
gue, com as mudancas, R$ 700 milh6es entrariam nos
cofres da Unido até o fim de 2024.

Esses movimentos vém ajudando o governo federal a
se aproximar da meta de resultado primario para o ano
passado: déficit zero, com intervalo de 0,25 ponto
percentual do Produto Interno Bruto (PIB), o
equivalente a R$ 28,8 bilhdes. O Ministério da
Fazenda projeta que o resultado sera de déficit de
0,1% do PIB - dentro, portanto, do intervalo da meta.

Outros fatores também ajudaram a aumentar a
arrecadacgdo do governo federal até novembro, mas
com crescimento proporcional menor do que as
receitas ligadas ao desembarque de bens.
Impulsionados pela atividade econbmica aquecida e
por mudancas na legislagéo, os recursos arrecadados
por meio do Programa de Integragdo Social e
Programa de For- macéo do Patrimdnio do Servidor
Publico (PIS/Pasep) e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins) tiveram
alta de 19,2%, em termos reais. J4 a receita
previdencidria, influenciada pelo mercado de trabalho
aquecido, cresceu 5,6%.

Para 2025, o Mdic calcula que as importacdes ficardo
em um intervalo que vai de US$ 260 bilhGes a US$
280 bilhdes - um nivel semelhante ou até superior ao
do ano passado, como destacou em entre vista
coletiva concedida recentemente o diretor de
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Estatisticas e Estudos de Comércio Exterior da pasta,
Herlon Brandao.

"Vemos a economia interna continuando aquecida"“,
afirmou, mencionando estimativas de que o PIB
crescera mais de 2% neste ano. "Isso demanda mais
bens importados”, disse também, destacando
perspectivas positivas para os desembarques de
insumos, depois da expansado do setor de bens de
capital obser vada no ano passado, e adubos e
fertilizantes, dado o crescimento do setor
agropecuario.

Economista da 4intelligence, Bruno Lavieri calcula
gue, mesmo sem aumento de aliquotas, a
arrecadacdo federal ligada a importagcdes alcancgara
R$ 123,3 bilhdes em 2025, alta real de
aproximadamente 10% na comparacdo com 2024. A
projecédo é baseada em estimativas de importagfes de
US$ 275,7 bilhdes, alta de 5%, e cambio médio mais
desvalorizado. Ainda que o cAmbio mais desvalorizado
possa diminuir o volume importado, o pre¢o em ddlar
dos desembarques tende a aumentar, o que também
pode elevar a arrecadacdo correspondente.

"Ha uma tendéncia de alta da arrecadacdo com
importag8es [para 2025]", diz Lavieri, embora faga a
ressalva que as projecdes ndo levam em conta
mudangas significativas na pauta das compras vindas
do exterior.

Procurado, o Mdic sugeriu que a Receita Federal
fosse consultada. A Receita ndo respondeu até a
conclusdo desta edicédo.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50896&maxTouch=0
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Salide mental no trabalho: mudancas na
legislacao exigem nova postura (Artigo)

ANA CAROLINA PEUKER E ANA DOMINGUES

ANA CAROLINA PEUKER Membro da Comisséao
Intersetorial de RH e Relacbes de Trabalho e da sua
Camara Técnica - Conselho Nacional de Saulde,
membro do comité consultivo no Movimento Mente em
Foco do Pacto Global da ONU

ANA DOMINGUES Membro do conselho consultivo no
Movimento Mente em Foco do Pacto Global da ONU

Nos ultimos anos, a saude mental emergiu como tema
central nas discussdes sobre o ambiente de trabalho.
Conversas sobre burnout, ansiedade, depressao e
risco de suicidio, agravados pelo ambiente
profissional, sdo cada vez mais comuns. Esse cenario
reflete uma crescente conscientizacdo, mas também a
necessidade de avancos.

A atualizacdo da Norma Regulamentadora n® 1 (NR-1),
gue entra em vigor neste ano, exige que as empresas
incluam o gerenciamento de riscos psicossociais. Além
de ser uma exigéncia legal, isso representa uma
oportunidade para repensar o cuidado com o capital
humano nas organizacdes.

Em um cenério onde ESG (Environmental, Social, and
Governance) é cada vez mais relevante, integrar a
salde mental a estratégia empresarial € um
compromisso com a vida humana, o compliance e a
sustentabilidade do negdcio.

No Brasil, transtornos de saude mental sé&o
responsaveis por 38% de todas as licencas no INSS, e
essa realidade tende a se agravar. Falta maturidade
nas organizacdes para tratar o tema que deveria ser
parte da visdo estratégica do negécio. H4A muita
desinformacédo e confusédo.

Algumas empresas assumem responsabilidade em
demasia e outras confiam que apenas campanhas
motivacionais ou beneficios em prol do bem-estar dos
colaboradores séo a solucdo, mas, quando isoladas,
essas acles sdo insuficientes.

A transformacédo requer lideres que cuidem de si
mesmos e consigam entender seus liderados.

Conselhos e diretorias precisam estar preparados para
lidar com essas questdes.

Felizmente, o cenario parece estar se transformando.

Neste ano, todas as empresas no Brasil deverado
adotar praticas para evitar o adoecimento mental de
seus trabalhadores, conforme determinacdo do
Ministério do Trabalho.

A Portaria MTE n° 1.419 atualiza a NR-1 para
reconhecer 0s riscos psicossociais como parte das
condicdes de trabalho. Esses riscos, como assédio,
elevadas demandas e baixa autonomia, estdo
associados a problemas graves, incluindo o risco de
suicidio.

A norma exige que empresas incluam medidas de
controle e monitoramento dos fatores psicossociais, 0
gue abre espaco para a reavaliacdo de praticas
internas. Nesse contexto, a ISO 45003:2021 é a
primeira norma global que fornece orientagdo pratica
sobre a gestdo da salde psicoldgica no local de
trabalho, como parte de um sistema de gestdo da
salide e seguranga no trabalho.

Oferecer apenas solucbes pontuais de apoio
psicolégico néo resolve. A verdadeira transformacao
vem com uma abordagem preventiva, com gestdo
sisteméatica dos fatores de risco psicossociais para
avaliar as causas do adoecimento.

Além de promover protecdo psicoldgica e maior
engajamento, a prevencédo reduz o estigma associado
a saude mental e cultiva equipes com maior
capacidade adaptativa.

Empresas que investem na gestdo de riscos
psicossociais estdo mais preparadas para enfrentar
desafios organizacionais e crises, sejam elas
climaticas, sanitarias, sejam econémicas. A promogao
da saude mental fortalece a capacidade de lidar com
eventos complexos, como a pandemia de covid-19,
gue gerou reflexos, ainda presentes, no estado
emocional da populacéo.

Os impactos financeiros relacionados a salde mental
sao significativos. A OMS estima que os transtornos
mentais custam a economia global cerca de US$ 1
trilhdo por ano em perda de produtividade. O FOrum
Econ6mico Mundial projeta custos globais de US$ 6
trilhdes até 2030, destacando a urgéncia do
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investimento na area de salde mental.

Criar ambientes no trabalho que garantam seguranca
emocional é urgente. E cada cultura organizacional
precisa de programas customizados.

Empresas que resistem a investir em cuidados com as
pessoas acabardo enfrentando desafios maiores no
futuro. A desinformacéo e o estigma também precisam
ser combatidos - a subnotificagdo de casos perpetua o
adoecimento. Para implementar uma estratégia
preventiva eficaz, é fundamental contar tanto com
profissionais de saude mental capacitados, quanto
ferramentas eficientes, como as que utilizam
inteligéncia de dados. Assim, gestores conseguem
antecipar problemas e implementar solu¢des custo-
efetivas.

Nos novos tempos, ndo ha mais espaco para
ambientes téxicos, pessoas exaustas, perda de
talentos e vidas por condicdes mentalmente
insalubres.

E necesséario compreender que a protecdo psicoldgica
dos colaboradores esta intimamente ligada ao sucesso
das operacdes.

As mudancas na legislacdo sdo importantes, mas o
verdadeiro desafio € vencer o estigma e transformar
empresas em ecossistemas genuinos de cuidado,
onde a saude mental é valorizada ndo apenas por
obrigacdo legal, mas como parte essencial da
preservacdo da vida. O momento de evoluir é agora,
para que o futuro dos negdcios seja tdo promissor
guanto o potencial humano que os sustenta.

Noticias Relacionadas:

CORREIO BRAZILIENSE - ON LINE
Saude mental no trabalho: mudancas na legislacdo exigem nova
postura

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/68
93/20-01-2025.html?all=1
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Brasi| entre riscos e oportunidades em um
cenario de incertezas (Artigo)

REGINALDO NOGUEIRA

REGINALDO NOGUEIRA Diretor Nacional do Ibmec

O ano de 2025 comeca para o Brasil em um contexto
de desafios internos e pressbes externas que testam a
resiliéncia de sua economia. Com a inflacdo em alta,
ajustes fiscais pendentes e um cenario global mais
incerto, o pais precisa equilibrar crescimento
econdmico e estabilidade financeira.

Apesar das dificuldades, também ha oportunidades
para fortalecer as bases do desenvolvimento, caso
decisdes estratégicas sejam tomadas com foco no
longo prazo.

No plano interno, a economia brasileira vive um
momento de superaquecimento. O desemprego esta
em niveis historicamente baixos, enquanto a demanda
cresce mais rapido do que a oferta, pressionando os
precos. Nesse contexto, o Banco Central terda que
tomar medidas para desacelerar o ritmo de
crescimento em 2025 e 2026, com o objetivo de trazer
a inflacdo de volta a meta de 3% ao ano.

Esse ajuste sera essencial para garantir a estabilidade
econbmica no médio prazo, ainda que possa gerar
certo desconforto no curto prazo.

Os desafios fiscais do Brasil continuam sendo uma
preocupacéo central em 2025. Apesar de 0 governo
reconhecer publicamente a necessidade de ajustes, a
conducdo da politica fiscal tem sido marcada por
medidas de curto prazo, em detrimento de um
planejamento estratégico. A expansao de gastos sem
contrapartidas claras, combinada com uma reforma
tributaria timida, tem alienado o mercado financeiro e
gerado desconfianca entre investidores. As promessas
de disciplina fiscal frequentemente esbarram em
pressdes politicas por mais despesas, enfraquecendo
0 compromisso do pais com a responsabilidade fiscal.

Além disso, erros de comunicacao e a falta de clareza
na formulacao de politicas econdmicas tém afastado
potenciais parceiros comerciais e investidores
internacionais. Declarac@es conflitantes entre
membros do governo alimentam a percepc¢ao de falta
de coordenacdo e aumentam a volatilidade no
mercado. Em vez de priorizar uma narrativa de
previsibilidade e estabilidade, o governo parece mais

focado em atender a demandas imediatistas, o que
tem prejudicado a percepcdo do Brasil como um
destino confiavel para capital estrangeiro. Nesse
sentido, um freio de arrumacgéo em 2025 se mostra
imprescindivel.

No cenario global, o retorno de Donald Trump a
presidéncia dos Estados Unidos marca o inicio de uma
nova fase nas relagBes comerciais internacionais.

Sua politica America first, caracterizada por maior
protecionismo, pode trazer desafios para as
exportagdes brasileiras, especialmente em setores
como o agronegocio. Além disso, a desaceleragdo da
economia chinesa adiciona uma camada extra de
incerteza, dado que a China é o principal destino das
exportacdes brasileiras.

Apesar desses riscos, o Brasil possui vantagens
competitivas que podem ser exploradas para mitigar
0s impactos externos. A diversidade de sua matriz
exportadora, aliada a abundancia de recursos naturais,
coloca o pais em uma posicdo estratégica para
atender a demanda global por alimentos e energia,
especialmente em um momento de transicao
energética e mudancas climéaticas.

Outro ponto de atencao é a politica monetaria global.
A possibilidade de que os Estados Unidos adotem
medidas fiscais expansionistas pode pressionar os
juros internacionais, aumentando o custo de captagéo
para paises emergentes.

Nesse cenario, sera fundamental que o Brasil
mantenha a credibilidade de sua politica econdémica e
a estabilidade de suas instituicGes, como o Banco
Central.

Olhando para frente, ha razbes para otimismo
moderado. O Brasil tem uma economia diversificada,
um setor agricola competitivo e um mercado
consumidor significativo. Além disso, a transicao
energética e as demandas por sustentabilidade no
cenario global criam oportunidades Unicas para o pais
se posicionar como lider em areas como bioenergia e
agricultura sustentavel. E preciso escapar das
discuss@es de curto prazo, colocar a politica fiscal em
ordem e apontar para essa agenda positiva futura.

Em 2025, o Brasil encontra-se diante de um momento
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decisivo. Com planejamento estratégico e foco na
execucao de reformas, o pais pode transformar os
desafios atuais em oportunidades de crescimento e
desenvolvimento. Ainda que o caminho seja complexo,
o futuro permanece em aberto - e dependera das
escolhas feitas agora para construir uma trajetéria
mais estavel e promissora.

Noticias Relacionadas:

CORREIO BRAZILIENSE - ON LINE
Brasil entre riscos e oportunidades em um cenario de incertezas

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/68
93/20-01-2025.html?all=1
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Brasil e solucdo, aponta Alckmin

Estevéao Taiar Brasilia

O Brasil é "solucdo" e ndo "problema" para os Estados
Unidos em termos comerciais, disse o vice-presidente
e ministro do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servigcos (Mdic), Geraldo Alckmin, em entrevista ao
Valor.

Para Alckmin, o fato de o Brasil comprar mais dos
EUA do que vende é um dos motivos pelos quais as
relagcdes comerciais bilaterais continuardo crescendo,
mesmo com a posse hoje de Donald Trump, o
presidente eleito americano. Trump disse em
dezembro que o Brasil € um dos paises que "cobram
muito" dos Estados Unidos em termos comerciais.

Para o vice-presidente e ministro do Mdic, h4 uma
"avenida" para fortalecimento do comércio bilateral, em
areas como inteligéncia artificial, energia renovavel,
minerais criticos, infraestrutura, tecnologia da
informacéo e semicondutores. Ele também destaca o
papel do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), "um
homem do didlogo" e que teve boa relacdo em seus
dois primeiros mandatos com o entdo presidente
americano George W Bush, também do Partido
Republicano. Além disso, afirma que Trump esta mais
"experiente" apds o primeiro mandato, o que pode
fazer com que o presidente eleito, apesar de retdrica
mais agressiva, ndo adote uma politica migratéria
radical. A seguir, 0s principais trechos da conversa:
Valor: ApGs a eleicdo do presidente Trump, o senhor
disse que o comércio entre Brasil e EUA tinha tudo
para crescer. Por quais motivos o senhor acredita
nisso?

Geraldo Alckmin: O crescimento do fluxo comercial
bilateral esta batendo recorde. Em 2024 chegou a
guase US$ 80 bilhdes, e é supera-vitaria para os EUA.
NOs compramos mais do que vendemos aos EUA.
Somos solucdo para eles. Os EUA sdo o maior
investidor do Brasil, € uma amizade que tem 200 anos.
E um ganha-ganha.

Valor: Mas, em dezembro, Trump citou o Brasil como
um dos paises que "cobram muito" dos Estados
Unidos. Esse tipo de declaracdo ndo gera
preocupacao?

Alckmin: O Brasil ndo tem imposto de importacéo téo
elevado. Os EUA vendem muito mais para nds do que
nos vendemos a eles. Nao ha problema no Brasil. A
balanca comercial cresce dos dois lados, e é
importantissima para nds porque é diversificada e de

alto valor agregado. Para o futuro, temos
oportunidades positivas em varias areas de ponta para
um salto de qualidade na relacdo comercial:
inteligéncia artificial, energia renovavel, minerais
criticos, infraes- "Para o futuro, temos uma avenida de
possibilidades de parceria em varias areas de ponta"
trutura, tecnologia da informac&o, semicondutores.
Temos uma avenida de possibilidades de parceria.
Valor: Mas o governo brasileiro pensa em alguma
estratégia especifica para lidar em termos comerciais
com o governo Trump no segundo mandato?

Alckmin: Sim, nés temos relacao bilateral secular, de
200 anos. O presidente Lula é um homem do didlogo.
Ja governou com o Partido Republicano nos EUA, com
Bush filho, e teve boa relacdo. E preciso separar
relagdes de Estado de questdes partidarias. Vamos
trabalhar para fortalecer a relacao.

Valor: Na sexta-feira, o senhor destacou a importéncia
da "recomposicdo tarifaria" para manter a
competitividade da industria nacional, afirmando que
"o mundo se fecha". Isso ndo é negativo ao comércio
mundial?

Alckmin: Vocé vive momentos, né? Apds a Segunda
Guerra Mundial, houve enorme globalizagdo. A
pergunta era onde se fabricava bem e barato. Depois
da Covid, isso mudou um pouco. Nao se consegue
fabricar o carro, se faltou um chip. Nao tem respirador
porque ndo ha mais fabrica de ventiladores. A
globalizagdo continua, mas tem novo principio da
precaucdo. No mundo inteiro, ha preocupacédo dos
paises em defender suas empresas e seus empregos.
Existem ciclos de mais abertura, de maior protecéo.
Somos muito cautelosos no Mdic na questéo tarifaria.
Quando aumentamos o Imposto de Importacdo para
salvar empresas na area de siderurgia, fizemos cota.
S6 subia o0 imposto se as compras extrapolassem
determinada cota. No caso da industria quimica, a
primeira coisa foi fazer o Regime Especial da Industria
Quimica (Reiq), para melhorar a competitividade.

Valor: Ha temores sobre possiveis impactos indiretos
do governo Trump sobre o comércio brasileiro?

Alckmin: Temos que aguardar o que efetivamente vai
ocorrer. Nao h& davidas de que houve uma mudanga
pés-covid no mundo, no sentido de procurar fortalecer
um pouco a industria local. Mas a disposicao do Brasil
€ para o comércio. Temos 2% do PIB do mundo, entédo
98% do comércio esta fora do Brasil. O comércio é
fundamental. Os paises que mais crescem no mundo
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tém no comércio exterior uma for¢ga muito grande.
Entéo, o presidente Lula avangou, a Bolivia entrou no
Mercosul, o quinto pais do bloco. Fizemos o acordo
Merco-sul-Singapura, agora o acordo Mercosul-Unido
Européia, o maior do mundo, e estamos avang¢ando no
acordo com o Efta (area de livre comércio formada por
Suicga, Noruega, Islandia e Liechtenstein), que também
€ importante. Isso significa emprego e renda no pais.
Tem a Licenca Flex. Com o Portal Unico de comércio,
imaginamos reduzir em R$ 40 bilhdes por ano o custo-
Brasil. Cada dia que a carga fica parada no aeroporto
ou no porto, ela perde 0,8% do seu valor.
Desburocratizar, facilitar, reduzir custo é o que
fazemos permanentemente. E a reforma tributaria
ajudard, porque desonera a exportacdo. Ha estudo do
Ipea (Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada)
mostrando que em 15 anos, apds implantada, ela
podera elevar as exportacdes brasileiras em 17% e os
investimentos em 14%.

Valor: O ministro da Agricultura e Pecuaria, Carlos
Favaro, ja disse mais de uma vez que, se 0os EUA
brigarem com a China em termos comerciais, ha
espaco para o Brasil avangcar no mercado chinés. O
senhor concorda com essa avaliacao?

Alckmin: Sim, no caso de alimentos em especial,
porque a China precisa comprar. O Brasil é hoje o
grande protagonista nos trés grandes temas
planetarios: seguranca alimentar, seguranca
energética e clima. E finalmente uma palavra sobre a
guestdo migrato ria. A migracdo, muitas vezes, ajuda o
pais. O Estado de Sao Paulo, que era pequeno dois
séculos atras, hoje tem um PIB do tamanho da
Argentina. A presenca migratoria impulsionou a
economia. A gente brinca que Sao Paulo é o Estado
onde japonés fala portugués com sotaque italiano. E
cosmopolita. isso trouxe vigor a atividade econdmica.
O presidente Trump assume pela segunda vez, e a
experiéncia faz diferenca, ajuda. Vamos aguardar,
mas acho que teremos ai muitas oportunidades.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50896&maxTouch=0
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Veto a ponto dareformartributariatraz
apreensao a gestoras

A legislacdo complementar que regulamentou a
reforma tributaria, como foi sancionada pelo
presidente Luiz In&cio Lula da Silva na semana
passada, foi um banho de agua fria para os setor de
gestdo de recursos. O texto deixou duvidas se os
fundos de investimentos de maneira geral seriam
considerados contribuintes para efeito do imposto e da
contribuicdo sobre bens e servicos (IBS e CBS), e tirou
a exce¢do que estava prevista para as carteiras
destinadas as cadeias imobiliaria (FIl) e do
agronegocio (Fiagro).

No fim da sexta-feira, o Ministério da Fazenda
esclareceu em nota que sempre defendeu que as
aplicacdes de fundos de investimentos em titulos e
valores mobilidrios ndo fossem sujeitas a incidéncia de
IBS e de CBS, e que se for necessario fara ajuste no
texto da reforma para deixar isso claro. "Alguns
analistas estdo avaliando que o veto ao inciso V do art.
26, que previa que os fundos de investimento n&o
seriam contribuintes, poderia permitir a interpretacao
de que as operag¢fes dos fundos com titulos e valores
mobiliarios poderiam ser tributadas", escreveu a
assessoria do ministério.

Se entrasse em vigor como estd, a expectativa do
mercado de capitais e de investimentos é diminuir a
atratividade dos fundos, uma inddstria que reline mais
de 41 milhdes de contas e R$ 9,2 trilhdes de
patrimdnio liquido. Com um novo custo dentro dos
veiculos de investimentos condo-miniais, poderia
haver impacto no retorno para os cotistas.

"O veto tira a neutralidade buscada pela reforma, pois
coloca os fundos numa condigdo assimétrica em
relacdo ao investimento direto, que ndo tem a
incidéncia da tributacdo pelo IBS/CBS", escreveu a
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro de Capitais (Anbima), em nota, antes da
manifestacdo da

Fazenda. "O investidor sera um dos mais prejudicados
pelas mudancas. Além da incidéncia do Imposto de
Renda, os fundos podem ter a cobranca do IBS/CBS
sobre as suas aplicagdes, o que diminuiria a
rentabilidade liquida dos seus investimentos, tomando
a aplicacao em fundos inviavel."

Para a entidade, a mudanca traz outros impactos que
contribuem com o aumento da assimetria tributaria

entre os fundos e outros produtos de investimento, "o
gue afeta a competitividade dos fundos nos mercados
doméstico e internacional". Conforme escreveu, a
"Anbima envidara todos os esforgcos com o governo e
com os parlamentares para defender e enderecar a
melhor solucdo para a industria de fundos brasileira”.

De qualquer forma, os investidores foram pegos de
surpresa pelo veto presidencial e o indice de fundos
imobiliarios (Ifix) teve desvaloriza¢éo de 1,4% na B3
na sexta-feira. Durante a tramitacdo na Camara e no
Senado, houve acordo para que as carteiras
dedicadas ao setor imobiliarios e ao agronegocio
ficassem livres da cobranca de IBS e CBS desde que
fossem fundos efetivamente de mercado, com pelo
menos cem cotistas, sem que nenhum detivesse mais
de 10% das cotas e que se concentrasse em ativos do
setor.

Segundo Vinicius Pimenta Seixas, sécio do Pinheiro
Neto que atua com temas tributérios, na distribuicao
dos dividendos, o investidor pessoa fisica seguira
usufruindo da isen¢cé@o de imposto, mas a carteira do
fundo vai ser onerada. "O ganho normal do aluguel ou
a venda do imoével vao ser capturados [pela
tributacdo], isso impacta drasticamente a remuneracdo
dos cotistas", afirma.

Pimenta entende que o texto da reforma previa
mudancas para todos os fundos de investimentos,
incluindo os liquidos, que passariam a ser
considerados contribuintes. "Os fundos hoje ndo tém
tributacdo, sé no nivel do cotista, com a reforma
passaria a ser no nivel do fundo."

Diversas modificacdes em relacdo ao artigo 26 da
reforma fi ariam como efeito pratico a transformacéo
de todos os fundos de investimento em contribuintes
de IBS e CBS, segundo Diogo Olm Ferreira, s6cio de
tributario do VBSO Advogados.

Na versdo que tinha sido aprovada na Camara e no
Senado, somente veiculos que fizessem operaces
com bens e servigos tributados poderiam
eventualmente ser enquadrados, notadamente os
fundos de recebiveis (FIDCs), da cadeia imobiliaria e
do agro-negocio. "Agora, no limite, todos poderiam ser
considerados contribuintes e taxados", afirma.

Para o tributarista, apesar de o artigo sexto trazer

16



VALOR ECONOMICO / SP - FINANCAS - pag.: C06. Seg, 20 de Janeiro de 2025

previsdes em que IBS e CBS nao incidem, a exemplo
de operacBes com valores mobiliarios, a excegédo
colocada em outro trecho do projeto, que trata de
fornecedores de servi¢cos financeiros que séo
tributados por regime diferenciado, poderia alcangar
esses ativos.

"Em teoria, essas regras ndo se aplicariam a
atividades que se assemelhem a de banco", afirma. Ha
uma lista ampla que contempla desde custddia e
administracao, corretagem, até negociagao, liquidacéo
e aquisi¢cdo de ativos, continua o especialista.

Os fundos nao séo citados explicitamente, mas ha
uma ressalva de que a companhia que exercer
gualquer seivi¢co finan-

"Texto traz férmula em que eu ndo consigo dizer qual
sera a carga do investidor" Carlos Ferrari

ceiro de forma profissional também seria tributada no
regime especial. "Os fundos e investidores em geral
viraram contribuintes com o veto, e se séo
contribuintes estdo sujeitos as regras gerais", afirma
Ferreira.

Para uma fonte do setor a pardas negocia¢cfes com
governo e Congresso, ndo ficou claro no texto da lei se
os fundos liquidos estariam abrangidos. Antes dos
vetos, o PLP 68 excluia esses fundos da cobranca dos
novos impostos, dando seguranca juridica para a
operacao. "Fundos ndo sdo prestadores de servicos e,
portanto, ndo caberia a tributagdo pelo IBS/CBS",
afirma.

Tal cobranca geraria uma dupla tributacdo sobre os
rendimentos dos investidores com a cobranc¢a do
Imposto de Renda e agora do IBS. S&o fatores que
colocariam em risco a existéncia do produto e sua
atratividade de um setor que enfrenta a competicéo
dos titulos de crédito isentos de Imposto de Renda
para a pessoa fisica, caso das letras e certificados de
crédito imobiliario e do agronegodcio (LCI, LIG LCA,
CRI e CRA), além das debéntu-res de infra estrutura.

Para a industria de fundos,

uma nova tributacdo acrescentaria complexidades que
pode inviabilizar os fundos de investimentos de
maneira geral, afirma Ferreira, do VBSO Advogados.
"Nao faz sentido diante do objetivo de simplificacéo
gue o governo pretende combater"”, afirma.

A espinha dorsal da reforma, em que o0 governo
prometia simplificar o sistema e ndo aumentar a carga
tributaria, ja foi fraturada no capitulo dos fundos
imobiliarios, afirma Carlos Ferrari, s6cio do NFA
Advogados. "O texto trouxe uma férmula em que eu

REFORMA TRIBUTARIA

nao consigo dizer hoje qual sera a carga tributaria do
investidor em 2026", diz. "O mercado vai encontrar
caminhos. N&o acho que va fadar de morte a industria,
mas os custos tendem a ser repassados na cadeia. O
governo acabou de transferir este custo para o bolso
do investidor ou do locatario."

As regras vetadas pelo presidente Lula traziam
hipoteses especificas em que o Fll e o Fiagro, ao
realizarem operac¢des com bens iméveis, estariam fora
da incidéncia do IBS e da CBS. O racional era permitir
gue fundos ndo fossem contribuintes, exceto em

situacOes especificas, para preservar a eficiéncia fiscal
e o incentivo ao investimento, diz Caio Mal-pighi,
tributarista no Vieira Rezende Advogados.

Para os HDCs, foi mantida a regra especifica
aprovada pelo Congresso: aqueles que nao sejam
entidades de investimento e que antecipem ou
liguidem recebiveis, ou recebiveis de arranjos de
pagamento, serdo contribuintes do IBS e da CBS. Na
avaliacao do tributarista, a regra pega os veiculos
criados por factoring para descontar duplicatas para
seus clientes, o que pode deixar o crédito mais caro.

Alcanga também aquelas estruturas feitas dentro de
casa, por companhias que usam a casca do HDC para
uma melhor eficiéncia tributaria. "Tem empresa com
um monte de recebivel e duplicata com desagio, dai
reduz o desagio do IR a pagar e coloca na carteira
isenta do FIDC", afirma. "Se liquidar recebivel
antecipadamente e néo for entidade de investimento,
se for apenas um veiculo patrimonial, que nao é usado
para atrair investidores, e sim para gerir o0 patriménio,
vai pagar, é justamente o que a regra procura
combater.”

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188094
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O gque temos a comemorar nareforma
tributaria?

E2
Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
O que temos a comemorar na reforma tributaria?

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188094
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Divida publica preocupa, mas nao é
Insustentavel (Artigo)

Claudio Adilson Gongcalez

Claudio Adilson Goncalez - Economista e diretor-
presidente da MCM Consultores, foi consultor do
Banco Mundial, subsecretario do Tesouro Nacional e
chefe da Assessoria Econdémica do Ministério da
Fazenda

Analisar o desempenho das contas publicas apenas
com base nos resultados fiscais convencionais (RFC)
pode levar a conclusdes enganosas, principalmente se
0 objetivo for projetar seus impactos sobre a
sustentabilidade da divida do governo.

O ideal é acompanhar o resultado fiscal estrutural
(RFE), que exclui do RFC os eventos nao recorrentes,
tanto nas despesas como nas receitas, bem como os
efeitos advindos dos ciclos econdmicos.

Em periodos em que o PIB efetivo supera o potencial
(excesso de ocupacao), as receitas inclinam- se a
crescer acima da tendéncia e, teoricamente, ha certo
alivio em algumas despesas, como seguro-
desemprego, por exemplo. Quando o ciclo econdmico
for de contracdo, com o PIB efetivo abaixo do
potencial, ocorre o contrario, ou seja, as receitas caem
atipicamente e ha maior presséo para gastos.

Recentemente, a Secretaria de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda apresentou relatério com as
estimativas dos RFE, desde 1997 até o terceiro
trimestre de 2024, empregando nova e acurada
metodologia, e com abertura para Unido, Estados e
municipios. Alguns nimeros merecem destaque.

No periodo 2016-2022, o RFE da Uniéo registrou em
média déficit de 0,95% do PIB potencial, tendo sido
proximo a zero somente em 2021, muito ajudado pelo
aumento da inflacdo naquele ano. Por exemplo, o
decantado superavit fiscal de 2022 correspondeu na
realidade a um déficit estrutural de 0,8% do PIB
potencial. Ainda na Unidio, em 2023, o déficit estrutural
subiu para 2% do PIB potencial, em parte pela
liberacdo de despesas represadas, mas caiu para
1,2% do PIB nos trés primeiros trimestres de 2024 e
tende a ser menor em 2025. Ou seja, a deterioracdo
fiscal € evidente, mas o processo ndo € recente e 0s
nameros atuais ndo sao explosivos.

O economista Braulio Borges (LCA Consultores e FGV

Ibre) mostrou que todas as proje¢Bes de arrecadacéo,
inclusive as do proprio governo, ndo levam em conta
os efeitos potencialmente positivos do esgotamento do
enorme estoque de compensacdes tributarias
decorrente da decisdo do STF de excluir,
retroativamente a 2017, o ICMS da base de célculo do
Pis-Cofins, nem o fim, ja aprovado em lei, de varias
desoneracdes. Também nédo incluem o provavel forte
crescimento da arrecadagéo do 6leo-lucro do pré-sal.
Tudo somado, estamos falando em um aumento
potencial de arrecadacao (sobre 2024) de 1,5% a
2,0% do PIB, até o fim da década.

E, a prazo mais longo, a reforma dos impostos
indiretos podera reduzir expressivamente as rendncias
de receitas dos Estados e municipios.

Além disso, apesar das dificuldades politicas atuais,
h& espaco para racionalizagdo das regras de evolugdo
das despesas obrigatérias e o juro real, hoje em quase
10% ao ano, mais cedo ou mais tarde, voltara para o
neutro (entre 4,5% e 5,0% ao ano).

A situacao fiscal preocupa, mas a trajetéria da divida
publica ndo é necessariamente explosiva.

Apesar das dificuldades politicas, ha espaco para
racionalizacdo das regras de evolucdo das despesas
obrigatorias e o juro real

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O governo acertou ou errou ao recuar na
crise do Pix?

THIAGO PRADO

Na semana passada, a presidente do PT, Gleisi
Hoffmann, foi a publico defender em video a deciséo
do governo de revogar a portaria da Receita Federal
gue aumentaria a fiscalizacdo nas transacdes via Pix.
O ministro dos Transportes, Renan Filho (MDB), e o
ex-lider do PT na Camara, Zeca Dirceu, externaram o
oposto: acharam errado o Planalto voltar atras na
medida apds o video viral de milhdes de visualizacdes
do deputado federal Nikolas Ferreira (PL-MG).

O assunto divide ndo s6 a base aliada do presidente
Lula, mas estrategistas de campanha, especialistas
em comunicacdo digital e donos de institutos de
pesquisa. O GLOBO ouviu dez profissionais relevantes
dessas areas e encontrou as mais variadas opinides
sobre os fatos da semana passada, que geraram uma
das maiores crises enfrentadas pelo governo do PT
até agora.

Paulo Vasconcelos e Renato Pereira, adversarios no
Rio em 2022 ao coordenar, respectivamente, as
campanhas do governador Claudio Castro (PL) e do
ex-deputado federal Marcelo Freixo (PSB), discordam
sobre a tatica utilizada pelo governo, mas tém um
ponto em comum: ambos consideram que o deputado
Nikolas nédo disse mentiras no seu video e que as falas
do parlamentar estiveram ancoradas apenas em
argumentos legitimos.

- N&o houve fake news, mas sim o exagero comum as
narrativas politicas. E em qual mundo isso aconteceu?
No mundo do Lula. Da empregada doméstica, do
lavador de carro, do encanador, ou seja, toda a turma
gue vive do Pix tomou um susto apés o alerta do
Nikolas. E ai ele ganhou em credibilidade, o que é
muito ruim para a esquerda. O recuo ndo deveria ter
acontecido do jeito que aconteceu. Lula tinha que ter
mandado alguém embora, ele precisa parar de matar
no peito as coisas - diz Paulo Vasconcelos.

Renato Pereira afirma que "o governo acertou em
revogar a medida, mas nao reverteu o desastre":

- A revogacao, na verdade, sinaliza que nédo era fake
news. Ninguém estava dizendo que o governo ia taxar
diretamente o Pix das pessoas. O governo ia usar o
Pix para monitorar as movimentacdes financeiras dos
contribuintes e, com base nisso, passaria a cobrar

mais imposto. Portanto, o Pix ia ser usado para taxar
o0s brasileiros, sim.

Mario Rosa, gestor de crise que trabalhou na
campanha do prefeito de S&o Paulo, Ricardo Nunes,
com o marque-teiro Duda Lima, que orientou o PL na
crise do Pix, também acha que o governo fez o certo.

- Em momentos como esse, ndo ha o bom e o ruim.
Ha o ruim e o pior. Recuar estancou a crise.

CRENCA NA TAXACAO

Quem mexe com pesquisas eleitorais ficou
impressionado com os dados da Quaest na ultima
sexta-feira, que apontaram que 67% da populacédo
ainda acredita que o governo possa cobrar impostos
sobre a modalidade de transferéncia.

-O governo acertou ao reduzir o dano. N&o € que o
brasileiro achou que seria criado um novo imposto. Ele
achou, corretamente, que o governo estava
entregando uma lupa para o Ledo. E ai esses
profissionais que hoje sdo MEI (microempreendedor
individual) ndo gostaram da noticia de que seriam
melhor fiscalizados. Eles se sentiram mais vulneraveis
as investigacdes da Receita - afirma Antonio La-
vareda, do Ipespe.

Mareia Cavallari, CEO do Ipec, complementa:

- O problema é que, independentemente da forma, a
medida j& esta contaminada com uma imagem
negativa do governo junto a populacédo brasileira.

O CEO do AtlasIntel, Andrei Roman, e o dono do
instituto Locomotiva, Renato Meirelles, vao por outro
caminho: acham que o Planalto errou no recuo.

- O governo deixou na médo os defensores das
medidas e ofereceu municdo para que a oposicdo
saisse como vitoriosa. Foi pouco inteligente - pontua
Meirelles.

Roman entende que, da forma como o recuo foi
anunciado, o governo inflamou ainda mais a situagéo.

- O secretario da Receita Federal (Robinson
Barreirinhas) disse que uma batalha foi perdida, mas a
guerra continua. Que guerra é essa? Nao ficou claro.
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O governo quer combater golpes e fraudes fiscais em
cima de um limite fiscal tdo baixo de movimentacdes
de R$ 5 mil?-questiona.

Duas das maiores empresas brasileiras de
monitoramento dos fluxos de informacdo na internet
também tém os seus diretores com opinides
divergentes.

- Entendo que a deciséo de recuar entrega nas maos
da oposicéo uma vitéria que poderia ter sido evitada. A
melhor maneira de enfrentar esse movimento seria
entender a nova dinamica da opinido publica e levar a
informacao aonde estd a audiéncia, independente do
canal, veiculo ou plataforma - defende Manoel
Fernandes, da Bites.

Pedro Bruzzi, da Arquimedes, diz que "a decisao foi
correta, pois a crise tomou propor¢cdes maiores e ha
um contexto de quebra de confianca do governo neste
tema":

- No caso da taxagdo de compras internacionais, Lula
e (o ministro da Fazenda) Fernando Haddad falaram
gue néo haveria, e aconteceu. No fim do ano, o
governo prometeu isencao de R$ 5 mil e ndo passou
daquilo, nada aconteceu até agora.

Nas redes sociais, quatro temas vém afetando a
popularidade do governo nas Ultimas semanas, trés
deles ligados & economia e um, surpreendentemente,
a educacao, afirma Marcos Carvalho, da AM4,
responsavel pela campanha de Jair Bolsonaro ao
Planalto em 2018: Pix, inflagdo, gastos publicos e a
proibicdo de celulares nas escolas.

- A medida trouxe grande desgaste em grande parte
da populac¢éo, sobretudo entre os mais jovens - diz
Carvalho sobre um assunto até agora pouco
abordado. - Embora a medida tenha tido apoio de
parte da populacdo, o desafio estd na implementagéo.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Promessa de uma nova 'era dourada'embute
r1SCOS

Humberto Saccomandi Para o Valor, de Sdo Paulo

Donald Trump assume hoje a presidéncia dos Estados
Unidos e deve comecar a colocar em prética o seu
altamente polémico programa econémico. Ha& muita
expectativa nos mercados, com uma mistura de
otimismo e apreensdo. O novo governo promete uma
"era dourada" para os EUA. Mas h& também riscos.
Confianca é fundamental para o bom funcionamento
da economia, e medidas disruptivas e que gerem
incertezas podem causar mais dano do que
beneficios.

Espera-se que Trump assine uma série de decretos
ainda hoje. Durante a campanha eleitoral, ele disse
gue nao seria um ditador, a ndo ser no primeiro dia de
mandato. Um senador republicano previu uma
"tempestade” de medidas, huma estratégia de "choque
e pavor" (shock and awe), uma expressdo usada em
contexto militar para indicar uma forca avassaladora.

A politica econdmica de Trump, pelo que o presidente
e seus assessores vém dizendo, sera baseada em:
cortes de impostos, cortes de gasto publico,
desregulamentacdo, sobretaxas a importacdo para
reduzir o déficit comercial, comércio exterior
controlado, reindus-trializacdo e aumento da producéo
de combustiveis fésseis.

Se bem executado, esse programa tem o potencial de
acelerar o crescimento da economia americana. O
resto do mundo se beneficiaria dessa expansao mais
forte dos EUA. E poderia haver um estimulo para uma
onda global de reformas estruturais e maior inovacao,
no sentido de tomar as economias mais eficientes,
produtivas e competitivas. Alguns paises e setores
podem ser prejudicados pelo maior protecionis- mo
comercial americano. China e México sdo alvos
6bvios, mas certamente ndo serdo os Unicos. E outros
podem se beneficiar de um desvio de comércio.

Esse programa ignora qualquer tipo de politica
climética de reducdo de emissdes, até porque Trump
considera o aquecimento global uma farsa.

Mas a Trumponomic embute também varios riscos.
Internamente, o mais importante é o descasamento

entre os cortes de impostos (mais faceis de aprovar
no Congresso) e os cortes de gastos (cuja aprovacéo

€ mais dificil e incerta). Trump prometeu reduzir o
imposto de renda das empresas e outros impostos,
como 0s que incidem sobre gorjetas e horas-extras
trabalhadas. No caso do gasto publico, faltam detalhes
sobre onde e quanto cortar. Caso o governo corte
mais receita do que despesa, elevara o déficit fiscal.
Esse déficit deve ter fechado 2024 em torno de 6,4%
do PIB, um nivel sem precedentes na histéria dos EUA
em tempos de paz e sem emergéncias (como uma
recessao ou pandemia). O déficit alto eleva a divida
publica, que deve superar US$ 30 trilhdes neste ano e
também é recorde.

No seu primeiro governo, Trump alegou que o corte de
impostos das empresas se pagaria, pois resultaria em
mais investimentos, producdo e empregos, o que
elevaria crescimento da economia e geraria,
consequentemente, mais arrecadagéo. Mas isso ndo
ocorreu, pelo menos ndo na escala esperada, e 0
déficit subiu.

Existe preocupagédo nos mercados financeiros com
uma possivel deterioracdo da situacgdo fiscal
americana. Desde setembro, o prémio (yield) cobrado
da divida publica americana no mercado secundario
vem subindo, o que traz varios efeitos negativos para
a economia dos Estados Unidos e global, como o
aumento do custo de financiamento do governo e do
setor privado.

A possibilidade de um repique da inflagdo é o outro
risco importante. Um aumento do déficit publico
pressionaria o custo do capital e, consequentemente,
0S precos na economia. Tarifas de importacdo maiores
também seriam, provavelmente, repassadas ao
consumidor. Substituir produtos importados mais
baratos por produtos americanos mais caros também
aqueceria os precos. O emprego na indUstria nos EUA
estd no maior patamar desde 2008, e um repentino
aumento da producéo acabaria elevando os salarios.
Além disso, a proposta de realizar uma deportacdo em
massa de estrangeiros sem documentos nos EUA
pode também causar uma reducdo de méao de obra
disponivel e gerar aumentos de salarios.

Se a inflagdo voltar a subir, o Federal Reserve (Fed, o
banco central americano) talvez tenha de retomar a
politica de aumen to dos juros, o que prejudicaria o
crescimento econdmico. Segundo a midia americana,
a equipe de Trump avalia medidas para mitigar esse
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risco inflacionario, como um aumento gradual das
tarifas de importagao.

O aumento de tarifas de importagdo também traz
riscos. Trump prometeu criar ainda hoje um Externai
Revenue Service, uma receita federal para coletar
novas tarifas aplicadas a produtos estrangeiros. N&o

estéd claro se essas tarifas serdo anunciadas hoje.

Durante a campanha, ele defendeu sobretaxar em
60% produtos importados da China e em 10% os de
outros paises. O objetivo seria trazer producao de
volta para os EUA.

Isso ameaca deflagrar uma nova guerra comercial
global, com retaliagcdo dos paises atingidos, o que

seria altamente disruptive para a economia global.

Num ambiente incerto de alta do protecionismo e
guerra de tarifas, ha o risco de de-sestabilizagdo das
cadeias de producao global e de as empresas frearem
investimentos até saberem onde é mais conveniente
investir. Menos investimento resulta em menos
crescimento.

Incertezas em relagcdo ao dolar sdo outro risco. As
tarifas comerciais e o estimulo ao investimento nos
EUA tendem a apreciar o délar. Uma politica fiscal
frouxa e um eventual aperto monetario também
fortaleceriam a moeda americana. Isso na verdade ja
esta acontecendo em todo o mundo. O yuan chinés
esta no menor patamar em 16 meses em relacdo
Incertezas sdo ruins para os negécios, 0s
investimentos e a economia toda ao délar. O real
também caiu muito nos ultimos meses.

Trump e alguns de seus assessores ja criticaram a
politica de manter o délar forte, dizendo que isso
beneficia os parceiros comerciais e custa empregos
nos EUA. Ja Scott Bessent, indicado para secretario
do Tesouro, parece apoiar o ddélar forte. Essa
valorizagdo do délar tende de fato a neutralizar uma
parte das sobretaxas comerciais, pois se os EUA
taxarem um produto brasileiro em 10%, mas o real
tiver se desvalorizado o mesmo ou mais, esse produto
seguira competitivo no mercado americano.

Mas o délar alto encarece a divida externa, dificulta o
financiamento de governos e empresas,
principalmente nos paises emergentes, trazendo o
risco de instabilidade nos mercados financeiros. E
tende a prejudicar o comércio global, ao encarecer
todos os produtos importados. Uma volatilidade maior
do délar ja € em si um fator negativo, pois dificulta o
comércio e o financiamento pelo mundo.

Por fim, h& o risco de a Trumpo-nomies agravar ainda
mais as tensfes geopoliticas pelo mundo, num
momento em que a relacdo entre as principais
poténcias ja nao é colaborativa. Isso dificultaria a

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

governanca global e inibiria a cooperacgéo. E poderia
estimular comportamentos agressivos da parte de
outros paises. A China, por exemplo, se pressionada
demais economicamente, poderia decidir invadir e
anexar Taiwan, como forma de gerar um clima de
unido nacional.

Incertezas sdo ruins para os negdécios, 0s
investimentos e a economia como um todo. Quanto
mais incertezas Trump semear neste inicio de
governo, maior € o risco de seu programa econdémico
fracassar. A gestéo, o timing e a comunicacao da nova
politica econdmica dos EUA estaréo sob o olhar atento
de todo o mundo.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50896&maxTouch=0
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Mundo esta perdendo a guerra contra a
desigualdade, diz Oxfam

Ménica Scaramuzzo De Sao Paulo

A desigualdade se acentuou novamente em 2024,
mostra o mais novo relatério da organizacdo nao
governamental Oxfam, que sera divulgado, hoje, no
Forum Econdmico Mundial, em Davos, nos alpes
suicos. Em "As custas de quem: a origem da riqueza e
a construcdo da injustica no colonialismo”, a ONG
salienta a desigualdade, enquanto as elites
empresariais se reinem na cidade suica, e o bilionéario
Donald Trump, apoiado pelo homem mais rico do
mundo, Elon Musk, é empossado como presidente dos
Estados Unidos.

Os dados de 2024 mostram que a riqueza dos
bilionérios cresceu em US$ 2 trilhes em 2024, o
equivalente a cerca de US$ 5,7 bilhfes por dia, a uma
taxa trés vezes mais rapida que no ano anterior. Em
média, quatro novos bilionarios surgiram a cada
semana. Enquanto isso, 0 nimero de pessoas vivendo
na pobreza nao teve alteracdo desde 1990, de acordo
com dados do Banco Mundial.

"O levantamento deste ano tem dois objetivos. Acho
gue o principal é mostrar que a gente esta perdendo
essa guerra contra a desigualdade. As pessoas ricas
estdo ficando muito mais ricas cada vez mais
depressa”, disse Viviana Santiago, diretora da Oxfam
Brasil, ao Valor. "Isso significa que tem todo um
sistema estruturado para garantir essa acumulagéo. O
segundo ponto que precisa ser dito é que € preciso
tentar desmantelar essa l6gica de que as pessoas que
sao super-ricas merecem estar dentro do direito divino
dos ricos." De acordo com a Oxfam, o nimero de
bilionarios subiu para 2.769 em 2024, contra 2.565 em
2023. Suas riquezas combinadas aumentaram de US$
13 trilhdes para US$ 15 trilhdes em apenas 12 meses.
Este é 0 segundo maior aumento anual na riqueza dos
bilionarios desde o inicio dos registros. A fortuna dos
dez homens mais ricos do mundo cresceu em média
guase US$ 100 milhbGes por dia - mesmo que
perdessem 99% de sua riqgueza da noite para o dia,
ainda permaneceriam bilionarios.

No ano passado, a Oxfam previu o surgimento do
primeiro trilio-nario dentro de uma década. No entanto,
com o aumento acelerado da riqueza dos bilionérios,
essa projecao se expandiu dramaticamente - a taxas
atuais, o mundo agora esta a caminho de ter pelo
menos cinco trilionarios dentro desse periodo.

"Daqui a uma década, nds teremos cinco trilionarios no
mundo. Daqui a pouco, nosso discurso néo vai ser
mais sobre bilionarios. Nunca uma pessoa "Daqui a
uma década, teremos cinco trilionarios no mundo"
Viviana Santiago ho mundo possuiu tanto e a gente
estava falando de um [triliona-rio]. Agora serao cinco
exponen-ciaimente. O que significa essas pessoas
estarem com tanto dinheiro e tantas pessoas néo
terem nada?", questiona Santiago.

Para a Oxfam, o auge dessa oligarquia é um
presidente bilionario, apoiado e comprado pelo homem
mais rico do mundo, Elon Musk, governando a maior
economia do planeta. "Apresentamos este relatorio
como um alerta severo de que as pessoas comuns em
todo o mundo estdo sendo esmagadas pela enorme
riqueza de um numero infimo de pessoas", disse
Amitabh Behar, diretor-exe-cutivo da Oxfam
Internacional, em comunicado a imprensa.

O relatério também destaca como, ao contrario da
percepcédo popular, a riqueza dos bilionarios é em
grande parte ndo merecida - 60% da riqueza dos
bilionarios de hoje vem de heranga, monopodlio ou
conexBes com poderosos. A riqueza imerecida e 0
colonialismo - entendidos ndo apenas como uma
historia de extragdo brutal de riqueza, mas também
como uma forca poderosa por tras dos niveis extremos
de desigualdade atuais - sé8o dois dos principais
impulsionadores da acumulacdo de riqueza dos
bilionarios, de acordo com a ONG.

A Oxfam calcula que 36% da riqueza dos bilionéarios
agora é fruto de heranca. Pesquisa da Forbes
descobriu que todos os bilionarios com menos de 30
anos herdaram sua riqueza, en- quanto o UBS estima
que mais de 1.000 dos bilionarios atuais passardo
mais de US$ 5,2 trilhdes para seus herdeiros nas
préximas duas a trés décadas.

Muitos dos super-ricos, particularmente na Europa,
devem parte de sua riqgueza ao colonialismo histérico e
a exploracdo de paises mais pobres. Por exemplo, a
fortuna do bilionario Vincent Bolloré, que colocou seu
vasto império mi-diatico a servigo da direita
nacionalista da Franga, e que foi construida, em parte,
por atividades coloniais na Africa.

De acordo com Viviana Santiago, o sistema financeiro,
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principalmente no que diz respeito a taxacao, é
completamente ineficiente e continua produzindo a
riqueza. "E fazendo com que o0s pobres continuem
pobres, porque a ldgica da taxacdo esta equivocada.
Hoje, todos esses hilionarios, abaixo de 30 anos, eles
herdaram. Eles ndo trabalharam para ser bilionarios,
eles herdaram. Entdo, quando é que a gente vai falar
dos impostos sobre transmissdo de renda?", afirma.

Santiago reforca que 70% dos paises em que esses
bilionarios vivem ndo taxam. Ndo taxam a transmisséo
de heranca de forma efetiva, e quem taxa, ndo é de
forma efetiva. "Quando a gente pensa na divida, tem
paises do sul global comprometendo mais de 60% do
seu orgcamento com pagamento de divida. E ai, vocé
ndo consegue ter economia, vocé ndo consegue ter
politica publica, vocé ndo consegue ter saude, ter
educacao, porque vocé esta pagando juros."

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50896&maxTouch=0

25


https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=50896&maxTouch=0
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=50896&maxTouch=0

VALOR ECONOMICO / SP - ESPECIAL - pag.: A16. Seg, 20 de Janeiro de 2025

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

'Para Trump, n&o precisamos mals de uma
ordem mundial baseada em regras

Luiza Palermo De Sao Paulo

A posse do presidente eleito Donald Trump hoje abre
precedentes para uma nova ordem ndo sO nos
Estados Unidos, mas também no mundo, afirma
Alexander Keyssar, professor de histdria e ciéncias
politicas na Universidade de Harvard. Para ele, o
retorno do republicano a Casa Branca marcara uma
"reapropriacdo do poder" por seus grandes interesses,
ao impor uma agenda que favorece uma postura mais
agressiva no cenario internacional. Esse movimento
levanta preocupacdes sobre o rumo do pais nos
proximos anos e sobre a postura do novo governo
frente a desafios internos e externos.

Em entrevista ao Valor, Keyssar observa que se a era
pés-Segunda Guerra Mundial foi um periodo dominado
pelos EUA em um sistema de "ordem baseada em
regras"”, agora, Trump esta dizendo que os EUA néo
precisam mais de uma ordem baseada em regras.
"Podemos simplesmente usar nossa forga", afirmou.

Porém, internamente, Keyssar aponta ainda que ha
duvida sobre até que ponto Trump serd capaz de
impor suas vontades no Congresso e na Suprema
Corte, apesar do controle republicano nas outras
esferas do poder.

Leia a seguir entrevista concedida por telefone: Valor:
Como o sr. avalia o clima politico nos EUA com a
posse de Do-naldTrump?

Alexander Keyssar: Acho que o clima politico esta
muito dividido. H& muita raiva entre os partidos. Por
exemplo, se olharmos para qualquer uma das
audiéncias do Congresso, como a do Senado para o
indicado ao cargo de secretario de Defesa, os
senadores dos dois partidos parecem viver em
universos diferentes... e realmente vivem, e parecem
bastante hostis uns com os outros. Acho que as
pessoas que apoiam Trump, e sdo muitas, estado
ansiosas por sua posse e pelos proximos anos. Entre
seus apoiadores mais ricos, acredito que muitos estao
esperando receber as "recompensas" politicas
prometidas e esperam que elas realmente se
concretizem. Por exemplo, aqueles que séo a favor de
aumentar as tarifas para todo mundo - sera que isso
realmente vai acontecer? Sera que realmente vao ver
milh&es de migrantes sendo expulsos? Acho que entre
0s apoiadores de Trump ha esse sentimento de

esperar para ver o que vai acontecer.

Entre aqueles que ndo apoiam Trump ha uma espécie
de "resignacéo apreensiva" - se é possivel usar essas
duas palavras juntas. E um sentimento de grande
preocupacdo sobre o que vai acontecer e de
impoténcia para fazer algo a respeito. Estamos
esperando para ver exatamente o que acontecera e
onde as coisas podem desmoronar ou ficar muito
dificeis. Mas essa é a perspectiva de uma pessoa
branca de classe média alta. Se eu fosse um imigrante
brasileiro sem documentos, por exemplo, estaria muito
preocupado.

Valor: Antes mesmo de sua posse, Trump ja tem
causado instabilidade fora dos EUA, com ataques a
lideres de outros paises, promessas de tarifas e
ameacas de anexar outras nagdes. O que esse
periodo de transicdo revela sobre o que podemos
esperar do segundo mandato?

Keyssar: Trump anunciou que quer retomar a uma era
de colonialismo do século 21, dizendo que
gostariamos de ter o Panam4, a Groenlandia e, por
gue ndo?, o Canada. Inicialmente, acho que as
pessoas pensaram que era apenas uma piada, mas
esta claro que ele quer afirmar o poder americano de
uma maneira mais ou menos imperial. Ndo acredito
qgue ele esteja realmente disposto a ir a guerra para
isso. Mas acho que, se a era pés-Segunda Guerra
Mundial foi um periodo dominado pelos EUA em um
sistema de "ordem baseada em regras" - regras que
todos concordaram, embora beneficiassem
principalmente os EUA e a Europa Ocidental -, agora,
ele esta dizendo que ndo precisamos mais de uma
ordem baseada em regras. Podemos simplesmente
usar nossa forca. O fato de ele ter pessoas como Elon
Musk, que parece ter se tornado o "par" de Trump,
apoiando partidos de extrema-direita na Alemanha e
em outros lugares, gera, na minha opinido, razdes
para preocupacdo e apreensdo no campo das
relagBes internacionais. Se eu fosse um membro do
governo, seja no Reino Unido, Franca ou Alemanha,
estaria muito preocupado. Por outro lado, ndo tenho
certeza de quanto Trump realmente se importa com
essas questdes. E também nao sei quais lutas ele esta
disposto a travar para conseguir algo como a
Groenlandia.

Valor: Ap6s a eleigcdo havia preocupacao sobre quem
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poderia limitar o poder de Trump, dado o
fortalecimento dos republicanos. Mas, durante esta
transicdo, vimos a Suprema Corte rejeitar sua
apelacdo para suspender a sentengca em um de seus
casos criminais e parte dos republicanos na Camara
rejeitarem sua demanda de suspender o teto da
divida. Ele podera ser limitado pelos outros poderes?

Keyssar: Acho que o caso da Suprema Corte e 0 dos
republicanos no Congresso sao diferentes. A Suprema
Corte praticamente se dobrou [a Trump] no ano
passado para conceder imunidade ao presidente dos
EUA para todos os crimes. E, ao longo dos anos, a
Corte se inclinou para apoiar Trump em varias
guestdes. Essa decisédo de negar o pedido de Trump
me pareceu um esforgo para tentar preservar algum
senso de independéncia politica para a Corte, que
estava comecando a parecer apenas um braco do
governo Trump. Creio que esse padrdo pode
continuar. Acho que a Corte vai, na maioria das vezes,
endossar o que Trump quiser, mas ocasionalmente
erguerd uma placa de "pare" como uma forma de
mostrar que ainda possui autonomia.

No caso do Congresso, esta claro que os republicanos
estdo muito receosos de Trump. Vimos isso nas
audiéncias de confirmagéo recentes. Os republicanos
provavelmente apoiardo quase todos os indicados
restantes. Mas ha questfes em que os republicanos
estdo e continuardo divididos. Uma, que é crucial para
o circulo de Trump, é a questdo entre cortes de
impostos e déficits. Cortes de impostos aumentardo
os déficits, a menos que consigam cortar
drasticamente programas sociais, algo improvavel.
Eles podem cortar um pouco mais, mas ndo ha muito
espaco para isso. Também havera divisdes entre os
republicanos sobre a aplicacéo de leis rigorosas de
imigracéo e politicas de fronteira, dependendo de onde
eles vivem e suas bases eleitorais. Portanto, héa
guestdes substanciais em que o Partido Republicano
néo esta unido, e isso servira como um certo controle
das vontades de Trump. Afinal, eles precisam manter
guase unanimi- dade, especialmente na Camara, para
aprovar qualquer coisa, a menos que consigam apoio
dos democratas, algo improvavel. Assim, acho que
terdo dificuldades para aprovar medidas importantes.

Valor: Outra figura que se tornou central tanto na
eleicdo de Trump quanto neste periodo de transigdo
foi Elon Musk, e outros grandes empresarios
americanos. Essasfiguras irdo influenciar o novo
governo?

Keyssar: Eles todos querem impostos mais baixos, e
Musk parece estar completamente imerso na ideia de
cortar os gastos do governo para que possamos ter
impostos mais baixos e menos regulamentacéao.
Quero dizer, ele é uma pessoa do mercado livre do

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

século 21. Ele € um liberal no sentido europeu da
palavra [a favor de um Estado menor e do livre
comércio]. Mas, as vezes, algumas dessas pessoas
tém interesses divergentes. Ao contrario de Trump,
Musk estd menos interessado em punir a China,
porque ele tem muitos negoécios la e ndo quer colocar
isso em risco. Nem todas as empresas tém interesses
idénticos, e acho que isso vai se mostrar. Mas o que
estamos vendo, em um grau notavel, € o que eu
chamaria de "contrarrevolugcdo do grande capital”.
Acho que isso é o que o segundo governo Trump é: a
reapropriacdo do poder. A tentativa de reapropriar
completamente o poder por interesses capitalistas
majoritarios e fazer isso de uma maneira que significa
eliminar muitos elementos do Estado do século 20,
gue foram projetados para limitar o poder do capital.

Valor: Musk sera o lider do Departamento de
Eficiéncia Governamental criado por Trump. Ele
realmente tera poder?

Keyssar: Ndo é um verdadeiro Departamento. E
basicamente uma espécie de clube dos amigos
musculosos de Musk. Eles ndo sao funcionéarios do
governo. Embora pareca haver muitas pessoas que
fizeram parte disso, e presumivelmente alguém esta
pagando-lhes, mas ndo sabemos quem. Mas ndo é um
verdadeiro Departamento do governo, e ndo se tornara
um. A minha previsdo € que em seis meses ele estara
ou desaparecido ou reduzido a um pequeno escritério
em algum lugar. Acho que vao emitir algum tipo de
relatério, vao afirmar vitdria, dizendo que reduziram os
gastos e tornaram tudo mais eficiente.

Valor: Apos a derrota eleitoral de novembro, qual é o
caminho para os democratas recuperarem a confianca
dos eleitores americanos?

Keyssar: Acho que o Partido De mocrata tem que
fazer algumas coisas diferentes. Também devemos
reconhecer que nao estéa claro o quanto € um partido
em si, em vez de uma espécie de associacdo de
pessoas, porque ha diferentes alas do partido que
guerem coisas diferentes. A primeira coisa que eles
precisam fazer é se estabelecerem como uma
verdadeira oposicdo que se mantera firme nos
principios e na defesa dos trabalhadores, e talvez
realmente impedir que algumas coisas acontecam.
Afinal, neste momento, as margens em ambas as
casas do Congresso sdo muito apertadas. E depois
precisam descobrir uma maneira, em termos de
politicas quanto de retorica, de lidar com a tensao que
existe entre politica de identidade e de classe. Desde
1988, comegando com Bill Clinton, o Partido
Democrata abandonou a politica de classe em favor
da politica de identidade. A politica de identidade
significa ser o partido dos direitos dos negros, dos
latinos, das mulheres, dos gays, dos trans, e
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claramente, o que aconteceu na Ultima eleigéo foi que
eles perderam terreno entre os trabalhadores, que
estavam muito mais preocupados com questdes
econdmicas.

Valor: Durante o governo Biden, a economia cresceu
forte e criou milhes de empregos, mas a opinido
publica sobre o desempenho econdmico é
amplamente negativa. 0 que explica essa
discrepéancia?

Keyssar: Acho que o que explica essa discrepancia é
gue o desemprego mais alto afeta uma porcentagem
da populacéo, enquanto a inflagcdo mais alta afeta
todo mundo. O governo foi responséavel por estimular a
economia para nos tirar da crise causada pela
pandemia e minimizar o desemprego, e fez isso a
custa de inflagdo. O problema é que todo mundo
sentiu a inflacdo. E para a maioria das pessoas, nao
importava se estavam empregados ou ndo. A outra
coisa é que, e isso é algo que importa em todos os
paises, o publico americano ndo é muito letrado em
economia. Eles ndo procuram as causas ou
dindmicas. Eles estavam denunciando Biden sendo
gue parte da inflac&o tinha a ver com a pandemia.
Mas o publico americano ndo entende nem mesmo
muitas das noc¢cGes mais basicas das dinamicas
econdmicas, reagem de maneira simples, culpando
guem esta no poder ou dando crédito a quem esta no
poder. Nos dois casos, acho que a maioria dos
presidentes ndo merece tanto crédito pela economia.
Os democratas ndo souberam falar sobre suas
proprias politicas econdmicas e sobre as escolhas que
fizeram. E isso lhes custou. Acho que esse é outro
desafio que eles enfrentam neste partido. Trump vai
lidar com essas questBes simplesmente culpando
outra pessoa. Se comecar a ter inflagdo dramatica ou
alto desemprego, ele vai culpar o governo democrata
da Califérnia ou a premié da Dinamarca. Mas os
democratas fizeram um péssimo trabalho se
promovendo, e Biden fez um péssimo trabalho
tentando explicar isso.

Valor: O senhor acredita que Trump vai colher os
beneficios das politicas econdmicas de Biden, ou vai
arruinar tudo com tarifas?

Keyssar: Acho que ambos. Acho que vocé vai vé-lo,
na proxima semana ou daqui a duas semanas, afirmar
qgue é a melhor economia de todos os tempos e que
isso € porque ele foi eleito. E entdo, acho que ele vai
comecar a introduzir algum tipo de tarifas ou algo
assim, e vai bagungar a economia. E ai, vai procurar
outra pessoa para culpar.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50896&maxTouch=0
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O Brasi| diante de Trump - HENRIQUE
MEIRELLES

HENRIQUE MEIRELLES

Henrique Meirelles EX-PRESIDENTE DO BC E EX-
MINISTRO DA FAZENDA

A partir desta semana, o mundo comeca a descobrir o
gue era oratdria de campanha e o que sera de fato
colocado em prética pelo governo Trump. Ao Brasil, o
gue mais interessa serdo as eventuais atitudes
protecionistas prometidas. Tempos dificeis podem vir e
o Brasil precisa estar preparado para atravessa-los.

O principal alvo de Trump € a China. Segundo dados
divulgados na semana passada, a China teve um
superavit comercial de US$ 990 bilhdes em 2024. E
uma enormidade. Trump quer impor taxas a produtos
chineses para que - no seu entender - empresas
americanas retomem o mercado interno, exportem
mais e gerem mais empregos para americanos.

As coisas sao mais complicadas que isso. Medidas
protecionistas podem levar a um aumento da inflacao
nos Estados Unidos.

Inflagdo alta significa juros mais altos, menor
crescimento e pode fazer com que investidores
migrem suas posicdes em paises emergentes para
titulos americanos.

Isso sem falar no abalo no comércio internacional.

Crises nunca chegam em boa hora. Se as atitudes de
Trump levarem a uma, o Brasil ndo esta no seu melhor
momento para enfrenta-la. Existe uma preocupacao do
mercado em relagcdo as suas contas. O Estadao
mostrou na semana passada que o Tesouro Nacional
tem pagado taxas mais altas para se financiar.

Além de o ajuste fiscal ter sido desidratado pelo
Congresso, foi aprovado também um plano de
renegociacao da divida dos Estados que pode gerar
R$ 100 bilhbes em gastos extras para os préximos
cinco anos. Em resumo, o Brasil precisa tomar
medidas mais fortes do que as do ano passado para
gastar menos, buscar equilibrio fiscal e, assim, reduzir
a trajetéria de elevacao da divida publica, que esta na
casa dos 78% do PIB, um patamar alto para paises
emergentes. o

O Banco Central ja estabeleceu que elevara os juros

em ao menos mais dois pontos porcentuais.

As projecdes do relatério Focus indicam um
crescimento menor este ano, na casa dos 2%, o que
faz sentido diante do cenario de juros e dolar mais
altos. No ano passado, a Bolsa brasileira recuou 35%
em dolar.

E um sinal de desconfianca.

Em momentos de crise, discursos politicos néo
adiantam muita coisa. O importante é a demonstracéo
de responsabilidade fiscal e de estabilidade da
economia. Espero que o governo coloque em prética
uma nova rodada de medidas de ajuste nas contas
publicas, como foi anunciado pelo secretario executivo
do Ministério da Fazenda, para suprir a insuficiéncia
do pacote do ano passado. O melhor que o Brasil
pode fazer durante o governo Trump € ter sua
economia em ordem.

Brasil nao esta no melhor momento para enfrentar
uma possivel crise gerada por Trump

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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