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Aprovacao do pacote fol passo Importante,
mas preocupacao fiscal deve continuar, diz
Baleia Rossl

AndreaJubé

O presidente nacional do MDB, deputado Baleia Rossi
(SP), disse ao Valor que o governo e o Congresso
deram uma sinalizacdo importante com a aprovacgéao
do pacote fiscal, mas ressaltou que essa preocupacao
tem que se manter no radar no ano que vem, e cobrou
amadurecimento dos partidos de esquerda em relacéo
a essa pauta. Ele adiantou que o partido fard um
debate no ano que vem para elaborar novas propostas
para o pais, e definir a posicdo da sigla sobre a
sucessdo presidencial de 2026.

O MDB saiu fortalecido das eleicdes municipais de
outubro. Perdeu o posto de campeao em numero de
prefeituras para o PSD, mas ficou em segundo lugar,
com 856 prefeitos eleitos, sendo 5 gestores de
capitais, inclusive o prefeito reeleito de Sdo Paulo,
Ricardo Nunes.

Além disso, teve um papel de protagonismo nas
recentes propostas para melhorar o ambiente
econdmico e fiscal no pais. Baleia foi o autor da
proposta de emenda constitucional (PEC) 45 da
reforma tributéaria, aprovada no ano passado, e cuja
regulamentacao foi concluida na semana passada
pelo Congresso.

Em paralelo, a ministra do Planejamento, Simone
Tebet, participou da elaboracao das medidas de ajuste
fiscal junto com o Ministério da Fazenda. Ela apareceu
no video gravado pelo presidente Luiz Inacio Lula da
Silva na sexta-feira (20), ao lado do ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, e do novo presidente do
Banco Central, Gabriel Galipolo, com o objetivo de
enviar uma mensagem de confianca ao mercado.

Também coube aos parlamentares do MDB relatorias
do pacote fiscal no Congresso. O lider do MDB na
Camara, Isnaldo Bulhdes (AL), relatou o projeto de lei
gue limitou o aumento real do salario minimo e fez
ajustes no Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC),
enquanto o senador Marcelo Castro (MDB-PI) foi
relator da PEC que fez alteracdes no abono salarial e
no Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da
Educacédo Basica (Fundeb).

Baleia admitiu que o Congresso esperava um pacote
"mais robusto", mas acha que foi importante como um
primeiro passo. "O mercado ndo acreditava que o
Congresso iria votar os trés projetos, era minha
sensacgao conversando com muitas pessoas", afirmou.
"Eles [investidores] estavam descrentes de que nos
conseguiriamos avancar ainda esse ano com esses
trés projetos, e nés conseguimos", completou.

Sobre a reforma tributaria, o dirigente do MDB avalia
que tera um reflexo "mais a médio e longo prazo", mas
foi uma entrega importante. "O que nds precisamos
fazer é em fevereiro, ja com uma nova realidade na
Cémara, com a nova presidéncia da Casa, ejunto com
0 governo, continuar sinalizando que ha essa
preocupacao fiscal, sem votar matérias que aumentem
0 gasto publico", destacou.

"Decisdo [sobre 2026] sera tomada la na frente,
ouvindo atodos" Baleia RoOssi

O emedebista acha "meritério" ampliar a isencéo do
Imposto de Renda (IR) para quem ganha até R$ 5 mil,
que é a maioria dos trabalhadores. Mas ressaltou que
a proposta s6 podera ser votada se o governo
comprovar o impacto zero na receita. "Esse projeto vai
ter que ser debatido, principalmente, para ver se tem
neutralidade no impacto, e hoje nés ndo temos
elementos suficientes para isso, ndo recebemos
nenhum estudo [da Fazenda]", alertou.

Baleia observou que a economia brasileira vive um
bom momento, com previsdo de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) de mais de 3% e recorde
de desemprego, e por esse cenario, a preocupagio
deve se voltar para o fiscal. Nesse sentido, cobrou
sensibilidade dos partidos de esquerda.

"Os partidos de esquerda precisam amadurecer para
entender que a preocupacdo com o fiscal significa
cuidar dos mais pobres, porque se vocé tem o délar
nas alturas, como esta hoje, acima de R$ 6,00, vocé
tem o reflexo desse aumento na inflag&o, e a inflag&o
corréi o poder de compra do salario”, afirmou. "As
pessoas tém que deixar a briga ideoldgica para 2026,
e ter responsabilidade com o pais", acrescentou.
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Baleia chamou a atenc¢do, igualmente, para as
reformas econémicas aprovadas pelo Congresso,
como trabalhista e da Previdéncia Social. "Se a gente
nao tivesse, no passado recente, aprovado a reforma
da Previdéncia, teriamos um pais absolutamente
colapsado. O Congresso e o governo tém que
demonstrar que essa agenda [de reformas] é
permanente"”, defendeu.

Sobre a reforma ministerial, que Lula deve promover
em fevereiro, Baleia afirma que ndo existe nenhum
pedido para ampliar o espaco do MDB no governo. A
sigla comanda trés pastas relevantes: Planejamento,
Transportes e Cidades.

Nos bastidores, o nome do governador do Para,
Helder Barba-lho, desponta como provavel vice de
Lula, na eventual chapa do pe-tista na sucessao
presidencial. Ministros da ala politica defendem que
Lula ofereca a vice ao MDB para atrair o partido para a
coligacdo de apoio a reeleicédo.

Segundo Baleia, esse debate sera feito no segundo
semestre do ano que vem porque ha uma demanda
dos emedebistas para que a posicdo da legenda sobre
2026 seja definida com antecedéncia, até para que os
governadores e prefeitos se organizem.

"Vocé sabe que o MDB é o partido mais democrético
do Brasil, e exatamente por ser democratico é que tem
as diferengas regionais", disse Baleia. "NG0s temos
correntes hoje dentro do MDB que defendem o apoio a
uma candidatura mais de centro direita, e outras que
defendem alianga ja no primeiro turno com o
presidente Lula", afirmou.

Ele acrescentou que ainda existe uma ala que defende
a candidatura prépria, como se deu em 2022 com
Simone Tebet. "Essa decisao [sobre 2026] sera
tomada la na frente, ouvindo a todos e respeitando a
maioria do partido”.

Segundo o dirigente, o MDB quer colaborar com
pautas para o pais. Lembrou que Lula acolheu
propostas de Tebet na campanha de 2022, como o
projeto que estabeleceu igualdade salarial para
homens e mulheres, bem como o embrido do atual "Pé
de Meia", que era o "Poupanca jovem", do programa
de governo da emedebista.

No ano que vem, o MDB e a Fundacado Ulysses
Guimardes vao discutir com liderancas da sigla,
governadores, prefeitos, parlamentares e um grupo de
especialistas novas propostas para o pais, tendo como
inspiracdo os documentos ja produzidos pelo partido,
como o "Ponte para o futuro".

"E claro que essa questao fiscal, a proposta de uma
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economia liberal, com uma preocupacéo social, estara
em discussdo para buscarmos solu¢cdes para os
problemas do pais", afirmou. Ele lembrou que o MDB
também abracou a agenda ambiental, ja que Helder
Barbalho sera o anfitrido da clpula mundial do clima
da ONU, a COP30, no ano que vem.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188076
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Planos de previdéncia privada arrecadam R$
51,2 bilhGes

De janeiro até outubro deste ano, os planos de
previdéncia abertos arrecadaram R$ 51,2 bilhdes, ja
descontando os resgates (captacao liquida). O volume
€ 57,3% maior se comparado ao mesmo periodo do
ano passado, quando foram arrecadados R$ 32,5
bilh6es. Os dados sdo da Federacdo Nacional de
Previdéncia Privada e Vida (Fenaprevi).

Até os dez primeiros meses de 2024, foram R$ 162
bilhdes captados no total (valor bruto), um crescimento
de 16,9% frente ao mesmo intervalo de tempo do ano
passado. Ja os resgates, aumentaram 4,5% no
periodo, totalizando R$ 111 bilhdes este ano.

Em outubro, dltimo més analisado pela Fenaprevi, as
pessoas possuiam aplicados em plano de previdéncia
privada mais de R$ 1,5 trilhdo no Pais. O valor, de
acordo com a federacgao, é equivalente a 13,4% do
Produto Interno Bruto (PIB) nacional e 14,3% maior
que o volume, em termos de ativos, em comparaco
ao mesmo més de 2023.

O professor e diretor da unidade Floresta do Centro
Universitario Estacio, Alisson Batista, que também é
conselheiro de um fundo de previdéncia privada,
atribui o alto crescimento da receita as incertezas do
cenario econémico, a crescente alta da inflagdo e ao
descontrole do governo quanto as questdes das
proprias contas.

"As pessoas querem investir em algo que seja
garantido. E quando vocé tem um investimento que
tenha lago em previdéncia, ou algum tipo de
investimento que tenha um risco menor, com um
ganho que seja rentavel, isso atrai bastante os
investidores, sobretudo em cenarios de incertezas",
comenta.

Ele pontua que a opcado da previdéncia é mais
garantida do que investir em negécios. "Os negdcios
podem ter altos e baixos. Na previdéncia, vocé tem
isso mais controlado”, reflete.

Além disso, Batista atenta para o periodo pos-
pandemia. "Depois da pandemia, as pessoas tém tido
uma maior preocupacdo com a questdo dos anos
finais da vida. Elas passaram a ter interesse em ter um
plano B para a época em que elas ndo estiverem mais
tdo produtivas quanto a sua juventude", explica.

A alta crescente do délar também contribuiu com o
aumento da procura pelo planejamento previdenciario.
"O dolar esta caro e isso afugenta investidores de
negodcios de maior risco", diz.

Desagio na aposentadoria - O professor também
lembra das alteragcdes realizadas pela Reforma da
Previdéncia, em 2019: "Hoje, quem trabalha com o
regime de CLT (Consolidacdo das Leis do Trabalho)
sabe que quando se aposentar havera um desagio na
renda, mesmo esta pessoa contribuindo com o teto. A
previdéncia é um plus de renda que ela garante para a
parte final da vida", avalia.

Ainda de acordo com o relatorio produzido pela
Fenaprevi, em outubro de 2024, 11,2 milhdes de
pessoas no Pais contavam com, pelo menos, um
plano de previdéncia privada. Ou seja, cerca de 7% da
populagcdo acima de 18 anos no Brasil conta com essa
protecdo financeira, segundo os dados. Sa8o mais de
14 milhBes de planos de previdéncia privada aberta,
dos quais 80% sdo da modalidade individual e 20% de
forma coletiva. "A previdéncia privada nao é algo
distante. A partir de R$ 50 a pessoa ja pode fazer
aportes", argumenta Batista. O professor observa
ainda que o aumento constante da expectativa de vida
das pessoas somados ao rombo da Previdéncia que
s6 aumenta, tragca um cenario em que é necessario "as
pessoas abrirem os olhos para ndo depender somente
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) no
futuro”. Na visdo dele, "quando a pessoa comega a ter
um pouquinho de organizagao financeira, ela ja
comeca a pensar nesses fatores".

"As pessoas querem investir em algo que seja
garantido. E quanto vocé tem um investimento que
tenha um risco menor, com um ganho que seja
rentavel, isso atrai os investidores"

Alisson Batista

Site:
https://publisher.diariodocomercio.com.br/impresso/edic
ao-de-21-a-26-12-2024/
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Diretor do Banco Mundial elogiareformas e
vé acao do BC como "essencial”

Estevédo Taiar De Brasilia

A decisdo do Banco Central (BC) de adotar uma
postura firme para combater a inflacdo, afirmando que
elevard a taxa basica de juros em 3 pontos
percentuais ao longo de trés reunides, para 14,25% ao
ano, é essencial para estabilizar o cenéario
macroecondmico brasileiro. Também sdo importantes
as reformas fiscais que ficaram fora do pacote
apresentado em novembro pelo governo federal, como
a revisdo das regras para gastos com salde e
educacdo e a desindexacéo de beneficios ao salario
minimo. Mas, ainda que a conjuntura tenha se
deteriorado nas ultimas semanas, o Brasil vem
conquistando alguns avanc¢os estruturais, como a
regulamentacdo da reforma tributaria sobre
consumo, que elevardo o padrao de vida do pais nos
préximos anos. A analise é do diretor para o Brasil do
Banco Mundial, Johannes Zutt, nUmero 1 da instituicdo
no pais, em entrevista exclusiva ao Valor.

Apesar dos desafios macroecondémicos, "é dificil
exagerar" a importancia da aprovacao da reforma na
semana passada pelo Congresso, segundo ele.

"Finalmente chegamos ao ponto em que o Brasil
substituird um sistema tributario muito complicado,
distorcido, antigo e dificil para as empresas
administrarem por um Imposto sobre Valor Agregado
(IVA), muito similar ao de outros paises de renda
média e alta", diz.

Por isso, ele defende que é "importante analisar o
guadro todo e ndo apenas 0s poucos fatores que, nos
altimos meses, estdo causando preocupacao”. De
nacionalidade holandesa e canadense, Zutt ja foi
diretor do Banco Mundial responsavel por paises como
Turquia, Bangladesh, Nepal, Quénia, Eritreia, Ruanda
e Somélia, entre outros.

Confira abaixo os principais pontos da entrevista:
Atuacéo do BC

E muito importante reconhecer que o aperto monetario
€ absolutamente a coisa certa a ser feita nas atuais
circunstancias. E muito, muito necessario, em

qualquer pais, manter a estabilidade macroecon6mica.

Dada a longa histéria do Brasil com a inflacdo, é

particularmente necesséario para o BC deixar
clarissimo que fara o que for necessario para conter a
inflagdo e moderar as expectativas. Isso beneficiara o

Brasil no médio prazo.

O BC, nos ultimos anos, tem um histérico muito
consistente de fazer a coisa certa para manter a

inflagcdo sob controle.

Desafios fiscais e monetarios

Ha& um numero de desafios de longo prazo que
permanecem e que séo todos bem-conhecidos, como
gerenciar um nivel relativamente alto de divida publica,
manter a inflacdo sob controle e garantir que as
despesas fiscais sejam sustentaveis a médio e longo
prazo. Essas coisas, € claro, estdo conectadas.

Reforma tributaria do consumo

E dificil exagerar a importancia disso. Todo mundo
sabe que a reforma era necesséaria ha muito tempo.
Esforgos foram feitos para realizar uma reforma dessa
natureza por 20 ou 30 anos, sem sucesso.

Finalmente chegamos ao ponto em que o Brasil
substituird um sistema tributario muito complicado,
distorcido, antigo e dificil para as empresas
administrarem por um IVA, muito similar ao de outros
paises de renda média e alta. Isso ajudard muito a
diminuir algumas restricées a que as empresas estédo
submetidas.

Entdo é importante analisar o quadro todo e néo
apenas os poucos fatores que, nos ultimos meses,
estdo causando preocupacao.

Orgamento engessado

Eu né&o invejo o trabalho do ministro da Fazenda no
Brasil. O principal problema hoje é que h& tdo pouco
gasto discricionario e tanta rigidez no modelo de
despesas que o0 ministro tem pouquissima capacidade
de fazer o tipo de ajuste realmente necessario. Em
1988, quando a Constituicdo foi promulgada, as
provis6es para gastos com salde e educacéao
provavelmente foram um passo muito importante.

Mas pode ser a hora para olhar isso de novo. Também
sabemos que o sistema publico previdenciario é

6
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insustentavel no médio e no longo prazos. Além disso,
ha muitos programas governamentais, como o
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), que sdo
ligados ao salario minimo. Devem todos ser ligados?
Eles ndo tém o mesmo objetivo que o salario minimo,
entdo pode ndo fazer muito sentido essa ligacdo. A
grande pergunta para o Brasil € como enderecarmos
essa rigidez de gastos a fim de que haja mais escopo
para o tipo de ajuste fiscal necessario.

E preciso crescer mais

Ficamos felizes em ver ha varios anos revisdes para
cima nas projecdes para o crescimento do Produto
Interno Bruto do Brasil.

Mas o nivel ainda é muito baixo. A realidade € que um
crescimento anual de 3% néo é o suficiente, em um
pais de renda média superior, com uma parcela
significativa de populacdo pobre e ainda muito terreno
para cobrir até se tornar um pais de renda alta. O
Brasil j& cresceu 5% ao ano, nos anos 70 chegaram
perto de 7%. E esse patamar que o pais precisa
alcancar.

Foi esse o crescimento que fez com que a China
convergisse rapidamente [para patamares mais altos
de renda). O Vietna, a india, todos os tigres asiaticos
cresceram até 10% em alguns anos.

Como chegar la

Os niveis de investimentos no Brasil sdo baixissimos.
Ha muito a fazer no ambiente regulatério. Eu digo para
0s governos que eles devem fazer tudo que podem
para ajudar o setor privado a crescer, exceto impedir a
competicdo. Muitos governos pensam que estdo
ajudando o setor privado a crescer, mas na verdade
estdo protegendo as empresas da competicéo, e isso
ndo ajuda o setor privado a crescer no longo prazo, ou
até mesmo no médio prazo. H4 muito que o Brasil
pode fazer nessa area, incluindo coisas 6bvias, como
a reforma tributéaria.

Por isso ela é tdo importante.

Mas existem também os diversos tipos de subsidios
publicos para o setor privado. Muitos deles ndo vao
para as empresas que deveriam recebé-los. Vo para
grandes empresas que podem pegar dinheiro
emprestado nos mercados financeiros e que estdo por
ai ha muito tempo. Nao séo disruptivas e gostam de
algum nivel de lucro monopdlico. Estdo muito
confortaveis onde estdo, tém um mercado
relativamente protegido no Brasil e bons lucros.
Também ha muita presenca do governo no setor
financeiro. Isso esta diminuindo com o tempo, o que é
bom, mas pode ser feito mais. E dificil imaginar que
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funcionarios publicos fardo um trabalho melhor gerindo
uma companhia do que pessoas do setor privado que
trabalharam nesse setor por longos periodos.

Muito disso tudo tem a ver com como aumentar a
produtividade. Entre 2010 e 2021, a renda per capita
do Brasil cresceu 0,5% por ano, enquanto a média dos
paises de renda média foi de crescimento de 4%.

O que vimos nesse periodo foi que a produtividade no
Brasil ficou basicamente estagnada.

Abertura comercial

A abertura comercial é provavelmente a proxima
grande reforma que o Brasil deveria abordar. Isso
poderia ser feito, em parte, removendo as barreiras de
comércio dentro do préprio Brasil. Algumas empresas
brasileiras que ndo sdo competidoras fortes perderiam
para empresas brasileiras mais fortes.

Vocé pode aumentar a competicdo internamente sem
arriscar a entrada de um grande fluxo de empresas
estrangeiras em um primeiro momento. Entdo comecar
a abrir esses setores, de forma sistemética, a
competicdo internacional.

Se o Brasil realmente quiser ser competitivo, alcancar
o status de pais de alta renda, ele precisa para se abrir
para a competicdo internacional.

As empresas precisam desenvolver a habilidade de
ganhar dinheiro no mercado externo. E estou muito
confiante de que conseguirdo.

Todos sabemos que o Brasil tem campefes nacionais.
Essas empresas estdo competindo de maneira bem
sucedida no exterior.

O Brasil tem muita capacidade, grandes
universidades, com pessoas com habilidades muito
grandes.

Entdo ele pode fazer isso, mas também precisa de um
pouco da produtividade trazida pela competicdo
externa para que isso aconteca.

Poténcia verde

O Brasil tem uma grande vantagem que é uma matriz
energética muito limpa. Mais de 85% da eletricidade
produzida é de fontes verdes, renovaveis. A média
global é de 27%. Entdo o pais pode comecar a
produzir produtos e servigos que séo realmente verdes
e se tornar cada vez mais importante para que essa
descarbonizacdo [mundial] profunda aconteca. O
Brasil pode descarbonizar profundamente sua
economia gastando apenas 0,5% do PIB a mais. E um
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ndmero muito baixo para os padrdes internacionais.

Muitos paises precisardo de 2% ou mais, alguns
precisdo de 6%, 7%, 8% para fazer a mesma coisa.
Entdo o pais tem uma grande vantagem inicial. A
guestdo é: o Brasil fara tudo que precisa para trazer os
seus produtos para o mercado verde?

Tensdes comerciais e o Brasil

Quase todas as moedas perderam valor contra o dolar
desde que Donald Trump foi reeleito presidente dos
Estados Unidos, e o Brasil esta sentindo isso. Mas o
impacto na economia brasileira ndo sera tdo grande
guanto muitos acreditam.

O Brasil ainda é uma economia relativamente fechada.
Apenas cerca de 40% do PIB brasileiro esté ligado ao
comércio internacional, o que é bem menor que o nivel
para paises de renda média, com cerca de 60%. Esse
nivel relativamente baixo significa que o Brasil tem um
pouco de protecao.

"E importante reconhecer que o aperto monetario é a
coisa certa a ser feita"

"O que vimos é que a produtividade no Brasil ficou
basicamente estagnada"

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188076?page=2
&section=1
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Novo cendrio para o Brasil - SERGIO
ABRANCHES

SERGIO ABRANCHES

SERGIO ABRANCHES

O ano termina com bom desempenho econémico do
Brasil, uma onda especulativa ho cambio criada pelo
mercado financeiro, uma saida anémala de délares a
titulo de remessa de lucros e dividendos, aprovacao
das regras para a reforma tributaria e de reforco ao
arcabouco fiscal, com alguns ajustes a menor, mas o
cerne da proposta do governo foi preservado.

A economia cresceu 3,5%. A inflacdo ficou
ligeiramente acima da meta, entretanto passivel de
voltar & meta com um délar realista e a implementacéo
do arcabouco fiscal robustecido.

E desemprego de 6,2%, o melhor da série iniciada em
2012, que mede com maior precisdo o nivel de
emprego via Pnad continua.

Nao ha fundamento para um ataque especulativo
contra o Banco Central, que tomou medida
rigorosamente ortodoxa, elevando a taxa de juros em
um ponto e anunciando dois novos aumentos de
mesma magnitude, nas reunides subsequentes, "em
se confirmando o cenario esperado”. O cenario
imaginado pelo BC, misturou o bom estado e a
resiliéncia da economia a excessiva preocupacdo com
as expectativas distorcidas do mercado, pessimismo
com o destino das medidas fiscais e uma inflacao
projetada a luz de incertezas que devem se dissipar.

Quando o Copom do BC decidiu pelo choque de juros,
havia a possibilidade real de que nem as normas da
reforma tributaria, nem o refor¢co do arcabouco fiscal
fossem aprovados ou descaracterizados e mitigados.
Ficariam muito aguém das necessidades, frustrando
um sonho de mais de 30 anos com um sistema
tributario mais simples e mais justo. A semana de 9 a
13/12 foi mesmo de decisdes toxicas do Congresso,
contra a vida, o clima, a salde, a sociedade e o bom
senso.

Os grupos de interesses mais fésseis e lesivos a
sociedade dominaram a maioria da Camara e
contaminaram a maioria do Senado.

Numa fornada s6 subsidiaram armas e municdes,
detonaram parte relevante do Estatuto do

Desarmamento, descaracterizaram acordos de
consenso, subsidiaram carvéao e diesel, os agrotoxicos
gue envenenam nossa comida, desfiguraram a
reforma tributaria e aprovaram a castracdo quimica
de peddfilos, penalidade cruel e degradante.

Para o mercado, o que importou foi o crescimento dos
subsidios e a desfiguracdo da reforma tributéaria
pelos senadores.

Ao voltar a Camara, varias aberragfes inseridas no
Senado nas regras tributérias foram suprimidas, entre
as excec0es ficou o subsidio a compra de armas e
muni¢cdes que, para o mercado, parece nédo ter
importancia.

A reforma tributaria ndo seré a ideal, mas pode ser
melhorada até sua implantagdo, prevista para 2033.

Suspeito que o novo sistema tributario estara pronto
para entrar em vigor antes de 33. As regras fiscais
adicionais ao arcabouco sofreram desidratacdo na
margem, mas o cora¢do do projeto, a mudanca na
férmula do salario minimo, passou.

Portanto, "o cenéario esperado" pelo Copom
provavelmente nao se confirmara.

O choque de juros, com o0 aumento de um ponto, para
12,25%, ja foi um tratamento forte o suficiente para
desaquecer a economia. A inflagdo deve tender a
meta s6 com este choque de juros e o final da onda
especulativa sobre o cAmbio. O choque de juros teve
um efeito relevante imediato na politica, ndo na
economia, na qual ha defasagem entre o aumento dos
juros e a reacdo dos agentes econdmicos.

Representou uma presséo eficaz sobre a maioria
parlamentar toxica. Os eleitores debitariam a
deterioracdo da economia na conta de seus
representantes.

Como a reeleicdo é seu objetivo principal, recuaram
em parte para sairem melhor na foto.

A populacdo vé o salario minimo como
responsabilidade do Executivo, ja o BPC, cuja regra de
acesso foi flexibilizada na Camara, cairia na conta do
Legislativo. Todo reduto eleitoral tem uma periferia
dependente que concentra a maior parte do publico do
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BPC, da qual os candidatos se aproveitam.

O uso do Fundeb pretendido pelo governo foi limitado.
Mas a proposta nédo era boa. O Fundeb precisa de
uma revisdo apos avaliacdo mais aprofundada.

Os excessos especulativos do mercado financeiro séo
mais um episodio da marcha da insensatez desses
agentes dominantes na economia. Nao tém
fundamento econémico. Sustentamse em ortodoxia
ideologizada, que faz o mercado desver que a politica
econdmica de Paulo Guedes foi expansionista e que
Jair Bolsonaro tramou um golpe antiliberal e
autoritario, desde a posse. A grande maioria do
mercado financeiro ndo se arrependeu, nem se
redimiu de seu delirio bolsonarista e segue ignorando
as boas ac¢des econémicas do governo por aversao ao
presidente e seu partido.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
92/23-12-2024.html?all=1
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A missao para 2025 - HENRIQUE
MEIRELLES

HENRIQUE MEIRELLES

A economia brasileira cresceu em 2024. O PIB se
expande a uma taxa de 34% em relacdo ao ano
anterior e a taxa de desemprego esta na casa de 6%,
baixa para nossos padrdes histéricos. A reforma
tributiria esta feita. S&o bons sinais. Mas a
necessidade do ajuste fiscal se apresenta de forma
veemente com a tensao no mercado. Esta claro que
um controle de despesas sera determinante em 2025.
O crescimento deste ano é, em parte, devido ao
aumento de produtividade ocasionado pelas reformas
no governo Temer.

Mas foi também resultado do consumo do governo,
dinheiro publico injetado na economia por meio de
beneficios sociais, precatérios e outras despesas.
Teve efeito em 2024, mas isso ndo dura para sempre.

A reforma tributaria devera contribuir, pois a
simplificacdo do sistema trara beneficios de
produtividade e de atrac&o de investimentos. Ela ter4,
no entanto, uma longa transicdo. Além disso, a
aliqguota base do IVA deve ser alta.

O nervosismo recente do mercado mostra que a
necessidade de um ajuste fiscal para conter a
trajetéria ascendente da divida publica € uma agenda
urgente para o governo a partir de janeiro.

Anunciado junto com uma rendncia no Imposto de
Renda, o conjunto de medidas para conter gastos foi
considerado insuficiente e ainda foi desidratado pelo
Congresso.

O que acalmara o mercado é um conjunto de atitudes
do governo para gastar menos

Ao elevar 0s juros em um ponto porcentual e avisar
gue fara o mesmo nas duas préximas reunibes, o
Banco Central cumpre sua missao de tentar ancorar
expectativas e trazer a inflagdo para a meta. A
guestao é que o mercado enxerga nos comunicados
gue o BC esta sozinho na misséo e que o governo nao
atuara na mesma direcdo. H4 mais politica monetéria
e menos politica fiscal do que se esperava.

E por esta e outras razées que ha duas semanas o
dolar ronda a casa dos R$ 6,20. Neste contexto, o BC
vender reservas para conter uma alta desenfreada do

dolar é apenas um paliativo, ndo a solugédo. O Brasil
tem US$ 347 bilh6es em reservas (dado do dia 19),
ndo ha problema em gastar um pouco em momentos
de crise.

As reservas internacionais sdo um escudo contra
crises. Foram fundamentais para contornar a crise de
2008, a pior que ja enfrentamos. Por isso devem ser
usadas com parcimdnia. A venda recente foi
compreensivel, mas a norma é que elas ndo devem
ser usadas como remédio de curto prazo para debelar
sintomas. O que acalmara o mercado e colocara as
coisas no devido lugar € um conjunto de atitudes do
governo para gastar menos e conter a alta da divida
publica.

Desejo a todos um feliz Natal, com paz e tranquilidade,
e um Ano-novo com saulde e esperanga.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Devolucéo de parte de impostos a baixa
renda

Thatiany Lucena

O projeto que regulamenta a Reforma Tributéria foi
aprovado pela Camara dos Deputados, na ultima
terca-feira (17), que agora segue para sancdo do
presidente Lula, trouxe novas regras sobre o cashback
tributéario, iniciativa que fard com que as familias de
baixa renda registradas no CadUnico recebam uma
parte do valor pago em impostos. Com esse
mecanismo, as pessoas com renda de até meio salério
minimo (R$ 706) poderéao ser restituidas e terdo maior
controle dos tributos pagos.

Segundo o projeto, serao devolvidos, no minimo, 20%
dos novos tributos (IBS e CBS), que seriam pagos em
gualquer gasto dessas familias. Na pratica, esse
percentual pode ser aumentado por posterior lei
federal (no caso da CBS) ou estadual e municipal (no
caso do IBS).

A regulamentacédo prevé devolucdo de 100% da CBS
e de ao menos 20% do IBS nas faturas de energia,
agua, gas com até 13kg e telecomunicacdes (internet
e telefonia) para pessoas de baixa renda.

O economista Sandro Prado explica que o cashback é
um tipo de restituicdo parecida com a que ocorre no
Imposto de Renda. O cashback funciona assim, por
exemplo, eu compro um produto especifico e eu tenho
uma renda mais alta, entdo néo vou ter direito a
restituir nada desse tributo que eu paguei, porque eu
tenho uma renda maior. J& uma pessoa que tem ai o
cadastro no CadUnico, sdo pessoas que tém uma
renda per capita de até meio salario minimo. Essa
pessoa, da mesma forma que consegue uma
restituicdo do Imposto de Renda, vai ser restituida por
uma compra que ele fez hoje de produtos que tem
cashback. Essa pessoa vai comprar com o CPF dele e
sera restituido, provavelmente em contas eletronicas e
possivelmente ja com o real digital, o Drex , detalha.

De acordo com Sandro, o cashback serd uma forma
de amenizar a desigualdade social. Eu acho que a
gente vai ter muito mais justica social, tratando
desiguais de forma desigual. Ou seja, o cashback vai
fazer com que pessoas que tém renda menor e estao
consumindo, paguem menos tributos sobre um
produto. Quem tem renda maior vai pagar mais tributo.
A gente vai sim conseguir que o0 mesmo produto tenha
dois tipos de aliquota, uma um pouco maior para quem

pode pagar mais e uma aliquota menor, ou até a
isencdo, para quem ndo pode pagar, que sdo as
pessoas mais pobres , analisa.

Sandro destaca ainda que o CBS vai funcionar apenas
de forma experimental daqui a dois anos. Em 2026, a
gente vai comecar a ter o CBS experimentalmente e a
Reforma Tributaria mesmo, ela vai comecar em
2027. Entdo é uma coisa assim que nao é para
ninguém ficar ansioso, porque de fato é algo que ndo
vai comecar agora, de fato, aponta.

Site:
https://impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia/cad
ernos/economia/2024/12/devolucao-de-parte-de-
impostos-a-baixa-renda.html
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Haddad defende atuacao do BC para
equilibrar o cambio

O Banco Central (BC) precisa atuar no mercado para
buscar um nivel de equilibrio para o délar, disse na
sexta-feira (20) o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad. Em café da manha com jornalistas, o ministro
admitiu problemas de comunicagdo durante a
divulgacdo do pacote de corte de gastos que criaram
ruidos no mercado financeiro.

"Temos de corrigir essa 'escorregada’ do dolar aqui.
N&o no sentido de buscar um nivel de ddélar, de mirar
uma meta, buscar um nivel. O nivel que o BC deveria
atuar € buscar o equilibrio. Sempre que houver
disfuncionalidade por incerteza, inseguranc¢a, no
mercado de caAmbio e juros, o Banco Central deve
promover corre¢des nesse sentido”, declarou Haddad.

Embora tenha defendido as recentes intervencgdes no
cambio pelo Banco Central, o ministro da Fazenda
reiterou que o regime é de cambio flutuante, com a
autoridade monetéria atuando no mercado apenas em
momentos de disfuncionalidade. "O problema do BC é
meta de inflacdo. N&o tem outra coisa com que (a
autoridade monetaria) tenha de se preocupar. Tem de
trazer a inflagcdo para a meta num espaco de tempo
adequado para a meta funcionar. Para isso, vai manter
a taxa de juro restritiva", acrescentou o ministro.

O ministro afirmou que parte da alta recente do délar
se deve a fatores internacionais, como os resultados
das elei¢gdes norte-americanas e a reducéo nas
expectativas de queda de juros nos Estados Unidos.
No entanto, admitiu "problemas de comunicagcédo" na
divulgacdo do pacote de corte de gastos que
provocaram ruidos no mercado financeiro.

"Houve problema de comunica¢do no fim do ano que
fez com que o ddlar no Brasil tivesse valorizagao mais
forte do que nos pares. E preciso corrigir a
comunicagéo, tomar medidas e fazer com que isso
traga o cadmbio ndo para um patamar especifico, mas
para uma situacdo de funcionalidade", acrescentou o
ministro.

Na véspera da apresentacdo do pacote de revisdo de
gastos obrigatdrios, o délar disparou, e a bolsa caiu
apos a divulgacdo de que o governo pretendia enviar,
junto do pacote, um projeto para elevar a faixa de
isencdo do Imposto de Renda (IR) para R$ 5 mil.
Somente horas mais tarde, foram vazadas as
informacdes de que a medida sera compensada com a

taxagdo de rendimentos acima de R$ 50 mil por més
com uma aliquota de 10% de IR retidos na fonte, o
que, segundo o ministro, compensaria 0 aumento da
faixa de isencéo.

Leildes - Depois de injetar US$ 8 bilh6es no mercado
de cadmbio na quinta-feira (19), o Banco Central
continuou a atuar no mercado na sexta-feira (20). A
autoridade monetéaria vendeu US$ 2 bilhdes no leildo a
vista de doélares das reservas internacionais e US$ 3
bilh6es em um leildo de linha, em que o BC vende a
moeda estrangeira para recompra-la daqui a uns
meses.

Com as acdes nos ultimos dias, o volume de
intervencdes do BC em dezembro chega a US$ 25,76
bilhdes, maior valor desde a criacdo do regime de
metas de inflacdo, em 1999.

Compromisso Haddad assumiu o compromisso de que
as propostas de reforma do Imposto de Renda teréo
impacto neutro sobre a arrecadagdo. "Esse é um
compromisso entre o governo, os lideres partidarios e
os presidentes da Camara (dos Deputados) e do
Senado. Fizemos assim na reforma tributéaria sobre o
consumo, que criou uma trava para ndo aumentar a
carga tributaria”, ressaltou o ministro.

No caso da reforma do Imposto de Renda, Haddad
afirmou que o objetivo do governo é manter a
neutralidade, de modo que a arrecadacdo do Imposto
de Renda fique estavel. "Queremos que a soma da
arrecadacao do Imposto de Renda Pessoa Fisica e
Pessoa Juridica fique estavel. O objetivo é corrigir
distorcdes. No caso da renda, sera mais de um
projeto. S8o0 abordagens diferentes de um mesmo
tema. No caso da renda, da para corrigir distor¢oes
automaticamente”, explicou. (ABr)

Site:
https://publisher.diariodocomercio.com.br/impresso/edic
ao-de-21-a-26-12-2024/
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A reformatributaria e alguns possivel's
entraves juridicos

Por Eduardo Salusse - Sdo Paulo

Apds um trabalho herculeo de muitos, o primeiro
projeto de lei de regulamentacdo da reforma
tributaria foi aprovado na Camara dos Deputados e
deve seguir para a sancdo presidencial. Foi o
politicamente possivel.

Dentre as mais significativas alteracbes promovidas na
Gltima etapa, houve a rejeicao da possibilidade de
implantar o regime de substituicao tributaria para a
CBS e 0 IBS. A substituicdo tributaria consiste na
exigéncia antecipada do tributo que presumidamente
ira incidir nas etapas seguintes da cadeira negocial,
atribuindo ao contribuinte substituto (ex.: fabricante) a
obrigacdo do recolhimento. Esta exigéncia pressupde
a presuncdo de que a operacao seguinte ira ocorrer e,
ainda, exige que seja estimado o tributo (base de
célculo e aliquota) incidente na operacédo futura. Se a
operacgao nao ocorrer como previsto, deve-se acertar
de contas, com o recolhimento do complemento ou
ressarcimento do tributo pago a menor ou a maior.
Isso geraria uma complexidade absurda, agravada
frente a um IBS devido ao ente de destino (consumo
final) do bem ou servico. Enfim, a inexplicavel iniciativa
foi soterrada, embora tenha deixado uma amarga
desconfianca.

O imposto seletivo promete gerar muita disputa. Houve
o retorno dos critérios de fixacdo do imposto seletivo
para veiculos, que buscam impor elementos para
aplicar uma espécie de seletividade entre os veiculos
gue facam mais mal ao meio ambiente. Embora ja
superado, o fato é que é a queima de combustivel que
faz mal ao meio ambiente, assim como ocorre em
varias outras maquinas e equipamentos, nao havendo
razao légica para inclusdo desta categoria. O
raciocinio é similar ao debate do alcool, levando-se em
conta que é o alcool e ndo os demais ingredientes
onde esta embarcado que pode, mediante consumo
exagerado de qualquer bebida, fazer mal a saude.
Ainda, a extracdo mineral faz mal ao meio ambiente ou
sera que equipamentos destinados ao sequestro de
carbono, feitos com estes mesmo minerais, tem
justamente uma intervencdo ambiental positiva? Nas
bebidas acucaradas, idem. Pretende-se inibir o
consumo exagerado do aglcar nelas contido, quando
varios outros doces e biscoitos recheados ficaram de
fora, sendo que o préprio agulcar puro é incentivado na
cesta basica. Uma pleiade de contradicdes e

aparentes desvios de finalidade.

Mas as incongruéncias ndo param por ai. Incentivou-
se com isencdo, no plano do transporte, o transporte
urbano ou metropolitano de passageiros, ao mesmo
tempo em que nenhum incentivo foi dado aos
patinetes ou bicicletas de uso compartilhado, cujos
usudrios sdo os mesmos. As bicicletas e patinetes,
além de substituirem o transporte publico oneroso em
curtas e médias distancias, ainda contribuem com a
reducao do trafego, com a melhoria da salde dos seus
usuarios habituais e sem nenhuma polui¢cdo ao meio
ambiente. Estes efeitos, ndo é preciso dizer, acarretam
em ganhos em diversas frentes, especialmente com a
economia de tempo perdido no transito, a sadde e o
meio ambiente.

Quanto aos medicamentos, a despeito do sistema de
fast track para inclus@o de novas drogas beneficiarias
de aliquotas reduzidas, deixou-se, com a alteracéo de
Ultima hora da Camara dos Deputados, medicamentos
oncolégicos modernos de fora. Isso ndo pode ser
aceito em nenhuma hipétese. E, acima de tudo, uma
imoralidade.

Ha mais! Nesta semana, noticiou-se neste prestigioso
jornal, a manutencéo da tributacdo do transporte aéreo
internacional de passageiros, o que parece descolar
do tratamento atribuido pelo resto do mundo. Os
paises ndo tributam o transporte internacional (exceto
a india tributa, pelo que revelam alguns estudos, na
aliquota de 5% a 12%). Ao contrario do que definido, o
transporte internacional de passageiros deveria ser
incentivado sob a perspectiva de ampliacdo de cultura
do tdo mediano cidad&o brasileiro, com fomento de
novos negocios, experiéncias, conhecimento e
inovagfes. Incentivou-se, ao final, que o menos
abastado figue mesmo preso na gaiola tupiniquim,
relegado ao subdesenvolvimento.

Os projetos de leis complementares optaram por
recorrer as conhecidas "listas anexas", que podem ser
defasadas no dia seguinte da sua edi¢éo. E um efeito
nefasto da multiplicidade de aliquotas inserida
politicamente. O legislador infraconstitucional pode
classificar ou deixar de classificar de salde, educacéo
ou, ainda, qualificar ou deixar de qualificar algo como
nocivo a salde e ao meio ambiente de forma
dissonante da realidade. O que é mais ou menos
essencial, é algo subjetivo e ndo deveria ser o Estado

14



_—_—
VALOR ONLINE - LEGISLAGAO. Seg, 23 de Dezembro de 2024
REFORMA TRIBUTARIA

responsavel por definir. O STF ja enfrentou e interviu
guando distorcida a essencialidade em relagéo ao IPI.
Ao escolher "as listas", o legislador assumiu o
inevitavel risco de qualificar equivocadamente
determinados bens, servigos e atividades, contrariando
a ciéncia e a natureza das coisas.

N&o podemos deixar de levar em conta que a
finalidade da norma, aferivel ndo apenas do texto
aprovado mas na sua constru¢cdo normativa, é
elemento integrante constitutivo do novo direito.
Quando a Constituicdo cria competéncia tributaria, ndo
apenas define materialidades tributaveis, mas também
gualifica finalidades a serem alcancadas. Sao
extraiveis pela via da interpretagao.

Enfim, nestes préximos anos de transicdo, espera-se a
correcdo de rumos por novos projetos de lei e algum
contencioso fulcrado, especialmente, nos principios da
isonomia, da razoablidade e no desvio de finalidade.
Sera um processo normal de depuragéo e evolugao do
direto, que vive a confirmar e desconfirmar a validade
de normas em nosso sistema.

Site: https://valor.globo.com/legislacao/fio-da-
meada/post/2024/12/a-reforma-tributaria-e-alguns-
possiveis-entraves-juridicos.ghtml
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'A deterioracao das expectativas de inflacao
€ preocupante

MURILO MELO

O cenario politico brasileiro promete continuar ditando
os rumos do mercado financeiro em 2025. No Brasil, a
aprovacdo das reformas tributaria e administrativa,
além da pauta fiscal, sdo vistas como determinantes
para a construcdo de um ambiente de negécios mais
eficiente. A Selic elevada em 12,25%, o doélar
superando R$ 6,30 e a bolsa em queda também
intensificam o ambiente cada vez mais desafiador.
Com isso, o estresse no mercado escalou nas Ultimas
semanas e as expectativas em relacdo ao ciclo de
aperto monetario se intensificaram. Mesmo com
medidas como o leildo de recom-pra de NTN-Bs pelo
Tesouro Nacional, as taxas voltaram a disparar,
refletindo um cenério de alta volatilidade e incertezas
econdmicas, impactan-do tanto investidores locais
guanto estrangeiros.

Esse panorama, somado a preocupacdo com 0 risco
fiscal e o impacto das decis6es do Federal Reserve,
amplia a cautela no mercado financeiro, refletindo um
momento de grande instabilidade e ajustes severos
nas expectativas econémicas. A curva de juros ja
antecipa uma Selic de 17,50% ao fim de 2025, e as
apostas para a reunidao do Comité de Politica
Monetaria (Copom), do Banco Central, em janeiro se
dividem entre aumentos expressivos, com alta de até 2
pontos porcentuais esperada para alcancar patamares
préximos a 14%.

José Méarcio Camargo, eco-nomista-chefe da Genial
Investimentos, aponta estratégias para os investidores
adotarem em um cenério global marcado pela
volatilidade e incerteza.

O estresse tem ditado as rotas do mercado financeiro
nas ultimas semanas. Onde esta a raiz do problema?

A situacao fiscal do Brasil esta cada vez mais
complicada, principalmente porque o governo tem
aumentado os gastos de forma muito acelerada,
mesmo com as receitas crescendo 9% em 2024. O
resultado é que o déficit primario segue alto, mesmo
com a receita aumentando. Isso fez com que a divida
publica subisse para 79% do PIB, um nivel perigoso
para um pais emergente. O problema é que, apesar da
alta de receitas em 2024, o governo ndo conseguiu
aumentar impostos de maneira expressiva e esse
movimento também n&o deve acontecer em 2025, o

que pode aprofundar o déficit e aumentar a divida.
Para controlar essa situagao, seria necessario um
superavit primario de cerca de 2,5% do PIB, mas as
medidas que estdo sendo discutidas parecem néo ser
suficientes para atingir esse objetivo, 0 que mantém o
Brasil em uma situacgéo fiscal insustentavel.

Diante dessas incertezas, como prever cenarios?

Os mercados ja refletem o cenario complicado, com
juros de 13,5% ao ano, a Bolsa abaixo de 130 mil
pontos e o real desvalorizado em mais de 20% este
ano, gerando pressoes inflacionarias. As projecdes de
inflagdo para os proximos anos estdo crescendo
rapidamente, com as expectativas de inflacdo para
2024 a 2027 ultrapassando a meta, 0 que representa
um fator de risco. No inicio do ano, muitos acreditavam
que a inflagdo ficaria proxima de 3%, mas agora
ninguém mais acredita nisso, e a deterioragdo das
expectativas inflacionarias € preocupante.

E como o investidor pode se proteger?

Os investidores de curto prazo priorizam proteger o
valor real de suas economias, optando por renda fixa
atrelada ao CDI (Certificado de Deposito Interbancario)
ou diversificando em moedas fortes, como o délar. Ja
os investidores de longo prazo, preocupados com a
baixa taxa de investimento, abaixo de 20% do PIB,
buscam alternativas mais estratégicas, considerando a
incerteza gerada pela maior participacdo do Estado na
economia. Titulos publicos indexados a inflagéo,
como NTN-Bs, oferecem boas op¢des, mas exigem
cautela devido a volatilidade dos juros. Com
assessoria adequada, ambos os perfis podem
identificar oportunidades mesmo em um cenario
desafiador.

O Fed (o Banco Central dos Estados Unidos) acaba de
cortar os juros no pais. Como as incertezas na politica
monetaria americana e o retorno de Donald Trump a
Casa Branca podem influenciar o mercado brasileiro?
A vitéria de Trump nas eleicdes americanas deve
mudar profundamente a economia dos EUA nos
proximos anos. Com amplo apoio no voto popular e no
colégio eleitoral, ele ganha espacgo para implementar
politicas protecionistas, como tarifas elevadas sobre
importac6es da China, México e Canada. Essas
medidas podem ser usadas como estratégia de
negociacgédo, elevando as tarifas globais e reduzindo o
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comeércio internacional, com possiveis impactos em
paises como o Brasil. Nos EUA, isso pode gerar
inflagdo e levar o Federal Reserve a adotar juros mais
altos.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Presséo pelareforma agraria

Prestes a completar dois anos de mandato como
ministro do Desenvolvimento Agrario e as vésperas de
uma esperada reforma ministerial no governo Lula,
Paulo Teixeira (PT) enfrenta forte pressdo do
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra
(MST). A "amizade incdbmoda" que o petista previu em
seu discurso de posse, em janeiro de 2023, se
transformou em ataque aberto na semana retrasada.

O principal lider do movimento, Jodo Pedro Stedile,
disse ao portal Brasil de Fato que Teixeira tem se
revelado incompetente e classificou a coluna P ain e |,
da Folha de S.Paulo, como vergonhosa a atuacéo das
superintendéncias do ministério.

Entrevistado pelo jornal, Teixeira minimiza as criticas,
diz que a fungdo do MST é pressionar o poder publico
e que ha convergéncia de interesses entre o ministério
e 0 movimento.

"Em relagdo as criticas, todas as entregas s6 foram
possiveis porque nds temos uma competente equipe
no MDA e no Incra", afirma, aludindo ao epiteto usado
pelo lider dos sem-terra.

Nos bastidores, o0 MST pede a cabeg¢a do ministro, e a
pressdo ocorre em meio aos planos de reforma
ministerial. J4 é dado como certo que o presidente
Lula trocara o titular da Secretaria de Comunicacao,
Paulo Pimenta (PT), enquanto o Centrdo pede mais
espacgo no primeiro escaldo.

Teixeira promete um pacote de ac¢des para janeiro.
Entre elas, a aquisicdo de R$ 700 milhSes em terras
para a reforma agraria, o equivalente a R$ 1,4 bilhdo
em adjudicacdo de propriedades de devedores da
Uniao emais R$ 1 bilhdo em terras que pertencem a
bancos publicos e serdo transferidas para o Incra.

Também esta previsto um programa de negociagéo de
dividas de produtores rurais, o Desenrola Rural, e R$
1 bilhdao em linhas de crédito para assentados e
guilombolas.

O anuncio oficial estava sendo coordenado com o
MST e ocorreria ainda em dezembro, em um
assentamento no sul da Bahia, segundo oministro.
Mas a cirurgia de emergéncia do presidente Lula, ha
duas semanas, frustrou esses planos, e agora a
expectativa é que o evento ocorra nos mesmos
moldes em janeiro.

Teixeira nega que o pacote tenha sido precipitado

pelas criticas dos sem-terra. "Esse andncio veio a
partir da viabilizacdo das politicas, que foram
construidas ao longo de 2024", afirma.

"NoOs ndo teriamos condicao de formular e resolver
isso tudo em tdo pouco tempo".

Tampouco poderiam ter saido mais rapido, ja que a
viabilizagdo das medidas dependia de outros 6rgaos e
do Congresso, segundo o ministro. "N&o dependia de
mim. Dependia do governo. De toda a maquina
publica. Tal foi nosso foco e nossa concentracdo que
essas variaveis todas sairam em dezembro".

Teixeira atribui parte da relativa lentiddo a "regras
impeditivas da reforma agraria" emplacadas apos a
extingdo do MDA pelo governo Michel Temer. Coube a
nova gestdo, segundo ele, remover o entulho para
depois passar ao trabalho préatico.

Pacote anti-MST O momento é de pressdo também da
bancada ruralista. No ultimo dia 11, a Comissédo de
Constituicdo e Justica da Camara dos Deputados
aprovou um projeto de lei que permite a reintegracéo
de posse sem ordem judicial e aumenta penas para
guem invadir propriedade rural.

A iniciativa, que ainda precisa ser votada no plenario,
integra o chamado pacote anti- MST, que também
inclui a caracterizacdo de invasdes de terra como
terrorismo e a proibicdo de ocupagéo de cargo publico
por quem for considerado invasor, duas propostas que
ja chegaram ao Senado.

Em outra frente, em protesto contra a politica de
reforma agréaria do governo Lula, o MST invadiu
propriedades no Rio Grande do Sul e no Para no inicio
de dezembro e promete publicamente novas marchas
e ocupacdes em abril do ano que vem.

Em abril de 2023, o MST invadiu nove fazendas e as
sedes do Incra em sete estados, além de um terreno
da Embrapa em Petrolina (PE). A acdo disparou uma
crise com o0 governo e energizou a bancada ruralista.

Questionado, Teixeira ndo respondeu sobre como
reagird se o MST invadir novas terras em 2025, mas
disse que as medidas anunciadas contemplam as
reivindicac6es do movimento. "Todas as demandas
deles estdo contempladas nas nossas entregas de
curtissimo prazo", diz. Até o fim do governo, o MDA
promete assentar 60 mil familias (Da Folhapress).
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L ula agarra-se a ancora do jovem chamado
Galipolo'

Maria Cristina Fernandes

Cinco dias depois de dizer que a Unica coisa errada
gue h&a no Brasil é a taxa de juros, na entrevista ao
"Fantastico" depois de sua alta hos -pitalar, o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva transformou o
diretor de politica monetéaria e futuro presidente do
Banco Central, Gabriel Galipolo, na ancora de que
desesperadamente precisa para tirar o governo do
atoleiro.

"Um jovem chamado Galipolo", tratado por Lula como
um "presente" para os brasileiros, foi o mesmo que
comandou a ultima reunido do Comité de Politica
Monetéria (Copom) que aumentou em um ponto a taxa
dejuro, fixando-a em 12,25%, e sinalizou mais dois
aumentos de igual monta.

A ancora-Galipolo comecou a

ser lancada no evento de quinta-feira em que o
economista, ao lado de Roberto Campos Neto,
comentou o relatério de inflagdo do quarto trimestre.
Comentou-se ali que ele havia assumido o comando
do Copom por delegacao do atual presidente do BC
para dar inicio a transicdo. Campos Neto vai tirar férias
e sera substituido por Galipolo interinamente até
aposse em 1o janeiro.

Na ocasido, Galipolo tratou de se distanciar das
posicBes tomadas por integrantes do préprio governo
gue atribuiram a escalada do ddélar a um ataque
coordenado contra o real. Do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, que viu "digitais "deum ataque
especulativo, ao ministro da Advocacia-Geral
daUnido,Jorge Messias, que pediu uma investigacéo
sobre as "fake news" envolvendo o futuro presidente
do BC, o governo aderiu em variados graus a tese que
acabou

por ser rechacada por Galipolo nesta entrevista. "O
mercado ndo é um bloco monolitico", disse. "Precisa
existir alguém comprando e alguém vendendo".

Aos 42 anos, Galipolo assume, pelo menos
interinamente, o papel que um dia pertenceu a
Fernando Haddad, desgastado pelo préprio Lula ao
ser obrigado a incluir, no pacote fiscal, a isencao do
Imposto de Renda até R$ 5 mil. Assessor econémico
do presidente durante a campanha eleitoral, Galipolo

assumiu uma diretoria no BC depois de passagem
pela equipe de Haddad sob forte desconfianga do
mercado e dedicou-se a reverter essas expectativas
mostrando-se alinhado as sinaliza¢des do colegiado
na busca pela meta de inflag&o.

Haddad tem sua reputacdo preservada entre os
agentes econémicos, mas nao da conta de ancorar as
expectativas de que o presidente

se enquadrara aos ditames fiscais de que o Brasil
precisa. Depois de Galipolo na confraternizagdo com
seus ministros no Palacio do Alvorada na sexta, Lula
levou-o para a biblioteca e gravou o video exibido em
suas redes sociais. Se, a sua equipe, havia dito que o
cambio era a Unica nota dissonante de um ano de
boas entregas, na fala publica ndo deixou nenhuma
margem para se mostrar alinhado as expectativas de
contencéo fiscal.

Mencionou a estabilidade da economia e a baixa
inflacdo como condi¢cbes para manter o poder de
compra das familias brasileiras e ndo descartou nem
mesmo a adocdo de "novas medidas" como Haddad
havia feito na véspera no encontro com jornalistas e
como outros ministros passaram a defender depois da
escalada do cambio como Unica chance para a
recuperacdo da credibilidade.

O movimento iniciado por Lula

na sexta-feira foi o de quem tomou consciéncia de que
precisa também parecer fiscalista. Para
institucionalizar sua fala ao lado do futuro presidente
do BC, Lula cercou-se dos ministros da junta
orcamentaria - Haddad, Simone Tebet (Planejamento)
e Rui Costa (Casa Civil). Lula recolocou o governo nos
trilhos mas o percurso em que 0 manteve
descarrilhado o levara a correr atras do prejuizo. Nao
apenas aquele decorrente da trincaju-ro-cambio-
inflagdo como também em fungéo do preco elevado
gue a Congresso cobrou de um governo desacreditado
para aprovar o pacote de medidas fiscais e levar o
pais a entrar em 2025 sem um Orgamento aprovado.

Foi igualmente o terceiro ano de seu mandato que a
ex-presidente Dilma Rousseff iniciou sem Or¢camento.
Em 2013 o adiamento deu-se pela disputa em torno da
lei dos royalties do petréleo. Desta vez
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o foi pela presséo do Senado pela reforma ministerial
e pela ocupacao das comiss@es tematicas da Casa
sob a futura mesa diretora. A alocagdo orgamentéria
focada na titularidade das instancias ordenado-ras de
despesas e nao napreméncia das politicas publicas é
o signo da disfuncionalidade do avanco do Congresso
sobre as prerrogativas do Executivo. No periodo, sua
fatia no Orgamento passou de R$ 9 bilhdes para R$ 53
bilhdes.

O Legislativo ndo entrou em recesso apenas na
expectativa do redesenho dos ordenadores de
despesas mas também daquilo que saird dos
despachos dos ministros do Supremo Tribunal Federal
gue continuardo a trabalhar nas férias, Gnica instancia
hoje capaz de por um freio nesse avanco. As Ultimas
semanas que precederam o recesso também foram
marcadas por operacdes policiais sobre os desvios de
emendas parlamentares.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188076

ECONOMIA
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Para 2025, cenarios mais desafiadores

ROSANA HESSEL

O Correio inicia, hoje, uma série sobre os desafios na
economia que o pais vai enfrentar em 2025. A
reportagem ouviu especialistas sobre o que esperar
Nnos cenarios macroecondmicos no ano que comecga e
nos seguintes. O consenso entre eles é que, depois de
fazerem revisdes para cima do Produto Interno Bruto
(PIB) deste ano, sucessivas vezes, as estimativas de
crescimento em 2025 e em 2026, tendem a ser
revisadas para baixo.

Ap6s o0 Banco Central dobrar o ritmo de alta da taxa
basica da economia (Selic) na ultima reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom) de 2024, para
1,0 ponto percentual, elevando -a 12,25% ao ano, e
sinalizar outras duas altas da mesma magnitude,
analistas alertam para o cenario de desaceleracédo da
atividade econ6mica, no préximo ano, e até mesmo de
recessdao - quando ha queda do PIB em dois
trimestres seguidos. T

As projec8es mostram o PIB desacelerando de 3,4% a
3,5%, neste ano, para menos de 2%, em 2025. E esse
crescimento deve ocorrer, em grande parte, devido ao
carregamento estatistico do crescimento deste ano,
em vez de um maior foélego da atividade econbmica.
Eles lembram ainda que, como os juros devem ficar
mais altos, podendo chegar a mais de 15% ao longo
do ano, o consumo das familias e os investimentos
privados, importantes motores do crescimento deste
ano, ndo terdo a mesma forga no ano que vem.

Com juros reais - descontada a inflacao - acima de
8% ao ano, investir no pais sera desafiador quando o
retorno é maior na renda fixa. De acordo com o0s
especialistas, na contramao, a surpresa no PIB devera
vir do setor agropecuario, pois ha uma expectativa de
nova safra recorde no préximo ano, o que pode
minimizar uma desaceleracdo mais brusca na
atividade.

Outro consenso entre analistas sobre os resultados da
atividade econdbmica de 2024 é de que, além dos
enorme estimulo fiscal, em 2023, com a PEC da
Transicado que reverberou no ano seguinte, e da
melhora do mercado de trabalho ndo apenas no pais,
as reformas estruturais realizadas no Brasil
contribuiram para que o PIB potencial passasse de 1%
a 1,5% para 2% a 2,5%. Contudo, eles reconhecem
gue essa melhora conjuntural foi subestimada nos
modelos.

"A grande histdria de 2024 foi a piora do cenéario
global, que comegou o ano negativo em relagao a
persisténcia da inflagdo nos Estados Unidos,
contaminando o humor dos mercados, que a situacéo
piorou apos a eleicao da Donald Trump, nos Estados
Unidos, com medidas prometidas que devem
aumentar a inflacdo", explica Roberto Padovani,
economista-chefe do Banco BV.

"A inflag8o deu o tom otimista em 2023 e pessimista
ao longo de 2024 e o apice foi a decisdo do Federal
Reserve (Fed, banco central dos EUA, de sinalizar
menos cortes, consolidando uma posi¢cao de juros
mais elevados no mundo", acrescenta.

"Agora, com juros mais elevados globalmente, a
expectativa de crescimento global mais baixo faz com
gue a leitura em relacdo aos mercados emergentes
mudasse e temas locais ganharam destaques, como a
divida publica", destaca Padovani, que ndo descarta
uma recessdo na economia brasileira na segunda
metade de 2025.

Ao comentar sobre os cenarios revisados a frente, a
economista Alessandra Ribeiro, diretora da
Tendéncias Consultoria, faz um alerta sobre as
chances de o cenario pessimista estar aumentando a
probabilidade de ocorréncia, passando de 25% para
30%. Segundo ela, as chances devem aumentar
enquanto persistir as incertezas em relacdo ao quadro
fiscal, que tende a piorar.

"Sem melhorar, minimamente, o quadro fiscal, o
governo pode ndo conter as chances desse cenario
mais pessimista", aponta.

Caio Megale, economistachefe da XP Investimentos,
reforca a tese de que os gastos publicos foram
subestimados nas proje¢c6es do mercado e, apds a
decisé@o do BC na reunido deste més, passou a prever
juros de, pelo menos, 15% ao ano no fim do ciclo do
aperto monetario iniciado em setembro. Pelas
projecdes da XP, o PIB deste ano crescera 3,5%,
passando para 2%, em 2025, e para 1,2%, em 2026.
E, mesmo com esse cenario de desaceleracéo,
Megale reconhece que ainda é possivel ser otimista
em relacdo ao Brasil.

"A economia brasileira ja tem alguns fundamentos que
sdo muito fortes, primeiro o mercado interno e a
diversificagdo da economia muito interessante.

O Brasil € muito grande. Tem um mercado consumidor
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interno forte e existem muitas oportunidades.
Esse é o primeiro ponto.

O segundo, é esse fato de ser um powerhouse de
commodities e 0 mundo precisa se alimentar", afirma
Megale.

Ele lembra que o pais tem varias fontes de energia
renovavel que o destaca além de ser um importante
exportador de minérios.

"Esses sdo os pilares positivos, mas o terceiro fato é o
forte aumento da divida publica.

Mas todo esse problema fiscal é doméstico. Ja
resolvemos isso outras vezes no passado e vamos
fazer de novo, mas precisa de uma disciplina fiscal",
complementa.

Novo patamar

A discussao em torno do arcabouco fiscal ainda esta
indefinida, porque o volume das despesas obrigatdrias
crescem acima do limite imposto na nova regra fiscal
e, portanto, ele ndo sera suficiente para estabilizar o
aumento da divida publica.

Essa é a avaliacdo de Fernando Honorato,
economistachefe do Bradesco. Ele demonstra
preocupacdo com o fato de o governo querer isentar o
imposto de renda de quem ganha até R$ 5 mil.

"O governo vai desonerar 0os 25% mais ricos da
populagdo, que ganham entre R$ 2 mil e R$ 5 mil.

Essa é uma politica voltada para a classe média e
ainda nao esta certo como 0 governo vai conseguir
compensar essa renuncia de receita e conseguir
cumprir o arcabouco”, alerta.

O economista-chefe da MB Associados, Sergio Vale,
ressalta que, com o aumento da incerteza em relagéo
ao quadro fiscal, o que vem fazendo o dolar seguir
acima de R$ 6 nos proximos dias, pode contribuir para
uma desaceleracdo mais forte na economia. Para ele,
o délar deve seguir valorizado com o retorno de
Donald Trump ao governo dos EUA. E, como a politica
fiscal do governo brasileiro segue ruim e pode piorar, o
doélar podera chegar a R$ 6,5.

"Esse patamar pode ser ultrapassado rapidamente,
porgque o pais esta caminhando para um cenario bem
complicado, e esse choque mais forte nos juros pode
abrir porta para um cenario de recesséo, dependendo
para onde for a taxa Selic em 2025, na véspera de
mais um ano eleitoral", alerta. Para ele, o cenario fiscal
esta se aproximando do quadro critico do governo
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Dilma Rousseff. "Mas, se isso acontecer, sera preciso
um ajuste maior do que o feito em 2016, quando foi
criado o teto de gastos"”, afirma.

Para Vale, 2024 foi o Ultimo ano positivo para a gestao
de Lula.

Os proximos dois anos, segundo ele, serdo mais
dificeis, pois somente o agronegocio vai se beneficiar
do dolar mais valorizado.

"O governo perdeu a oportunidade de fazer um ajuste
fiscal e vai ter que administrar as adversidades de uma
politica econdbmica desordenada em meio uma
tempestade que esta vindo do lado de fora. O
desarranjo doméstico e internacional pode jogar o
dolar ainda mais para cima, podendo chegar a R$ 7,
em um cendrio de juros mais altos nos Estados
Unidos. E a populagdo vai pagar o preco para a
reversdo desse cendrio com mais inflagdo", explica.

Vale afirma que o governo tem mania de culpar o
mercado por conta de seus erros na conducdo da
politica econémica.

"O governo criou seus proprios problemas e essa ideia
de negar a realidade vai jogar a inflagdo ainda mais
para cima e prejudicar o governo que pode chegar em
2026, com uma economia em recessdo, em pleno ano
eleitoral”, frisa.

Honorato, do Bradesco, avalia que o PIB de 2025 vai
ser uma histéria de dois anos, com o primeiro
semestre bastante forte, impulsionado pelo
agronegécio e o aumento da renda e o consumo das
familias, especialmente por conta do reajuste acima da
inflacdo do salario minimo.

"O segundo semestre pode ter um crescimento mais
baixo ou até mesmo queda do PIB, por conta de
elementos contracionistas, como impacto do aumento
da taxa de juros, que pode chegar a 15,25% ao ano. O
efeito disso sobre as empresas e o crédito e também
sobre os gastos publicos, que tendem a ser menores
do que neste ano", afirma.

Expectativas

A economista Silvia Matos, coordenadora do Boletim
Macro do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacgédo Getulio Vargas (FGV lbre), também destaca
gue a piora no cenario internacional tende a deixar o
dolar mais valorizado em 2025. "A eleicdo de Trump
nos EUA fez o ddlar disparar nao frente ao real, mas
também as divisas de paises ricos e emergentes.
Vemos um outro mundo que mudou da agua para o
vinho e, por isso, o mercado amplifica 0 movimento
negativo", diz.
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ApOs mais uma surpresa no PIB do terceiro trimestre,
que cresceu 0,9% enquanto as previsdes do Ibre eram
de 0,7%, a previsdo de alta do PIB deste ano passou
de 3,3% para 3,5%. T

Apesar desse dado positivo, Silvia Matos também
reconhece que as perspectivas para 2025 seguem
sendo de desaceleragdo da atividade econdmica. "As
taxas de cambio e juros futuros do mercado espelham
as preocupacdes com a insustentabilidade do quadro
fiscal, porque o quadro externo mudou e demanda
reacdes mais contundentes no front fiscal. Sem isso, o
Banco Central ndo conseguira, sozinho, reverter esse
guadro”, alerta.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
92/23-12-2024.html?all=1
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Projecoes para os proximos anos

Conforme cendrios prospectivos da Tendéncias Consultoria,
a economia segue desacelerando e o governo nao consegue

zerar 0 rombo das contas pdblicas nos dois cendrios mais
provaveis. Divida seguird crescendo, ultrapassando

90% do PIB em 2026, no pessimista

T P o

BASICO 60% DE PROBABILIDADE

PIB crescimento (%) 3.2 34 1,9 15 1,3 19
PIB Per Capita US$ 9.718,33 9.963,08 958365 9.761,59 10.532,06 11.471,84
Investimento (% do PIB) 16,5 17,2 17,2 17,2 171 17,3
IPCA (%) 4,6 49 47 a1 36 35
Desemprego (% da PEA) 8,0 6,8 6,6 72 79 8,2
Cambio (R$/USS$ final de periodo) 484 595 6,05 6,14 5,81 5,70
Taxa Selic (% ao ano) 11,75 12,25 14,50 13,0 10,75 9,00
Resultado primario (%do PIB) -2,3 -0,6 -0,4 -0,7 -0,6 -0,5
Deficit nominal (% do PIB) 8,9 85 78 il 57 5,2
Divida Pdblica Bruta (% do PIB) 74,4 78,2 82,0 85,5 88,9 91,2

PESSIMISTA 30% DE PROBABILIDADE

PIB crescimento (%) 32 2T 1,0 0,7 -0,8 -1,2
PIB Per Capita US$ 9.718,33 9.91706 8.80251 8.97991 9.671,25 10.148,70
Investimento (% do PIB) 16,5 17,1 16,9 16,9 16,7 16,4
IPCA (%) 4,6 5,1 6,4 70 55 5,2
Desemprego (% da PEA) 8,0 6,8 6,9 8,0 9,0 95
Cémbio (R$/US$ final de periodo) 484 6,21 6,76 6,85 6,59 6,74
Taxa Selic (% ao ano) 11,75 12,25 14,75 11,75 14,75 14,0
Resultado primdrio (%do PIB) 23 -08 -0,9 -10 =Ll -1,0
Deficit nominal (% do PIB) 89 10,4 91 79 6,3 59
Divida Bruta (% do PIB) 74,4 79,4 86,1 90,7 99,5 109,2

Legenda: PEA - Populagao Economicamente Ativa
Fonte: Tendéncias Consultoria
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Produtos da cela de Natal sobem mais que a
Inflacéo

CAMILA COIMBRA

Aceia de Natal € um dos momentos mais aguardados
do ano, reunindo familiares e amigos ao redor da
mesa para compartilhar pratos que remetem a afeto e
celebracdo. Com a alta no preco das carnes nos
Ultimos meses, a cesta dos produtos que compdem a
ceia de Natal ficou 9,16% mais cara em 2024.
Conforme a prévia do levantamento da Fundacéo
Instituto de Pesquisas Econdmicas (Fipe), o lombo de
porco registrou aumento de 19,72%, seguido pelo
pernil (17,80%), filé mignon (16,87%) e picanha
(14,94%).

Apesar do aumento expressivo das carnes, que tém
grande peso nos gastos dos brasileiros devido aos
churrascos de fim de ano, o vildo da ceia deste ano é
0 azeite de oliva.

O item, tradicional da gastronomia italiana, teve
elevacdo de 21,30%, superando os cortes bovinos.

De acordo com lan Araujo Lopes, economista e
assessor de investimentos da Valor Investimentos,
entre os fatores econémicos que impulsionaram 0s
precos esta a desvalorizacao cambial do real frente ao
délar, que encarece insumos importados e,
consequentemente, eleva os custos de producéo. "Va |
e ressaltar também a demanda aquecida devido a
época do ano.

Produtos tipicos da ceia de Natal tém uma procura
natural mais intensa, o que faz os precos subirem",
explica lan.

O cenério reflete diretamente no bolso dos
consumidores. Segundo o indice de Precos ao
Consumidor (IPC/Fipe) da segunda quadrissemana de
dezembro de 2023 em relagcdo a segunda
guadrissemana de novembro de 2024, o pre¢co médio
da cesta natalina subiu para R$ 439,30, contra os R$
402,45 registrados no mesmo periodo do ano

passado.

A pesquisa avaliou 15 produtos tradicionais da ceia e
11 outros itens natalinos.

Na média, 0 aumento supera a inflagcéo acumulgda do
ano e dos ultimos 12 meses. Segundo o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), a

inflagdo oficial medida pelo IBGE acumulou 4,76%
nos Ultimos 12 meses até outubro, enquanto os cortes
de carne, especificamente, tiveram alta de 5,81%, o
maior patamar desde novembro de 2020.

Sobre a relacédo entre a inflagdo oficial e 0 aumento
nos precos dos itens da ceia, lan destaca que esses
produtos sofreram reajustes superiores a média devido
aos fatores ja citados, além de questfes sazonais.

"A sazonalidade intensifica a demanda e pressiona 0s
precos nesse periodo festivo", pontua.

A expectativa para os proximos meses também nao é
otimista. lan afirma que n&o ha previsdo de
estabilizacdo ou reducdo nos precos das carnes. "A
tendéncia é de alta, considerando o cenéario
econdmico interno e externo que estamos vivendo. A

alta demanda interna, somada a exportacéo,
impulsiona os preg¢os”, diz 0 economista.

Além disso, a valorizacdo do dolar, que atualmente
ronda os R$ 6, tem grande impacto. "Com o délar mais
alto, as vendas externas se tornam mais lucrativas
para o produtor.

Isso reduz a oferta no mercado interno e acaba
pressionando ainda mais 0s pre¢os para cima”, explica
lan.

Alternat iva s Diante do aumento significativo dos
precos, a nutricionista Paula Uessuge, professora do
Uniceplac, sugere algumas alternativas para substituir
alimentos tradicionais da ceia de Natal por op¢céesmais
acessiveis e saudaveis, sem perder o sabor
caracteristico da celebracéo.

"E possivel trocar pratos mais caros por alternativas
como frango assado recheado com farofa, que € mais
econdmico e igualmente saboroso”, recomenda.

Outra sugestéo é incluir frutas no cardapio, tanto como
parte das refeices quanto nas sobremesas.

"Um mousse ou uma sobremesa com pedacgos de
frutas € uma excelente opgédo, pois émais saudavel e
também ajuda a economizar. Outra ideia é transformar
carnes mais caras em tortas, o que permite uma maior
economia e rende uma refeigdo com maior volume",
explica a nutricionista.
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Para os acompanhamentos, o arroz pode ser
incrementado com ingredientes como uvas-passas ou,
para quem n&o gosta, cenoura ralada ou em cubos.
"Essas adi¢des tornam o prato mais nutritivo, rico em
fibras e ajudam no controle da glicose no sangue,
melhorando o valor nutricional da refeicdo." Nas
sobremesas, Paula Uessugue destaca a importancia
de utilizar frutas variadas, com pelo menos trés cores
diferentes, para garantir uma maior diversidade de
nutrientes.

Além de consumi-las in natura, é possivel preparar
sorvetes congelados oumousses com essas frutas.

"Outra maneira de enriquecer a ceia € incluir
oleaginosas, como castanhas.

Apesar de serem caras,podem ser utilizadas em
pequenas porgdes, 0 que ja é suficiente para fornecer
gorduras boas e agregar valor nutricional ao prato",
complementa.

Com essas substituices, é possivel preparar uma
ceia saborosa, equilibrada e mais acessivel,
atendendo ao paladar e a salde de todos os
participantes da celebracgéo

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/?edicao=18385
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|ncerteza sobre animo do governo para
gjustar as contas gera ruido (Artigo)

LUIZ GUILHERME GERBELLI

A incerteza do mercado cresceu depois da
apresentacao do pacote de contencdo de gastos pela
equipe econdmica. A leitura é de que as medidas
anunciadas pelo governo, numa tentativa de recuperar
a confianca sobre o rumo da politica fiscal e garantir a
sobrevivéncia do arcabouco fiscal, ficaram abaixo do
esperado. Houve um ruido grande também com a
apresentacdo da proposta de isencdo de Imposto de
Renda para quem ganha até R$ 5 mil.

Embora o governo tenha anunciado a taxacao para
guem ganha mais de R$ 50 mil como forma de
compensar essa isencdo, ha preocupacao de que a
proposta possa gerar uma perda bilionaria de
arrecadacdo em um pais que precisa ajustar as contas
publicas.

O pacote foi aprovado no fim da semana passada,
com especialistas dizendo que as mudancas
promovidas pelo Congresso na proposta original do
governo devem gerar uma reducdo de R$ 20 bilh&es
na economia que era prevista. O Ministério da
Fazenda, porém, diz que a perda foi de R$ 2,1 bilhdes
e que haverd uma reducdo de despesas de R$ 69,8
bilhdes em dois anos.

CONTAS NAO FECHAM. O no se da porque a equipe
econdmica sO vai conseguir estancar o crescente
endividamento brasileiro se colocar o Pais numa rota
de superdvits primarios. Ou seja, fazer com que as
receitas superem as despesas, sem levar em conta o
pagamento de juros.

Em abril, no entanto, o governo anunciou uma
mudanca nas metas para as contas publicas em 2025
e 2026. Os alvos foram reduzidos de um superavit de
0,5% do PIB para 0% em 2025, a mesma meta deste
ano, que foi mantida; e de um superéavit de 1% do PIB
para 0,25% em 2026. As metas de 2027 e 2028 - jA no
mandato do préximo presidente -, que ainda nao
haviam sido fixados, ficaram em saldos positivos de
0,50% e 1% do PIB, respectivamente.

"A questdo da dominancia fiscal é o grande tema",
disse José Julio Senna, ex-diretor do Banco Central,
no IV Seminério de Andlise Conjuntural, promovido
pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas (FGV/lbre), em parceria com o

Estadao.

"Se ndo houver um sinal muito forte de uma mudanga
de postura, no sentido de mais austeridade na condu-

Sem alternativa Governo s0 conseguira estancar
endividamento se passar a acumular superavits
primarios ¢cdo das contas publicas, seja da parte do
Executivo, da parte do Congresso - de preferéncia os
dois em conjunto -, eu acho que a coisa pode se
deteriorar de forma irreversivel. Estamos vivendo um
momento extremamente importante da histéria
econOmica do Pais", disse Senna, que é chefe do
Centro de Estudos Monetéarios da FGV/lbre.

'PRIMEIRA VELA". Na sexta-feira, o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que o pacote de
corte de gastos encaminhado ao Congresso € a
"primeira leva" de medidas do ajuste fiscal. Segundo
Haddad, o conjunto de medidas é resultado de um
consenso que existe hoje entre Executivo e Legislativo
e, ha sua visdo, ndo faria sentido esperar outras
medidas amadurecerem internamente para que fosse
encaminhado algo mais robusto ao Congresso.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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RAIDX

Indicadores apontam para cenario de dominancia fiscal
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Especialistas apostam que renda fixaval ser
0 destague do proximo ano

LUIZA LANZA

Incerteza no cenario doméstico, abertura na curva de
juros e um novo ciclo de ajustes na taxa Selic. Apesar
das projecdes iniciais que estimavam um boom do
Ibovespa em 2024, no fim das contas, foi a renda fixa
gue levou o titulo de melhor investimento do ano.

A perspectiva comecgou diferente nos primeiros meses
de 2024. Entre janeiro e maio, a Selic foi reduzida de
11,75% ao ano para 10,50%, quando a taxa de juros
brasileira estacionou por certo periodo. Na virada para
0 segundo semestre, a desancora-gem das
expectativas de inflacdo e a piora do sentimento em
relacdo ao fiscal fez o mercado comecar a reprecificar
o ciclo de aperto monetario por aqui.

A Selic voltou a subir em setembro e encerrou 0 ano
aos 12,25%. Isso transformou a renda fixa novamente
no "reflgio" dos investidores: voltou a ser possivel
ganhar 1% ao més em ativos de baixo risco. "A
incerteza gerada pelo fiscal foi a principal causa do
aumento nos aportes da renda fixa, que foi
extremamente rentavel em 2024. Quem é conservador
ficou muito feliz com os rendimentos na conta", diz Jeff
Patzlaff, planejador financeiro CFP e especialista em
mercado de capitais.

Nas ultimas semanas, os titulos do Tesouro Direto -
considerados como o investimento de menor risco do
mercado nacional - bateram o maior nivel de retorno
da histéria. Com o aparecimento de raridades como o
"IPCA + 8%" e a taxa prefixada a 15% ao ano, é
possivel dobrar o capital acima da inflacdo em 10
anos.

EXTERIOR. Mas a renda fixa foi a protagonista
apenas entre os investimentos do mercado doméstico,
lembra Gabriel Tossato, especialista em investimentos
da Agora. Quem investiu no exterior também teve
bons retornos.

Um levantamento feito pela Quantum Finance com os
principais indices do mercado mostra que tanto o
ddlar, quanto as Bolsas dos Estados Unidos superam
0 CDI no acumulado até o fim de novembro. O
Ibovespa, por sua vez, tem o pior resultado. "Do ponto
de vista da performance, ativos internacionais
chamaram bastante atencdo também, principalmente a
bolsa norte-americana, com exposi¢cdo ao délar e

performance bem expressiva", diz Tossato.

Por 14, as incertezas em relagdo a uma recessao nos
EUA foram se atenuando a medida que a economia do
pais se mostrou resiliente. O Federal Reserve (Fed)
iniciou o tdo esperado corte de juros e, em meio a um
boom nas acdes de inteligéncia artificial, as Bolsas
dispararam.

Como o ddlar também teve um desempenho
expressivo frente ao real, ultrapassando a casa dos R$
6 pela primeira vez na histéria, a exposicao
internacional também foi uma estratégia vencedora.

REPRISE. Para Josias Bento, especialista em
mercado de capitais e sécio da GT Capital, o Principal
fator que levou a renda fixa ao posto de estrela das
carteiras foi 0 aumento do ruido fiscal e os temores de
descontrole das contas publicas. Com 2024 se
encaminhando para o fim no auge do estresse do
mercado em relacdo aos esfor¢cos do governo federal
para cortar gastos e entregar os resultados primarios
prometidos, essa incerteza deve continuar a fazer
preco pelos proximos meses. "Tudo indica que 2025
sera mais um ano da renda fixa devido a perspectiva
de juros altos", destaca Bento.

JANELA. Com um cenario macro ainda desafiador e
juros elevados por mais tempo, a estratégia mais
conservadora ainda deve predominar. Afinal, o
investidor pode ficar pouco disposto a ver o patriménio
oscilar na renda variavel, dado o nivel elevado de
retorno em ativos mais conservadores. E o que explica
Luise Coutinho, head de produtos e alocacéo da HCI
Invest.

"Héa oportunidades em outras classes de ativos, como
Bolsa e fundos imobilidrios, mas é preciso ter cautela
no peso dessas classes de ativos. Para o investidor
gue busca seguranca e pode abrir mdo de liquidez,
cenario de estresse e abertura da curva de juros,
acaba se tornando um 6timo momento para buscar
taxas atrativas nos papéis de renda fixa", afirma.

A projecado da XP Investimentos é que o Banco Central
eleve a taxa Selic até 14,25% ao ano no segundo
trimestre; uma estratégia frente a um periodo de "freio
de arrumacéo" da economia. Em relatério divulgado no
inicio de dezembro, a corretora destaca como nenhum
investimento brasileiro conseguiu superar o CDI ao
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longo de 2024. "A imprevisibilidade sera a marca do
ano de 2025", diz o documento da XP.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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SELIC

Evolugio da taxa basica de juros desde o comego do governo Dilma Rousseff
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|ncerteza fiscal turva o cenario
decrescimento para 2025 e 2026 - SERGIO
LAMUCCI

SERGIO LAMUCCI

Sérgio Lamucci é editor-executivo e escreve
guinzenalmente

E-mail: sergio.lamucci@valor.com.br

O Brasil caminha para terminar2024 com um délar na
casa de R$6 ou um pouco mais, devendo avancar em
2025 num ciclo de alta dos juros que podera levar a
Selic, hoje em 12,25%, acima cie 15% ao ano. As
incertezas sobre as contas publicas, dada a
resisténcia do governo em adotar medidas mais duras
de contencado de gastos, sao o principal motivo para a
desvalorizacdo do real, que tem impacto sobre a
inflacdo e, com isso, exige juros bem mais elevados
do que se projetavam héa alguns meses. Depois de
mostrar forca em 2024 pelo terceiro ano seguido, a
economia devera perder félego em 2025 e 2026, num
ritmo mais intenso do que 0 necessario se 0 governo
de Luiz Inacio Lula da Silva ndo hesitasse em controlar
a expanséo das despesas obrigatérias.

O BTG Pactuai espera um crescimento de 1,5% em
2025 e de 1,4% em 2026, uma desaceleracao
expressiva em relacdo aos 3,5% estimados pai a este
ano. "Em resumo, a deterioracdo fiscal e a incerteza
guanto as politicas econdmicas nos préximos dois
anos pressionam o cambio, elevam a inflacédo e
exigem uma resposta de politica monetaria mais
firme", escrevem os economistas do banco no cenario
de dezembro. "O resultado € um crescimento mais
modesto e maior volatilidade nos precos dos ativos."

Neste ano, o ddlar subiu 25%, saindo de R$ 4,8525 no
fim de 2023 para os atuais R$ 6,07. Na semana
passada, a moeda bateu em R$ 6,30 -além das
indefinicdes fiscais, 0 més tem sido marcado por um
volume mais forte de saidas de délares, especialmente
devido a volumes expressivos de remessas de lucros
e dividendos por parte de empresas estrangeiras. O
cenario externo também ajuda a explicar a alta da
moeda. As politicas de Donald Trump, a serem
adotadas a partir de 2025, tendem a ser inflacionarias,
reduzindo o espaco para o Federal Reserve (Fed, o
banco central dos EUA) cortar juros e contribuindo pai
a fortalecer o ddlar.

Mas a grande fonte de presséo sobre o cAmbio vem
das dlvidas sobre a trajetéria das contas publicas.
Nas estimativas do BTG Pactuai, fatores domésticos
respondem por cerca de 90 centavos do nivel atual do
délar, "refletindo, sobretudo, o aumento das
preocupacdes do mercado quanto a sustentabilidade
da divida publica e a conducgédo da politica econdmica
a frente". Pai a os economistas do banco, "a¢8es que
contornem o Orgamento, aumentem o gasto parafiscal,
minem a credibilidade monetaria e cambial poderiam
levar o cambio a ultrapassar a barreira de R$ 7 no
préximo ano". J4 uma indicacao clara de um ajuste
crivel das contas publicas poderia realinhar
expectativas e levar o délar para a casa de R$ 5,20,
um cendario que parece bastante improvavel no
momento, avaliam eles.

"A forte desvalorizacdo do real tem a ver com a
guestdo da credibilidade, ou seja, com a incerteza de
gue o governo vai tomar medidas necessarias para
melhorar o resultado fiscal", diz o0 economista-chefe do
BTG Pactuai, Mansueto Almeida. Se houvesse a
perspectiva de que o Brasil vai resolver o problema
das contas publicas ao longo dos anos, o fluxo de
recursos de fora para o Brasil poderia aumentar muito
e valorizar o real, afirma Mansueto, ex-secretario do
Tesouro. "O governo esta disposto a tomar medidas
adicionais mais duras pai a provar que as contas
fiscais vao melhorar e ndo vamos ter uma divida perto
de 90% do PIB no final de 2027?" Entre essas
iniciativas, seria fundamental reduzir o ritmo de
crescimento das despesas obrigatorias, fazendo, por
exemplo, beneficios previdenciarios e assistenciais
aumentarem apenas pela inflagdo passada, e néo
terem mais ganho real. "Nenhum pais do mundo déa
aumento real [acima da inflacdo] paia aposentadoria
Os paises rep6em a inflagdo", diz Mansueto. Outro
ponto importante seria desvincular o gasto com saude
e educacdo da variacdo da receita No pacote fiscal
aprovado pelo Congresso na semana passada, houve
uma mudanca na regra de reajuste do salario minimo,
gue vai impactar beneficios previdenciarios e
assistenciais. Em vez de ser corrigido pela inflacédo do
ano anterior e a variacdo do PIB de dois anos antes, o
minimo tera ganho real a limitado ao intervalo de 0,6%
a 2,5%-0 mesmo que ajusta as despesas do
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arcabouco fiscal. Pela regra anterior, o piso salarial
subiria 3,2% acima da inflagdo em2025. Agora, a alta
real sera de 2,5%, ainda assim um aumento
expressivo.

Mansueto observa que a volatilidade forte do cambio
diminui ainda mais o fluxo de entrada de recursos
estrangeiros pai a o Brasil. "Como um investidor me
falou: 'Eu sei que as empresas do Brasil estdo baratas,
mas eu ndo posso investir agora porque em uma
semana eu posso perder 5% do meu investimento com
a oscilacdo do cambio™. Nas contas do BTG Pactuai,
as medidas fiscais anunciadas pelo Congresso
economizarao R$ 46 bilhdes nos préximos dois anos,
abaixo dos mais de R$ 70 bilhdes que eram estimados
pelo governo.

Com délar nas alturas e expectativas de inflagdo que
se distanciam da meta de 3%, o Banco Central (BC)
promove um choque de juros que teréa efeitos sobre a
economia e sobre os gastos financeiros do setor
publico. O BTG Pactuai estima que o déficit nominal
(que inclui despesas com juros) vai ficar em 7,8% do
PIB neste ano e em 8,6% do PIB em2025. Sao
nameros muito elevados-um dos maiores do mundo.
"Paises como México, Chile, Coldmbia e Pern deverao
registrar déficits nominais abaixo de 4% do PIB no
préximo ano", notam os economistas do banco. Na
média dos quatro anos governo Lula, esse indicador
deve ficar em 8,2% do PIB. "E isso que pux&o
crescimento da divida. E muito alto", diz Mansueto.

O BTG Pactuai projeta que a divida bruta encerrara
2026 em 86,1% do PIB, mais de 14pontosdoPIBacima
dos 71,7% do PIB do fim de 2022. Em outubro, ela
atingiu 78,6% do PIB.

Dos 8,6% do PIB do déficit nominal projetados pai a o
ano que vem, 0,6% do PIB vira do déficit priméario (que
ndo inclui gastos financeiros) e 8% do PIB das
despesas com juros, de acordo com o BTG Pactuai. E
de fato um dispéndio enorme com juros, que deve
superar R$ 1 trilhdo em 2025, resultado de juros
elevados e crescentes que incidem sobre uma divida
crescente e elevada O caminho sem voluntarismo para
reduzir os gastos financeiros e o déficit nominal passa
por uma solucédo conhecida: a adocdo de medidas de
contencdo de gastos obrigatérios, que avangam a um
ritmo muito forte, impedindo a geracéo de resultados
primarios melhores e comprimindo despesas como
investimentos.

Lula, porém, resiste a adota-las. Sdo iniciativas que
podem ser dificeis de avancai" politicamente, mas sem
elas o governo colhera- como ja tem colhido - juros de
longo prazo muito altos e um cambio excessivamente
desvalorizado, 0 que pressiona a inflagdo e leva o BC
a aumentar muito a Selic. Esse cenario vai provocai"

ECONOMIA

uma desaceleracdo da economia, com impacto 6bvio
sobre o mercado de trabalho. Sem reverter a crise de
confianga fiscal, os juros continuardo elevados,
afetando a atividade em 2025 e no ano eleitoral de
2026. Se Lula ndo faz um ajuste fiscal mais duro por
falta de convic¢gdo na importancia dessas medidas,
poderia pensai"em promové-lo ao menos por
autointeresse.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188076?page=2
&section=1
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Emergentes quelmam bilhoes de reserva para
segurar moeda

Marcus Wong e Prima Wirayani

Do Brasil & Coreia do Sul, os bancos centrais de
diferentes mercados emergentes estao formando uma
linha de frente contra o ddlar, que ganha cada vez
mais forca e empurra diversas moedas para cotacdes
minimas em varios anos.

O banco central das Filipinas esta observando de
perto a queda do peso e intensificou a intervencao no
mercado de cambio, disse o governador Eli Remolo-na
na sexta-feira. O Banco Central do Brasil gastou US$
17 bilhdes na Gltima semana para dar suporte ao real,
enquanto a autoridade monetaria da Indonésia
prometeu proteger a rupia "ousadamente" para
construir a confianca do mercado.

Na Europa, o banco central da Hungria aderiu a
tendéncia, aumentando a taxa de juros em sua oferta
de swap de moeda estrangeira para acalmar os
mercados.

Dirigentes de bancos centrais nas economias em
desenvolvimento estdo na defensiva enquanto a forca
do délar causa estragos nos mercados globais, com o
won da Coreia do Sul caindo para o menor valor em
mais de 15 anos, enquanto a rupia indiana e o real
brasileiro cairam para as minimas histdricas. Um
rapido declinio das moedas emergentes pode piorar
ainda mais o impacto da inflacao de itens importados
para mercados emergentes, além de aumentar o custo
do servico da divida em passivos estrangeiros.

"E dificil ir contra uma tendéncia forte do ddlar
americano", disse Christopher Wong, estrategista de
moeda do Oversea-Chinese Ban-king em Cingapura.
"A intervencdo em tal ambiente s6 pode desacelerar o
ritmo da depreciacdo da moeda. Apesar disso, os
bancos centrais ainda podem ter que usar uma mistura
de ferramentas de intervencéo verbal e real."

O indice MSCI Emerging Mar-kets de moedas recuou
3% desde o final de setembro e estd caminhando para
ter sua maior queda trimestral em dois anos, liderada
pelo real, florim hangaro e peso chileno. As mudancas
ocorrem apos o Federal Reserve (Fed, banco central
americano) prever menos cortes nas taxas de juros no
ano que vem e sinalizar que as preocupac¢fes com a
inflacdo estédo de volta ao radar.

Com a expectativa de que o dolar permaneca forte, os
formula-dores de politicas nos mercados em
desenvolvimento estdo implementando varias
medidas. A Coreia do Sul informou na sexta-feira que
aliviara o limite das posi¢c6es cambiais futuras dos
bancos em 50% para impulsionar as entradas e lidar
com os desequilibrios de demanda e oferta no
mercado de moeda local. O banco central da China
continuou a sustentar o yuan com sua taxa de
referéncia diaria, definindo-a significativamente mais
forte do que a previsdo do mercado.

Mas nem todas as perdas nas moedas dos mercados
em desenvolvimento foram consequéncia da for¢a do
dolar americano. O real ficou sob pressao devido as
preocupacdes com o déficit fiscal do Brasil depois que
o presidente Luiz Inacio Lula da Silva reduziu um
plano de austeridade adicionando uma série de
medidas de alivio para os mais pobres. O florim
hangaro enfraqueceu no més passado, pois a tensao
geopolitica que alimenta as saidas de ativos mais
arriscados amplificaram os ventos contrarios da
economia doméstica.

A baixa das moedas emergentes alimentou uma onda
de apostas pessimistas, com alguns fundos hedge
apostando que mais perdas se acumulardo quando as
politicas tarifarias propostas pelo presidente eleito dos
Estados Unidos, Donald Trump, entrarem em agéo. A
Broad Reach Investment Management esta vendendo
a descoberto o peso mexicano, juntamente com
moedas do norte da Asia, Oriente Médio e Leste
Europeu, disse o CEO Bradley Wickens.

Os paises desenvolvidos também estdo sentindo a
furia do dolar alto. O Japéo intensificou seus alertas
contra especulagdo cambial na sexta-feira, depois que
0 iene caiu para uma minima de cinco meses, com 0
ministro das Finangas, Katsunobu Ka-to, alertando que
as autoridades tomardo as medidas adequadas se
houver movimentos excessivos no mercado de
cambio.

Mas a resisténcia contra um dolar mais forte tem um
custo, com as autoridades monetarias forcadas a
recorrer as reservas internacionais para defender suas
moedas.

"A disparada do dolar foi apoiada pela inclinagdo do
Fed para ser menos "dovish" [inclinada a
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flexibiliza¢do], mas a liquidez menor em dezembro
também pode criar movimentos exagerados
pronunciados", disse Alan Lau, estrategista de cAmbio
emergente do Malayan Banking Berhad em Cingapura.
Durante esse periodo, os bancos centrais podem
continuar tentando reduzir a volatilidade em suas
moedas e evitar grandes oscila¢gdes, acrescentou.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188076
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Setor agricolatende a crescer 5% em 2025,
segundo a CNA

JULIA ROCHA

Projecbes da Confederacéo da Agricultura e Pecuéria
do Brasil (CNA) indicam que o Produto Interno Bruto
(PIB) do agronegdcio nacional, em 2025, deve reverter
a retracdo dos ultimos meses, registrando um
crescimento de até 5% em relagdo a 2024, quando o
segmento deve fechar com uma alta de 2%.

Por outro lado, em Pernambuco, apés a alta de 11,4%
no ultimo trimestre deste ano, a expectativa é de que o
setor se mantenha em ascensdo, mas com numeros
Menos expressivos.

A diferenca entre os indices do setor no Estado e no
Pais reflete 0 desempenho distinto da agropecuaria
nos dois contextos. Enquanto Pernambuco registrou
nameros positivos neste ano, com aumento de 12% no
primeiro trimestre e de 22% no segundo trimestre, a
producdo no Brasil, no mesmo periodo, apresentou
gueda de 3,5% na variacdo do Produto Interno Bruto
relativo as atividades do agronegécio.

Para a CNA, o desempenho negativo da atividade é
resultado da queda nos precos desde 2023, além da
diminuicdo na producao de algumas culturas,
especialmente na agricultura dentro da porteira, como
soja e milho, por exemplo.

Em Pernambuco, a analise sobre o desempenho do
setor agropecuario revela que a atividade esta em
processo de recuperacao acelerada, segundo Daniel
Oliveira, diretor de estudos da Agéncia Estadual de
Planejamento e Pesquisas de Pernambuco
CONDEPE/FIDEM.

Oliveira classifica a situacdo do setor como "favoravel
e promissora em relacdo ao seu desempenho recente"
e destaca a pecuaria como um dos principais motores
dos indicadores agropecuarios.

Ele aponta que produtos como ovos, aves e leite tém
impulsionado esse crescimento com niveis de
producao ja se aproximando dos registrados em 2019
e 2020, superando a queda de 2022, quando o PIB
estadual registrou uma queda de 0,4% no Gltimo
trimestre.

Safra 2024/2025

Sobre a expectativa para o rendimento das atividades
agropecuarias, que deve refletir no incremento
esperado na variagcdo do PIB do agronegdcio no
Brasil, a estimativa para a safra de grdos 2024/2025 é
de um recorde de 322,53 milhdes de toneladas, o que
representa uma alta de 8,2% ou 24,6 milhfes de
toneladas em relacdo a safra 2023/2024. Os dados
sdo da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab).

Pecuéaria

Pensando no futuro da agropecuaria na composicao
do PIB do Estado no proximo ano, embora ainda nédo
tenha sido realizado levantamento de projecées para
os proximos meses, a CONDEPE/FIDEM acredita que
pode haver um aumento na participacdo de alguns
produtos para compor o indice econémico do setor.
Daniel Oliveira destaca a cana-deacglicar como um
potencial para representar esse protagonismo.

"Essa atividade € muito importante, praticamente uma
locomotiva da agricultura do Estado", enfatizou,
acrescentando a fruticultura irrigada como outra
vertente essencial do setor agricola.

Desafios

A producdo agropecuaria de Pernambuco pode
enfrentar desafios ao longo do préximo ano, segundo
Geraldo Eugénio, professor de engenharia agronoma
da UFRPEUAS.

De acordo com o especialista, o clima é uma das
preocupacoes, ja que a regido teve uma sequéncia de
anos, entre 2019 e 2024, com chuvas acima da média.
Logo, ha uma clara chance de os produtores
enfrentarem um periodo de seca no futuro.

Além disso, o docente também destaca a importancia
de um olhar atento para o pequeno e médio produtor,
afirmando que as instituicdes governamentais
precisam investir no fomento e pesquisa direcionadas
a esses grupos.

"Ha um potencial latente de crescimento no segmento
da agricultura familiar, desde que todos se convencam
de que existem tecnologias disponiveis, de que ha
mercado e que a propriedade rural, por menor que
seja, deve ser considerada uma unidade de negécio”,
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pontuou.
Crédito

Entre os desafios econdmicos que podem impactar na
colaboracdo do agronegécio para o PIB, o economista
Werson Kaval destaca o aumento da taxa Selic, taxa
referencial de juros no Brasil que teve um aumento de
um ponto percentual, passando de 11,25 para 12,25.

"Uma taxa de juros mais alta encarece o crédito,
dificultando o investimento em tecnologia e expanséo,
que se faz muito necessario no setor da agricultura. E
claro, além de aumentar os custos financeiros para 0s
produtores, ou seja, toda vez que temos uma elevagéo
dos juros no Pais, todo tipo de crédito fica mais caro".

Site:
https://edicaoimpressa.folhape.com.br/books/kmnqg/#p=1
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