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|mposto do consumo

THAIS BARCELLOS thais.barcdlos@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

A automatizacdo do pagamento de tributos deve
reduzir a sonegacdo de impostos sobre o consumo
em R$ 150 bilhdes por ano, segundo estimativas do
Ministério da Fazenda. Essa € uma das ferramentas
previstas pelo governo na Reforma Tributaria para
reduzir a aliquota que é cobrada de cada contribuinte
atualmente.

O texto principal de regulamentacao da reforma esta
parado desde que chegou ao Senado, em meados de
agosto. Com o fim do "recesso branco" por causa das
eleicdes municipais e a retirada de urgéncia do projeto
pelo governo, a expectativa € que agora tenha inicio a
tramitacé@o formal do texto na Casa.

Segundo Daniel Loria, um dos principais assessores
de Bernard Appy na Secretaria Especial de Reforma
Tributéria do Ministério da Fazenda, a perda de
arrecadacao com sonegacdo, fraude ou inadimpléncia
é calculada atualmente em torno de R$ 250 bilhdes
todos os anos. Por isso, diz Loria, o novo sistema
operacional para a cobranca de impostos é o
"coracdo" da reforma e uma "ferramenta poderosa”
para enfrentar esse problema.

Na pratica, quem paga 0s impostos em dia terd um
alivio na aliquota cobrada com a recuperacao pelo
governo de parte da arrecadacdo perdida com
sonegacao, inadimpléncia ou fraude. SO a
automatizacéo deve ser responsével por uma queda
de trés pontos percentuais do imposto criado com a
reforma que passaré a valer a partir de 2026.

ALIQUOTA MENOR

O governo previu inicialmente aliquota de 26,5% para
o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), parte estadual
e municipal do novo tributo, e para a Contribuicéo
sobre Bens e Servigcos (CBS), o braco federal. Mas o
nimero subiu para 28% apds mudancas feitas no
projeto de regulamentacdo pela Camara, como a
inclusdo de carnes na cesta bésica.

- A arrecadacdo ndo aumenta, é estavel, essa
arrecadacao nao é da Unido, é do povo brasileiro, que
vai pagar uma aliquota menor. N&o vai ter aumento de
arrecadagdo- disse Loria ao GLOBO. -Vamos pegar
esse dinheiro que o governo ndo arrecada e
democratizar para toda a sociedade. Antes, era o
sonegador que ndo pagava, quem tinha o beneficio

(fiscal) ndo pagava. A reforma vai possibilitar uma
aliquota mais baixa para todo mundo, com a mesma
carga tributaria -explicou, acrescentando que o fim dos
beneficios fiscais do ICMS produzirdo o mesmo efeito.

A automatizacdo do processo envolve a apuracdo dos
impostos em tempo real pela administracéo tributaria
e 0 chamado split payment, sistema que vai permitir o
recolhimento dos tributos ao Fisco no momento do
pagamento do bem ou servigo. Além disso, a apuragéo
sera consolidada, com um Unico cadastro por empresa
para todo o pais. Hoje, é necessario um registro para
cada estado ou municipio em que a empresa esta
instalada.

Dentro da administragdo publica, ja estad em
andamento o desenvolvimento de partes do sistema
pela Unido, estados e municipios. Para colocé-lo de
pé, primeiro é necessario vincular as informacgdes
tributarias contidas nas notas fiscais eletrdnicas ao
sistema da Receita Federal e do Comité Gestor do
IBS.

Atualmente, ao fim de cada més, a empresa, em geral,
tem de enviar uma declaracdo ao Fisco informando
qgual € o imposto devido, com base nas vendas
realizadas e no crédito tributario que tem direito. A
ideia € que o Fisco ja tenha essa informacédo no
momento da emissdo da nota e, com o split payment,
receba o valor a que tem direito quando o pagamento
for realizado.

Na semana passada, foi criado um grupo de trabalho
com participantes do governo e do setor privado para
discutir o desenvolvimento do novo sistema
operacional. Ainda ndo foram escolhidas as
associacfes do setor privado que vao montar o
sistema junto com o governo, mas Loria afirma que ja
houve alguns avangos em conversas informais com os
meios de pagamento (que vao operar o sistema) e as
empresas de tecnologia.

Idealmente, a separacdo dos tributos e do valor do
produto em si, enviado ao vendedor, sera automatica.
Para isso, é necessario que a tecnologia permita que
0s bancos e demais instituicdes de pagamento
consigam se comunicar com o Fisco em tempo real
para verificar se a empresa tem créditos fiscais para
abater.

Deve ser mais facil comecar com uma comunicacao
off-li-ne entre os sistemas de pagamento e a
administracéo tributaria. Nesse caso, o banco vai reter
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todo imposto devido, conforme a nota fiscal, e enviar
para a administragdo tributaria. Em seguida, o Fisco
vai verificar se a empresa tem créditos e, se for o
caso, devolver parte do valor em até trés dias Uteis
para o vendedor.

Hé& ainda a modalidade, que deve ser usada pelos
varejistas, em que serd possivel fixar uma aliquota
média de retencdo mensal e fazer o encontro de
contas no fim de cada periodo.

Ainda estd em aberto quem vai pagar a conta pelo
desenvolvimento e gestdo do sistema. O texto
aprovado na Camara diz que Unido e o Comité Gestor
do IBS deverdo aprovar orgcamento para
desenvolvimento, operagdo e manutengédo do split
payment.

DIFICULDADES

Loria diz que nédo estd descartado copiar a
implementacdo do Pix, que é obrigatério para as
maiores instituicdes financeiras e gratuito para
pessoas fisicas. Recentemente, o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, contou que o custo
anual para manter o Pix é de US$ 10 milhdes.

-O split vai requerer mais desenvolvimento. Mesmo
assim, seria tdo positivo para a sociedade, que € um
custo-beneficio que vale a pena para o governo. E
uma questdo que estd em aberto se o banco vai ser
remunerado ou né&o.

Loria afirma que as empresas de pagamento também
ficam receosas de o split incentivar a fuga de
contribuintes de pagamentos eletrénicos para o
dinheiro, ja que sera impossivel a sonegacao no
modelo de arrecadacdo em tempo real.

Outra resisténcia vem das empresas, preocupadas
com o fluxo de caixa. A Associacdo Brasileira de
Empresas Abertas (Abrasca) defende que o split s6
seja obrigatério quando houver um sistema de
abatimento de créditos tributarios em tempo real.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pauta econdmica € o desafio para 0 governo
no Congresso

Lu Aiko Otta, Guilherme Pimenta e Fernando Exman De
Brasilia

Concluido o primeiro turno das eleicdes municipais, o
governo federal tem agora o desafio de dar novo
impulso a pauta econdmica no Congresso. Além da
regulamentacéo da reforma tributaria e da aprovagéo
da indicacdo de Gabriel Galipolo para a presidéncia do
Banco Central (BC), aguardam apreciacdo um
conjunto de medidas que elevardo as receitas em R$
36,9 bilhdes em 2025. Em outra frente, hi a
expectativa de que o Executivo envie uma proposta
gue elevara a R$ 5 mil o limite de isencédo do Imposto
de Renda da Pessoa Fisica (IRPF) e uma primeira
medida de ajuste estrutural do orcamento pelo lado
das despesas.

Isso, contudo, dependera da avaliagdo do ambiente
politico que os articuladores do governo fardo nos
proximos dias: os partidos de centro e direita, além do
chamado Centrdo, sairam fortalecidos do pleito
municipal e podem tornar mais custosas as
negociacbes com o Palacio do Planalto.

O primeiro teste j& sera nesta terca-feira (8), com a
sabatina de Galipolo. Ele tem dialogado com
senadores e, segundo fontes, ja conta com "ampla
maioria" para sua aprovacao.

Em outra frente, o Valor apurou que, para cumprir a
promessa de campanha do presidente Luiz Inécio Lula
da Silva de isentar assalariados de menor renda, a
equipe econbmica estd agora as voltas com dois
desafios: diminuir o impacto da medida sobre a
arrecadacado e encontrar formas de compensacao.

Para reduzir perdas acentuadas de receita, uma
possibilidade em estudo € ndo estender os efeitos do
novo limite para os contribuintes com renda superior a
R$ 5 mil. A ideia é focalizar a renlncia nas pessoas
com menor rendimento.

Dessa forma, a expectativa é evitar a renuncia,
estimada por analistas privados em pelo menos R$ 50
bilhGes, para algo como R$ 35 bilhdes a R$ 40 bilhdes
ao ano, segundo fonte a par dos estudos.

A determinacdo do ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, € encontrar formas para compensar essa
perda. Ele quer encaminhar ao Congresso uma

proposta de reforma do IRPF que seja neutra do ponto
de vista fiscal.

Especialistas em contas publicas veem dificuldade
com o encaixe dessa proposta no Orcamento. "Uma
medida concreta de compensacdo deveria ser
apresentada antes de qualquer coisa, acompanhada
do célculo da Receita Federal para o custo completo
e detalhado. A situacao fiscal esta longe de ser um
mar de rosas", comentou Felipe Salto, economista-
chefe da Warren Investimentos e ex-diretor da
Instituicdo Fiscal Independente (IFI).

Ja esta no plano de voo da equipe econdmica que a
reforma do IRPF é uma discusséo a ser travada em
2025, para que possa vigorar em 2026. A proposta
ainda esta em elaboracgdo. A conveniéncia politica é
que determinara se sera encaminhada ao Congresso
ainda este ano.

Da mesma forma, o ambiente no Congresso
determinara se sera possivel discutir, ainda em 2024,
alguma reforma estrutural no Orcamento pelo lado dos
gastos. As opiniGes na area econdmica estao
divididas.

"A regulamentacgédo da reforma neste ano é um gesto
importante” Alexandre Padilha

Por um lado, o envio da proposta reforgaria o
compromisso com o arcabouco fiscal e indicaria que
essa frente do ajuste seria intensificada ao longo de
2025. Por outro, ha quem avalie que a divulgacdo de
uma proposta este ano sé serviria para deixa-la
"apanhando”, pois dificilmente seria votada até o fim
de dezembro.

No plano mais imediato, a equipe econdmica deve
centrar esforgos para aprovar o Projeto de Lei (PL)
3.394/24, que eleva o Imposto de Renda cobrado nas
distribuicdes de Juro sobre o Capital Proprio (JCP) e
um aumento temporario das aliquotas da CSLL. A
primeira mudanca trara receitas de R$ 6 bilhdes em
2025, ao passo que a segunda reforcard o caixa em
R$ 14,93 bilhdes.

A medida desagrada ao setor empresarial, que
promete pressionar contra. Além disso, devera
enfrentar dificuldades em um Congresso cada vez
mais refratario a aprovar medidas que elevam receitas.
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O governo ndo sera surpreendido se houver
dificuldades em relacéo a alta da CSLL. Avalia-se que
0 aumento da tributacdo no JCP sera menos dificil.

Na semana passada, o governo editou duas medidas
provisérias (MPs) que alteram a CSLL. O objetivo ndo
€ arrecadatorio, mas uma delas proporcionara receitas
adicionais de R$ 16 bilhdes em 2025.

A MP 1.261/24 prorrogou por um ano e alongou o
prazo para institui¢des financeiras deduzirem perdas
decorrentes de inadimpléncia da base de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa juridica (IRPJ) e da
CSLL. O adiamento proporcionard um reforgco na
arrecadagdo do ano que vem.

O governo também propds, por meio da MP 1.262/24,
a criacéo de uma taxagao minima de 15% nas grandes
empresas multinacionais, que sera cobrado na forma
de um adicional da CSLL. A expectativa do governo é
arrecadar R$ 3,4 bilh6es em 2026 e R$ 7,2 bilhdes em
2027. Essa MP inicia a aproximacdo do Brasil com
uma regra de taxagdo minima global das empresas
multinacionais, chamada Regras Globais contra a
Eroséo da Base Tributaria (GloBE), em discussao no
ambito da Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE).

Parte dos ganhos de arrecadacdo obtidos com as
duas MPs poderao ser usados para compensar perdas
gue poderdo ocorrer em outras mudangas que estéo
em estudo. A mudanca no IRPF, porém, ndo esta
entre elas.

O Ministério da Fazenda pretende enviar ao
Congresso ainda este ano a reforma do Imposto de
Renda incidente sobre aplica¢des financeiras.

Seré preciso também encontrar uma solugéo para o
encerramento, previsto para o final deste ano, do
crédito presumido e da consolidagdo global aplicados
sobre os ganhos das multinacionais brasileiras dentro
das regras da Tributagdo de Bases Universais (TBU).
A avaliacdo no governo € que as empresas poderao
ser bastante penalizadas.

Ha&, além disso, ddvidas quanto a compatibilizacao
entre a taxacdo minima das mlltis e a TBU, aponta a
tributarista Ana Ldcia Marra, sé6cia do escritério
Machado Associados.

"Ha um momento bastante oportuno para que as
regras de tributac@o brasileiras em bases universais
sejam revistas com vistas a garantir que a combinacao
dessas regras com as Regras GIoBE néo resulte em
uma carga tributaria maior para os grupos
multinacionais de origem brasileira ou de origem
estrangeira que tenham entidade no Brasil que atue

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

como investidora em entidades em outros paises”,
comentou.

O plano é também apresentar ao Legislativo uma
proposta para taxar as "big techs". As discussdes em
torno dessa proposta, porém, estdo em um estagio
mais atrasado, comparado ao dos demais projetos.
Assim, ndo é certo que seguira ainda em 2024 para ja
produzir efeitos arrecadatérios no préximo ano.

Ainda no campo tributario, o governo espera aprovar
este ano o Projeto de Lei Complementar (PLP) 68/24,
gue regula o funcionamento dos novos tributos sobre
0 consumo, o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) e a
Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS).

"Quero reforcar que o governo esta otimista com a
possibilidade de concluir a votagao da tributaria este
ano", disse na segunda-feira (7) o ministro da
Secretaria de Relag¢des Institucionais, Alexandre
Padilha (PT). "A aprovacéo [da regulamentacdo da
reforma tributaria] neste ano é um gesto importante.”
Ele informou que o governo deve se reunir esta
semana com o senador Eduardo Braga (MDB-AM),
cotado para ser relator da matéria.

Na sexta-feira (4), o governo retirou o pedido de
tramitacdo dessa proposta em regime de urgéncia. A
expectativa € que Braga apresente nos proximos dias
seu plano de trabalho, que devera prever votacao até
o inicio de dezembro.

A Fazenda espera também obter avancos em sua
agenda microecondmica, que se encontra
majoritariamente na Camara dos Deputados. Segundo
um integrante da pasta, essas sdo boas opcdes para a
Casa avancar nas votagBes sem entrar em temas
polémicos.

Uma das medidas de maior impacto desse conjunto é
a que atualiza a legislacéo do setor de seguros.

Entre os temas polémicos na agenda da Camara esta
0 projeto de lei complementar que regulamenta o que
sdo devedores contumazes da Receita. Sdo aqueles
gue fazem da sonegac¢édo de tributos um elemento de
seu modelo de negocios. A ideia é impedir seu
funcionamento.

Ap6s mudancgas acordadas com a Receita Federal, as
grandes empresas brasileiras estdo de acordo com o
projeto. No entanto, o texto enfrenta resisténcia de
grupos que se beneficiam da sonegacéo,
supostamente ligados ao crime organizado.

(Colaborou Renan Truijfi)

Site:
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Reforma tributaria volta a berlinda

»»RAFAELA GONCALVES

As demandas setoriais sdo um desafio para a
tramitacdo da regulamentacdo da reforma tributaria
no Congresso Nacional. Representantes de diversos
setores da economia reivindicam ao Senado Federal
mudancas no texto aprovado pela Camara dos
Deputados.

Essa parte do projeto é a responsavel por definir
isencdes e reducbes de aliquotas, assim como o0 novo
Imposto Seletivo (IS), tributacdo extra destinada aos
itens considerados prejudiciais a salde ou ao meio
ambiente.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva enviou ao
Legislativo, na Ultima sexta-feira, o pedido de retirada
de urgéncia do projeto de lei complementar que
regulamenta a reforma tributaria. O projeto estava
trancando a pauta do Senado desde 23 de setembro e
impedia, inclusive, a votacao da indicacdo de Gabriel
Galipolo, diretor de Politica Monetaria do Banco
Central, para a presidéncia da autoridade monetaria.

Agora, a proposta deve passar pela Comissao de
Assuntos Econdmicos (CAE) antes de seguir para a
Comissao de Constituicdo, Justica e Cidadania (CCJ),
0 que abre maior espaco para alteracdes no texto.
Lideres partidarios ja sinalizaram que vao buscar por
mudancas na matéria.

A retirada da urgéncia do texto vinha sendo cobrada
por lideres partidarios desde julho, quando o projeto foi
aprovado pela Camara.

O argumento é de que a proposta precisa de tempo
para ser discutida na Casa. Ao Correio, o senador
Izalci Lucas (PL-DF), coordenador do grupo de
trabalho de regulamentacéo da tributaria no Senado,
afirmou que foi uma "decisdo acertada" e destacou
gue é preciso "analisar distor¢cdes" que passaram
pelos deputados.

"Nao faz sentido um projeto dessa magnitude tramitar
em regime de urgéncia, sdo mais de 1.300 emendas.
A maioria dos senadores nao esta conseguindo
entender de verdade o que sera votado esta
dependendo das assessorias", afirmou. O parlamentar
encaminhou um requerimento para que a proposta
seja avaliada pela CAE, antes de ter o mérito
analisado na CCJ. "O encaminhamento pede apoio
para que haja um debate oficial. O grupo de trabalho
traz uma discussdo mais informal, esse € mais um

motivo para que passe também pela CAE", disse.

Nesta semana, com a retomada das atividades
presenciais ap6s as eleicdes, a CAE ja tem duas
audiéncias marcadas para tratar do projeto, ambas
sobre o impacto do novo Imposto Seletivo.

Entre as demandas setoriais estdo a inclusdo de
pequenos produtores rurais organizados em
cooperativas como ndo-contribuintes, a inclusdo do
setor de home care em um regime diferenciado, a
isencdo de tributos para o setor de previdéncia
complementar e a adogcao de um regime tributario
Unico para todos os meios eletrénicos de pagamento,
por exemplo.

Simples Nacional Um dos pontos sensiveis na
regulamentacao da reforma tributaria € como ficara o
Simples Nacional.

Existe uma preocupacao sobre o impacto das novas
regras sobre as micro e pequenas empresas, que
perderdo competitividade com as mudancas que estédo
por vir. Isso acontecerd porque essa categoria de
empresas deixara de gerar créditos tributarios.

O projeto permite que contribuintes do regime de
tributacdo do Simples, com faturamento anual de até
R$ 4,8 milhdes, ou Microempreendedores Individuais
(MEIs), optem por continuar no modelo antigo ou
recolher a Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS),
e o0 Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), tributos
introduzidos pelo novo regime com incidéncias federal
e regional, respectivamente.

Hoje, o sistema tributario desse segmento permite a
geracao de créditos tributarios para quem revende
produtos fabricados por microempresas. Isso significa
gue se uma pequena empresa paga, supostamente,
10% de impostos, gera ao comprador de seus
produtos 10% de créditos tributarios, que sdo usados
para abater os impostos devidos ao governo federal.

Com a reforma, as pequenas empresas vao deixar de
gerar crédito, perdendo uma moeda importante,
enquanto as grandes continuardo gerando e seguindo
bem mais atrativas para negocios. "Na pratica, a
redacao (do texto) coloca o pequeno empresario entre
a cruz e a espada", enfatizou o presidente da
Confederagdo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL),
José César da Costa.

Exce¢Bes Especialistas alertam para o impacto do
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aumento do numero de excec¢Bes no novo IVA
(Imposto sobre Valor Agregado), que ira unificar
diversos impostos.

Recentemente, a equipe econdmica divulgou que a
taxa geral deve ficar proxima de 28%, justamente por
conta das excecoes.

Em nota técnica ao analisar a atual da regulamentagéo
da reforma tributaria, o Centro de Lideranca Publica
(CLP) concluiu que a criagcao de excec¢des e aliquotas
diferenciadas para o IVA traz mais custos e prejuizos
do que a determinagcdo de uma aliquota Unica.O
levantamento considerou os dados do Ministério da
Fazenda que apontou que, entre os fatores que devem
deixar tributacdo chegar a esse patamar, estdo a
inclusdo de carnes e queijos na cesta basica, que
agora sdo isentos de impostos, elevando a aliquota
em 0,7 ponto percentual; e a reducao das aliquotas
para o setor imobiliario, que contribuiu para um
aumento adicional de quase 0,3 ponto percentual.

"As isenc¢Oes ou aliquotas diferenciais na taxa de IVA
para setores ou produtos especificos, além de
complicar o sistema tributario, exigem uma aliquota-
base mais alta para compensar perdas de receita.
Algumas estimativas apontam que uma aliquota Unica
do IBS e CBS (ou seja, todos produtos e setores
pagando 0 mesmo imposto) seria em torno de 22%, ou
seja, 6 pontos percentuais abaixo da atual aliquota
base", apontou o documento.

Sobre as carnes, em especial, a organizagdo aponta
gue a isencdo pode beneficiar desproporcionalmente
0S mais ricos. "Carnes, especialmente cortes mais
caros e produtos de maior valor agregado, séo
frequentemente consumidos em maior propor¢éo por
individuos de classes socioeconémicas mais altas. A
isencado das aliquotas de consumo, portanto, pode
beneficiar desproporcionalmente os mais ricos, que
tém maior capacidade de consumo desses produtos",
disse, em nota, o CLP.

"Na pratica, a redagéo (do texto) coloca o pequeno
empresario entre a cruz e a espada" José César da
Costa, Presidente da CNDL

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/64
94/08-10-2024.html?all=1
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Com alta da Selic, bancos querem teto de
juros maior no consignado - COLUNA
BROADCAST

MATHEUS PIOVESANA, CYNTHIA DECLOEDT E
ALTAMIRO SILVA JUNIOR/ CRISTIANE BARBIERI
(edigéo)

A alta da taxa Selic reacendeu o debate dos bancos
com o governo sobre o teto de juros cobrado nos
empréstimos consignados para aposentados e
pensionistas do INSS. Dessa vez, porém, a discussao
vem com mais forga e as instituicbes financeiras
cobram nos bastidores uma elevacao. Até aqui, o corte
no teto vinha acontecendo sob o argumento da queda
na taxa basica de juros. Fontes do setor afirmam que a
Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban) e a
Associacdo Brasileira de Bancos (ABBC), as duas
principais entidades de representacdo do setor
financeiro, discutem como encaminhar ao governo
federal uma demanda que é sensivel politicamente:
aumentar o teto de juros seria impopular com esse
publico. No dltimo ano, o governo promoveu oito
cortes no juro do teto do consignado, todos
guestionados pelas instituicdes financeiras. Até aqui, 0
corte no teto vinha acontecendo sob o argumento da
gueda na Selic.

Tema esbarra em questdes politicas

Para fontes, o Ministério da Previdéncia, que
determina as regras do consighado, ndo tem
disposicao politica para elevar o teto. Por outro lado,
0s bancos consideram que a repercusséo negativa de
um pedido publico sobre o tema poderia prejudicar o
debate. Procuradas, Febraban e ABBC néo se
manifestaram.

Bancos veem risco de oferta nas linhas

Segundo fontes, se o spread (diferenca entre os juros
cobrados pelos bancos em empréstimos e as taxas
gue pagam para captar recursos de clientes ou do
mercado) encolher demais, 0os bancos sairiam
gradativamente da linha. "Ai, o governo vai dar um tiro
no pé", afirma um executivo do setor.

NA VITRINE

Governo ja promoveu oito cortes no juro maximo
cobrado no crédito consignado do INSS e tem baixa

disposi¢céo para aceitar uma alta

| LA LONGE. "Desde o inicio foi levado ao governo
gue o correto seria ajustar com base na taxa futura de
dois anos, ja que esse € o prazo médio desse
empréstimo.

Nao é possivel estabelecer a taxa de juro do
empréstimo baseado na Selic, porque o juro futuro
pode estar maior ou menor", disse outra fonte.

| MENOR. A margem dos bancos que fazem
empréstimo consignado estd em torno de 1,5% e, de
acordo com outro interlocutor, isso ja esta reduzindo a
oferta do produto, especialmente entre os clientes
mais velhos, dado o risco de inadimpléncia em
decorréncia de morte. Outra saida tem sido a reducéo
da oferta por meio dos correspondentes bancarios,
para os quais 0os bancos tém de pagar comissdes.

Em algumas instituicBes, a oferta do consignado do
INSS ja caiu até 15%.

| HISTORICO. O Conselho Nacional de Previdéncia
Social (CNPS) fez oito cortes no teto desde o ano
passado, levando a taxa maxima de 2,14% ao més
para 1,66%, sob o argumento de que a queda da Selic
permitia reduzir os juros. Segundo os bancos, a
melhor referéncia séo os juros futuros de dois anos,
que é o prazo médio dos empréstimos.

| INFRAESTRUTURA. O grupo espanhol Acciona
negocia um empréstimo verde e sustentavel de US$
600 milhdes com a International Finance Corporation
(IFC), o braco de financiamento do Banco Mundial.

Do total, US$ 414 milhdes serdo usados para financiar
a construcdo da linha 6-Laranja do metrdé de S&o
Paulo, que vai ligar os bairros de Brasilandia, na zona
norte , a estacdo Sao Joaquim, no centro.

Esses recursos vao financiar ainda trés projetos de
transmisséo de energia no Peru.

| CATADINHO. Do empréstimo, que ainda precisa ser
aprovado pelo comando do IFC em Washington, o
braco financeiro do Banco Mundial deve colocar US$
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250 milhGes. Os US$ 350 milhdes restantes deveréo
vir de um grupo de bancos e investidores
internacionais, que o IFC vai ajudar a mobilizar, de
acordo com um documento oficial.

| FRENTES. O empréstimo terd prazo de sete anos e
sera ligado a metas de sustentabilidade.

Em uma delas, de cunho social, estd o acesso a
energia em zonas rurais em paises emergentes. Do
total captado, US$ 186 milh6es vao bancar projetos
sustentaveis de infraestrutura em locais a serem
definidos. No més passado, a Acciona Aguas do Brasil
arrematou o lote 2 do leildo de parcerias publico-
privadas (PPP) para servigos da Companhia de
Saneamento do Parana (Sanepar).

| ROLETA. Entre as 79 empresas da B3 com selo de
sustentaveis, apenas 10, ou 12% do total, contam com
seguro contra riscos ambientais, segundo
levantamento da Confederacdo Nacional das
Seguradoras (CNseg). Entre as 69 sem o seguro,
apenas duas ndo tém exposicado a riscos ambientais.

| O QUE E. O seguro ambiental cobre prejuizos das
empresas diante de danos que suas operacdes
causem ao meio ambiente e conta pontos para que as
companhias entrem no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da Bolsa.

SOBE

Crescem casos no juizado da Micro e Pequena
Empresa

O Juizado Especial Civel da Micro e Pequena
Empresa segue recebendo mais processos com intuito
de agilizar as chamadas "pequenas causas" e, sempre
que possivel, buscar um acordo entre as partes. Do
primeiro para o segundo trimestre de 2024, os casos
passaram de 781 para 1.372, um aumento de 75,67%.
Entre julho e setembro, o namero continuou
crescendo, chegando a 1.439, leve acréscimo de
4,88% sobre os trés meses anteriores.

DESCE
Varejo ainda sofre com o peso dos juros na Bolsa

Com excecado do GPA, as acdes do varejo tiveram um
dia negativo na Bolsa ontem. Os papéis do Carrefour
Brasil (-5,27%), Lojas Renner (- 2,82%) e Assali (-
2,87%) figuraram entre os maiores tombos do
Ibovespa. Sem fatos no radar, Hugo Queiroz, s6cio da
L4 Capital, diz que essas empresas sdo penalizadas
pela deterioragdo recente no cenario macroeconémico
e tém acumulado quedas na Bolsa desde a mudanca
na trajetoria da Selic.

SEGURIDADE SOCIAL

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Governo se prepara para combater a
judicializacéo da Previdéncia

O secretéario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron,
afirma que o Brasil ndo pode continuar convivendo
com uma judicializacdo crescente da Previdéncia
Social. Ele antecipa a Folha de S.Paulo que o governo
elabora medidas para uma reforma estrutural com o
objetivo de reduzir as despesas com precatérios,
dividas resultantes de uma acao judicial para a qual
ndo cabe mais recurso.

Segundo Ceron, as medidas poderao ter impacto ja
em 2027. "Para o orgcamento de 2027, podemos ter ja
efeitos de medidas importantes de reducdo de
litigncia. Até mesmo com mecanismos de acordos
antes do transito em julgado, antes da geracdo desses
grandes passivos", diz.

A partir de 2027, todas as despesas de precatorios
terdo que entrar no limite de gastos e considerados
para verificacdo da meta fiscal, segundo acordo
celebrado entre o governo com o STF (Supremo
Tribunal Federal). Hoje, uma parcela dos precatorios é
paga dentro das regras fiscais e outra fica de fora. Em
2025, a conta de precatorios vai superar R$ 100
bilhdes.

A necessidade de administrar a inclusdo dessas
despesas crescentes no PLOA (Projeto de Lei
Orcamentaria) de 2027 é fator de pressao sobre o
arcabouco fiscal. Se o governo ndo propor uma saida
logo para os precatdrios, especialistas em contas
publicas consideram que hé risco de acontecer a
mesma coisa do que ocorreu em 2022, no governo
Bolsonaro, durante as eleicbes presidenciais.

Naquele ano, o entdo ministro da Economia, Paulo
Guedes, enviou uma proposta de orgcamento de 2023
repleta de cortes de despesas de programas
importantes, como o Farmacia Popular, para
compensar o aumento das despesas obrigatdrias. Os
cortes acabaram sendo tema de campanha de Lula,
adversario de Jair Bolsonaro na elei¢do. "Temos uma
judicializacdo crescente, gigantesca. Precisamos
encontrar um caminho para sair. Temos também
judicializacdo excessiva de programas sociais, como,
por exemplo, o BPC [Beneficio de Prestacéao
Continuada] por conta de redacdes legislativas”,
ressalta

O secretario afirma que a judicializacdo é decorrente
de falhas ou possiveis dubidades em regramentos

estabelecidos. Ele defende uma pacificagdo com
harmonizacéo das regras.

Ceron informa que as solu¢des em andlise envolvem o
aprofundamento dos instrumentos de acordo antes
gue haja a decisdo definitiva das a¢c6es no Judiciario.
De acordo com ele, a AGU (Advoca-cia-Geral da
Fazenda Nacional) ja vem fazendo um trabalho nessa
direcdo. "Aprofundar isso reduz muito o passivo.
Temos que ir [combater] para a causa", sugere.

O auxiliar do ministro Fernando Haddad (Fazenda)
ressalta que houve o represa-mento de beneficios
previ-denciarios, o que levou uma parte da populagéo
a recorrer ao Judiciario. Mas pondera que, para além
disso, se observa um crescimento dos RPVs
(Requisicdo de Pequeno Valor) que precisa ser
fechado.

Ceron defendeu um debate franco com o Judiciario
para pacificar uma solucdo. "Para a gente chegar, em
2027, a um debate muito mais previsivel e estrutural,
sem artificios, sem aquele tipo de solugdo que nao
resolva estruturalmente essa dindmica. N&o posso ir
além disso [revelar]. Mas tem condi¢des de reduzir o
volume de precatoérios", diz.

Site:
https://dol.com.br/digital/Page?editionld=2951#book/
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Governo quer encerrar sague-aniversario e
usar multa de 40% do FGTS como garantia
no consignado

Por Alexandro Martello, g1 - Brasilia

O governo pretende enviar ainda neste ano ao
Legislativo uma proposta para acabar com o saque
aniverséario do Fundo de Garantia por Tempo de
Servico e para alterar as regras do empréstimo
consignado (com desconto nas folhas de pagamento)
ao setor privado, incluindo o uso da multa rescisoria de
40% dos trabalhadores como garantia.

A expectativa, segundo o ministro interino do Trabalho,
Francisco Macena, € que o consignado ao setor
privado, com contratacao facilitada e mais garantias,
substitua a linha de crédito que os bancos ofertam
atualmente na antecipacdo do saque aniversario do
FGTS - que o Ministério do Trabalho quer extinguir.

Essa linha de crédito, com a cobranca de juros pelos
bancos, é usada quando os trabalhadores buscam
antecipar as parcelas do saque aniversario dos
préximos anos, dando como garantia o valor a que tém
direito anualmente.

Eu ndo acredito que seja medida impopular [o fim do
saque aniversario], porque nés estamos dando uma
outra alternativa [empréstimo consignado]. A ideia é
gue o consignado possa substituir, a taxa similares, a
alienacdo do saque aniversario , disse Francisco
Macena, do Ministério do Trabalho, ao g1 na dltima
semana.

Para ter validade, a proposta, que ainda néao foi
formalmente apresentada, precisa ser aprovada pelo
Congresso Nacional.

O governo trabalha para que essa modalidade esteja
disponivel aos trabalhadores no primeiro semestre do
ano que vem.

Pela projeto do governo, os empregados da iniciativa
privada poderdo comprometer até 35% de sua
remuneracdo bruta mensal, o que inclui beneficios,
abonos e comissBes, com o novo modelo de
consignado.

O FGTS é direito de toda pessoa com contrato de
trabalho formal, trabalhadores domésticos, rurais,

temporarios, intermitentes, avulsos, safreiros e atletas
profissionais. Trata-se de um valor de 8% do salario
gue é depositado pelo empregador, mensalmente, em
nome do funcionério.

O saque do FGTS é permitido em situacdes
especificas estabelecidas por lei, como demissao por
justa causa, compra da casa prépria e doenca grave
do trabalhador ou de seu dependente. Quem optou
pelo saque aniversario, tem regras diferentes.

>> Veja a diferenca entre o saque aniversario e
saque rescisdo do FGTS ao fim dessa reportagem

Mais garantias

O ministro interino do Trabalho explicou que a
estratégia do governo para baixar a taxa de juros do
consignado ao setor privado é ampliar as garantias,
gue passarao a englobar a multa resciséria de 40% do
FGTS nas demissGes sem justa causa, e, também,
uma parte dos recursos que o empregado tem no
fundo (percentual ainda ndo definido). Ou seja, no
caso de demisséo, os trabalhadores deixariam de
receber esses recursos para pagar 0s empréstimos.

Se a multa rescisoria e parte dos recursos do FGTS
ainda néo forem suficientes para cobrir o valor do
empréstimo contraido nos bancos, a parte que falta
ficard em suspenso até o trabalhador encontrar um
novo emprego, e voltara a ser cobrada posteriormente
em prestacdes mensais. E a chamada portabilidade do
consignado, sobre a qual incidird juros e correcéo
monetaria.

Com essas mudancgas, Francisco Macena informou
gue o governo espera reduzir a taxa de juros para um
patamar proximo ao valor cobrado dos aposentados e
servidores publicos no consignado.

Veja a taxa média de juros cobrada no crédito
consighado em agosto, segundo dados do Banco
Central:

Servidores publicos: 1,73% ao més, ou 22,8% ao
ano;Aposentados do INSS: 1,64% ao més, ou 21,5%
ao ano;Trabalhadores do setor privado: 2,73% ao més,
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ou 38,1% ao ano
Facilidade de contratacédo

Pela proposta do governo, os empréstimos
consignados ao setor privado poderdo ser feitos pelos
trabalhadores diretamente na carteira de trabalho
digital, sem a necessidade que existe atualmente de
0s empregadores fecharem acordos com as
instituicdes financeiras.

Nés vamos ofertar o crédito [dos bancos] pela carteira
digital. N6s temos hoje 68 milhdes de carteiras ativas,
porque, de alguma forma, interage com o Ministério
Trabalho, onde a gente de a gente fornece é
informacBes do seguro-desemprego, do abono ,
declarou o ministro interino do Trabalho, Francisco
Macena.

De acordo com ele, varias instituicGes financeiras
poderdo fazer ofertas de empréstimos aos
trabalhadores, informando a taxa de juros, dentro
plataforma da carteira de trabalho digital. Com isso,
sera possivel comparar as propostas e escolher a
mais vantajosa.

N&o é um leildo reverso porque ndo tem repique, &
uma Unica oferta. Porque sendo ficaria uma
negociacdo interminavel , disse Macena.

Cabera ao empregador separar mensalmente o valor
do empréstimo do salario dos trabalhadores e enviar
0S recursos para a Caixa Econdmica Federal,
responsavel por fazer o repasse aos bancos.

Alcance

Dados do Ministério do Trabalho apontam que cerca
de 27 milhGes de trabalhadores optam, atualmente,
por contratar a linha de crédito de antecipacédo do
saque aniversario do FGTS nos bancos, deixando
com as instituigdes financeiras a maior parte dos
empréstimos por conta do pagamento de juros.

Francisco Macena, do Ministério do Trabalho, lembrou
que o FGTS é uma fonte de recursos para obras em
infraestrutura, saneamento basico, mobilidade urbana
e habitacdo. Se o saque aniversario for mantido,
afirmou ele, ha uma estimativa de que o fundo perca
R$ 200 bilh6es até 2030, afetando esses
investimentos.

Com a mudanca das regras do consignado ao setor
privado, 0 governo espera que 0S empréstimos
estejam disponiveis para quase 70 milhdes de
pessoas registradas no Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), abrangendo
celetistas, autbnomos e, também, pela primeira vez,
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empregados domésticos.

A projecéo do Ministério do Trabalho é de que o saldo
de empréstimos ao setor privado, por meio do
consignado, salte dos atuais R$ 40 bilhdes (valor de
agosto) para, ao menos, R$ 200 bilhdes no médio
prazo (em até cinco anos). Com isso, o valor ficaria
mais proximo do estoque de empréstimos aos
aposentados (R$ 270 bilhdes) e aos servidores
publicos (R$ 362 bilhdes).

Procurada pelo g1, a Federacg&o Brasileira de Bancos
(Febraban) informou n&o ter uma estimativa sobre
guanto a modalidade poderia atingir em empréstimos,
mas acrescentou que o produto tem grande potencial
para estimular os bancos a ofertarem essa linha .

Saque aniversario, antecipacdo e saque rescisao;
entenda

A Caixa Econémica Federal informa, em seu site, que
ha duas modalidades de saque do FGTS, o saque
rescisdo, considerada padrdo, e 0 saque aniversario,
gue é uma opgéao aos trabalhadores.

Saque-Rescisdo - sistematica na qual o trabalhador,
guando demitido sem justa causa, tem direito ao
saque integral da conta do FGTS, incluindo a multa
rescisoria, quando devida. Trata-se da modalidade
padrdo em que o trabalhador ingressa no
FGTS.Saque-Aniversario - sistematica opcional onde
anualmente, no més de aniversario, o trabalhador
pode sacar parte do seu saldo de FGTS. Caso o
trabalhador seja demitido, podera sacar apenas o valor
referente a multa resciséria e ndo podera sacar o valor
integral da conta.

Segundo o banco, o trabalhador que optar pelo
Saque-Aniversario do FGTS pode, por meio do
aplicativo do FGTS, solicitar o retorno & modalidade
Saque-Rescisédo, desde que ndo haja operacéo de
antecipacdo contratada. No entanto, a mudanca sé
tera efeito a partir do primeiro dia do 25° més apos a
data da solicitacdo de retorno, ou seja, apés dois anos.

Caso queiram, os optantes do saque aniversario
podem antecipar as parcelas dos proximos anos,
dando como garantia o valor a que tém direito
anualmente. Para isso, buscam a contratacdo da
operagdo de crédito nos bancos, que cobram juros.

Site:
https://g1l.globo.com/economia/noticia/2024/10/08/govern
o-guer-encerrar-sagque-aniversario-e-usar-multa-de-
40percent-do-fgts-como-garantia-no-consignado.ghtml
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DPOC: aposentadorias precoces custam R$
566, 7 milhoes em 10 anos no Brasl|

De VivaBem, em Sao Paulo*

Aposentadorias precoces devido a DPOC (doenca
pulmonar obstrutiva cronica) custaram mais de R$
566,7 milhdes no Brasil entre 2014 e 2023, mostra
estudo inédito.

A pesquisa usa dados do INSS (Instituto Nacional de
Seguridade Social) e sera divulgada no 41°
Congresso Brasileiro de Pneumologia e Tisiologia, 17°
Congresso Brasileiro de Endoscopia Respiratéria e 13°
Congresso Luso-Brasileiro de Pneumologia, que
comeca hoje (8) e vai até sabado (12), em
Florianépolis (SC).

Dados mostram que beneficiarios tém entre 40 e 65
anos. A pesquisa avaliou todos os beneficios
concedidos pelo INSS em razdo da DPOC, quarta
maior causa de mortalidade no Brasil.

Aposentadorias precoces correspondem a 77,5% dos
casos de inatividade pela doenca. Perda total de
produtividade chega a mais de 298 mil meses.

Salarios concedidos no periodo tém mediana de R$
58.044,00 por pessoa. As aposentadorias precoces
concentram o maior gasto (55%), mesmo que
correspondam a 20% dos beneficios concedidos.

Homens com média de 57 anos sé@o os mais afetados.
Regido Sudeste lidera os afastamentos (45,91%),
seguida por Sul (31,6%) e Nordeste (13,4%).

Paulo Antbnio de Morais Faleiros, pneumologista e um
dos autores do estudo, em nota

A DPOC é a manifestacdo de duas doencas
respiratérias que obstruem a passagem do ar pelos
pulmdes: bronquite crbnica e enfisema pulmonar.

Cigarro é o grande vildo. A doenca esta intimamente
relacionada ao tabagismo e no Brasil estima-se que
atinja cerca de 12% da populacdo, sendo um pouco
mais comum em homens do que em mulheres.

70% dos pacientes com DPOC sao fumantes. Apesar
de um pouco menos comum, a DPOC também pode
ser causada pela exposicdo a outros poluentes, como
poluicdo atmosférica e inalacdo de fumaca de
produtos quimicos de limpeza (uso em indudstrias).

Atualmente, é a terceira causa de morte no mundo,
segundo a OMS. Em 2016, foram 3 milhdes de mortes
em decorréncia da doenca.

Os principais sinais da DPOC s&o:

Queixa recorrente de tosse, que costuma vir
acompanhada de muco;

Barulho no peito ao respirar (chiado);

Falta de ar, dificuldade para respirar que pode
comecar mais leve até uma piora progressiva que
causa falta de ar mesmo com o paciente parado;

Diminuicdo da oxigenacao e dificuldade de esvaziar os
pulmdes.

A mais eficaz maneira de prevencao é ficar longe do
cigarro. A doenca ndo tem cura. A primeira opcao de
tratamento para a DPOC é convencer o paciente a
parar de fumar.

Outra forma de prevencao é fazer check-ups de rotina
para avaliar a capacidade pulmonar e estabelecer o
diagnoéstico mais cedo.

Em casos mais graves e quando ja ha limitagGes, ha a
indicacdo do uso de medicamentos broncodilatadores
inalatérios, que sdo usados para reduzir a inflamacéo
e a dilatacdo da parede dos brénquios, facilitando a
passagem do ar.

Quando a concentracdo de oxigénio no sangue esta
muito baixa, a pessoa pode fazer terapia para
suplementar. Outras formas importantes de prevencdo
sdo a pratica de exercicios fisicos e tomar a vacina
contra gripe e pneumonia , ja que as infeccles
respiratorias disparam as crises e podem agravar o
guadro.

*Com informacdes de matéria publicada em
31/05/2022

Site:
https://www.uol.com.br/vivabem/noticias/redacao/2024/1
0/08/aposentadorias-precoces-dpoc.htm
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Galipolo sera sabatinado hoje para assumir
BC

O Senado avalia hoje o nome do diretor de Politica
Monetaria do Banco Central (BC), Gabriel Galipolo,
para a presidéncia da autarquia a partir de 2025. Esta
serd a primeira troca de comando da autoridade
monetaria na era da autonomia. A partir das 10h o
economista sera sabatinado pela Comissédo de
Assuntos Econdmicos (CAE).

Das 14h em diante a indicacdo devera ser avaliada
pelos parlamentares no plenéario da Casa.

A expectativa é que a segunda passagem de Galipolo
pelo crivo do Senado seja, pelo menos, tdo tranquila
guanto a primeira.

Desde que o presidente Luiz Inacio Lula da Silva
confirmou a indicacdo, no fim de agosto, o diretor fez
uma espécie de aproximagcdo com 48 senadores
alinhados ao governo e a oposi¢cao, mesmo diante do
esvaziamento do Congresso por causa das eleicdes
municipais.

O préprio presidente do BC, Roberto Campos Neto,
entrou em campo e procurou senadores alinhados a
oposicdo e ao governo do ex-presidente Jair
Bolsonaro, que o indicou, para avalizar a candidatura
de Galipolo.

Ontem o ministro-chefe da Secretaria de Relagdes
Institucionais, Alexandre Padilha, disse que a
avaliagdo sobre a recepgdo do Senado a indicacdo é
"positiva".

Segundo ele, a prioridade do governo nesta semana é
acompanhar a sabatina.

MERCADO FINANCEIRO. A possibilidade de
indicacdo de Galipolo ao comando do BC ja
aterrorizou o mercado diante das inclinacdes
heterodoxas da producdo académica do economista.

Parte dessa desconfianga foi dirimida quando, em
pronunciamentos publicos, Galipolo justificou o
aumento dos juros que comecaria em setembro. Um
dos motivos apontados para a elevacao da taxa é o
controle da inflagdo. O Comité de Politica Monetaria
(Copom) elevou a Selic a 10,75% no més passado.

A aprovacao do economista de 42 anos, ex-secretario-
executivo da Fazenda, fard com que os indicados pelo

governo Lula sejam maioria no Copom a partir de 1°
de janeiro, o que ainda causa "algum desconforto" no
mercado. Ha dividas quanto ao BC aumentar a Selic o
bastante para fazer a inflacdo convergir para o centro
da meta, o que tem mantido a "desancoragem crénica"
das expectativas.

Segundo Lula, o presidente do Banco Central néo
deve ser um representante do sistema financeiro.

"Tem que ser uma pessoa que goste desse pais, que
pense na soberania nacional e que tome atitudes
corretas”, avaliou, afirmando que o BC deve pensar
em setores da economia como 0 comércio e a
industria.

Galipolo precisa da maioria dos votos na CAE e no
plenario do Senado para ser confirmado como
presidente do BC a partir de janeiro de 2025, ap6s o
término do mandato de Campos Neto em 31 de
dezembro. Da Ultima vez que passou pela Casa, em
2023, quando foi indicado para a diretoria de Politica
Monetaria, foi aprovado por 23 votos a 2 na sabatina e
por 39 a 12 no pleno.

AUTONOMIA

- O BC passou a ter autonomia com a Lei
Complementar 179, de 2021, originada de projeto do
senador Plinio Valério (PSDB-AM). Pelo texto, o BC é
autarquia de natureza especial, sem vinculacdo a
ministério, tendo autonomia técnica, operacional,
administrativa e financeira.

- Na CCJ do Senado tramita proposta de alteragéo que
trata da autonomia orgamentéaria do BC, que poderia
ser transformado em empresa publica. Ha ainda
projeto em andlise na Camara para revogar a
autonomia.

- O presidente do BC é escolhido pelo presidente da
Republica no meio de seu mandato, mas precisa ter o
nome aprovado pelo Senado.

- Roberto Campos Neto, atual presidente do BC,
tomou posse em 2019, no inicio do governo de
Bolsonaro, e durante sua gestdo passou a vigorar a
autonomia do Banco Central, com mandatos de quatro
anos para presidente e diretores, mas em periodos
que ndo coincidem com o inicio ou o fim do mandato
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de presidente da Republica.

Site:

https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
/?edicao=11229
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Segundo teste para Galipolo

»»RAFAELA GONCALVES

O Senado Federal avalia, hoje, 0 nome do diretor de
Politica Monetaria do Banco Central (BC), Gabriel
Galipolo, para assumir a presidéncia da autarquia a
partir de 2025. Essa sera a primeira troca de comando
do BC na era da autonomia operacional da instituicéo,
decretada em 2021. Os parlamentares farao
guestionamentos ao economista sobre assuntos
pertinentes a sua possivel gestdo a frente da
autarquia.

A partir das 10 horas, Galipolo sera sabatinado pela
Comisséao de Assuntos Econémicos (CAE) do Senado.
No fim da tarde, a indicacdo devera ser votada pelo
plenario da Casa. Essa sera a segunda passagem do
economista pelo crivo dos senadores. Em julho de
2023, ele foi sabatinado para assumir o cargo de
diretoria do BC.

Na tarde de ontem, Galipolo reuniu-se com o
presidente Luiz In4acio Lula da Silva e com o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, no Palacio da
Alvorada, residéncia oficial do Executivo. O encontro
nao foi informado na agenda oficial.

A expectativa € de que o interrogatério seja tao
tranquilo quanto o primeiro. O ministrochefe da
Secretaria de Relacdes Institucionais, Alexandre
Padilha, disse ontem aos jornalistas que a aprovacéo
de Galipolo é dada como certa por integrantes da
Fazenda.

O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),
nao tem poupado elogios ao indicado de Lula para
comandar o BC.

"Quero destacar o nosso reconhecimento sobre a boa
qgualidade do indicado, o qual conviveu conosco aqui,
inclusive em discussfes relevantes como a da
reforma tributéaria. E, naturalmente, nesse tempo,
terd o Gabriel Galipolo a oportunidade de estar com
todos os senadores e senadoras para apresentar o
seu pensamento sobre a politica monetaria, os seus
pensamentos para o Banco Central do Brasil", disse,
na ultima sesséo presencial do Senado, antes das
eleicdes municipais.

Se tiver seu nome aprovado pelos senadores, 0
economista substituira Roberto Campos Neto, que
esta no comando do BC desde 28 de fevereiro de
2019. Indicado pelo ex-presidente Jair Bolsonaro (PL),
o titular colecionou criticas do governo Lula,

principalmente pelo alto patamar da taxa basica de
juros (Selic), atualmente em 10,75% ao ano.

A autonomia da autarquia, perspectivas sobre a
politica econémica, conducédo dos juros e o regime de
metas de inflagcdo sédo alguns dos temas que devem
ser alvos de questionamentos pelos parlamentares.
Segundo F&bio Andrade, economista e cientista
politico da Escola Superior de Propaganda e
Marketing (ESPM), historicamente essas sabatinas
raramente resultam em rejeicdes.

"No entanto, dada a polarizacao politica atual, é
possivel que a sabatina seja mais rigorosa do que o
usual, mas, ainda assim, Galipolo deve ser confirmado
e assumird a presidéncia do Banco Central”, avaliou.

Nos ultimos meses, o diretor de Politica Monetaria deu
uma série de declaracBes publicas "preparando o
terreno" para um ambiente de maior confianga por
parte do mercado nas decisfes e na independéncia da
autarquia, conforme destacou Davi Lelis, s6cio da
Valor Investimentos. "Se o mercado confiar que as
decisBes do Banco Central sdo tomadas com base em
critérios técnicos e objetivos econémicos e nao
politicos, vai ser ainda mais facil para o presidente
governar depois, com menos interferéncia, com menos
ruido e menos atritos", afirmou.

Para ser aprovado na CAE, sdo necessarios 0s votos
da maioria dos integrantes da comissdo. Depois, a
indicacdo deve ser analisada pelo plenario da Casa,
votacdo que esta prevista para ocorrer na sequéncia
da sabatina na comissédo. Para aprovagdo também
sera necessario maioria simples, com 41 votos
favoraveis dos 81 senadores.

Iniciativa privada Gabriel Muricca Galipolo, 42 anos, é
formado em Ciéncias Econdmicas e mestre em
Economia Politica pela Pontificia Universidade
Catélica de Sao Paulo (PUC-SP) e mestre em
Economia Politica na mesma instituicao.

Chegou a atuar como professor em cursos de
graduacdo, entre 2006 e 2012, na mesma
universidade.

Também deu aulas no curso MBA de PPPs (Parcerias
Publico- Privadas) e Concess@es da Fundagédo Escola
de Sociologia e Politica de S&o Paulo (FESP-SP).

A carreira na area publica comegou em 2007, quando
ocupou a Assessoria Econbémica da Secretaria de
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Transportes Metropolitanos, na gestdo do entédo
prefeito José Serra (PSDB). Em 2008, foi diretor da
Unidade de Estruturacédo de Projetos da Secretaria de
Economia e Planejamento do estado de S&o Paulo.

Entre 2017 e 2021, voltou a iniciativa privada para
assumir a presidéncia do Banco Fator, focado em
parcerias puUblico-privadas e programas de
privatizagc8do. Foi ainda pesquisador do Centro
Brasileiro de Relac¢Bes Internacionais (Cebri), em
2022, e atuou também como conselheiro na
Federacédo das Industrias do Estado de Sédo Paulo
(Fiesp), entre 2022 e 2023.

Antes de integrar a equipe de Politica Econdmica do
BC, Galipolo ocupava o cargo de secretario-executivo
do Ministério da Fazenda, no inicio da gestdo de
Haddad.

A sabatina serda transmitida pela Agéncia Senado, pela
televisdo, e pelo canal oficial da Casa no YouTube. Os
cidad&@os que desejem sugerir perguntas podem entrar
em contato pelo telefone da Ouvidoria do Senado
(0800 061 2211) ou pelo Portal e-Cidadania.

As perguntas poderdo ser lidas por senadores e
debatedores do tema ao vivo.

"Dada a polarizagéo politica atual, é possivel que a
sabatina seja mais rigorosa do que o usual, mas, ainda
assim, Galipolo deve ser confirmado e assumira a
presidéncia do Banco Central" Fabio Andrade,
economista e cientista politico da ESPM

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/64
94/08-10-2024.html?all=1
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Segundo teste para Gabriel Galipolo no
Senado Federal antes de presidir BC
(BANCO CENTRAL)

Rafaela Goncalves +

O Senado Federal avalia, hoje, o0 nome do diretor de
Politica Monetaria do Banco Central (BC), Gabriel
Galipolo, para assumir a presidéncia da autarquia a
partir de 2025. Essa sera a primeira troca de comando
do BC na era da autonomia operacional da instituicéo,
decretada em 2021. Os parlamentares farao
guestionamentos ao economista sobre assuntos
pertinentes a sua possivel gestdo a frente da
autarquia.

A partir das 10 horas, Galipolo sera sabatinado pela
Comissdao de Assuntos Econémicos (CAE) do Senado.
No fim da tarde, a indicacdo devera ser votada pelo
plenario da Casa. Essa sera a segunda passagem do
economista pelo crivo dos senadores. Em julho de
2023, ele foi sabatinado para assumir o cargo de
diretoria do BC.

Na tarde de ontem, Galipolo reuniu-se com o
presidente Luiz In4acio Lula da Silva e com o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, no Palacio da
Alvorada, residéncia oficial do Executivo. O encontro
nao foi informado na agenda oficial.

A expectativa € de que o interrogatério seja tao
tranquilo quanto o primeiro. O ministro-chefe da
Secretaria de Relacdes Institucionais, Alexandre
Padilha, disse ontem aos jornalistas que a aprovacéo
de Galipolo é dada como certa por integrantes da
Fazenda.

O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),
nao tem poupado elogios ao indicado de Lula para
comandar o BC. Quero destacar o nosso
reconhecimento sobre a boa qualidade do indicado, o
gual conviveu conosco aqui, inclusive em discussdes
relevantes como a da reforma tributaria. E,
naturalmente, nesse tempo, terd o Gabriel Galipolo a
oportunidade de estar com todos os senadores e
senadoras para apresentar 0 seu pensamento sobre a
politica monetaria, 0os seus pensamentos para o0 Banco
Central do Brasil , disse, na Gltima sessédo presencial
do Senado, antes das eleicdes municipais.

Se tiver seu nome aprovado pelos senadores, 0

economista substituirda Roberto Campos Neto, que
estd no comando do BC desde 28 de fevereiro de
2019. Indicado pelo ex-presidente Jair Bolsonaro (PL),
o titular colecionou criticas do governo Lula,
principalmente pelo alto patamar da taxa basica de
juros (Selic), atualmente em 10,75% ao ano.

A autonomia da autarquia, perspectivas sobre a
politica econdmica, conducédo dos juros e o regime de
metas de inflacdo séo alguns dos temas que devem
ser alvos de questionamentos pelos parlamentares.
Segundo Fabio Andrade, economista e cientista
politico da Escola Superior de Propaganda e
Marketing (ESPM), historicamente essas sabatinas
raramente resultam em rejei¢cdes. No entanto, dada a
polarizagéo politica atual, & possivel que a sabatina
seja mais rigorosa do que o usual, mas, ainda assim,
Galipolo deve ser confirmado e assumira a presidéncia
do Banco Central , avaliou.

Nos ultimos meses, o diretor de Politica Monetaria deu
uma série de declaracGes publicas preparando o
terreno para um ambiente de maior confianga por
parte do mercado nas decisfes e na independéncia da
autarquia, conforme destacou Davi Lelis, s6cio da
Valor Investimentos. Se o mercado confiar que as
decisBes do Banco Central sdo tomadas com base em
critérios técnicos e objetivos econémicos e nao
politicos, vai ser ainda mais facil para o presidente
governar depois, com menos interferéncia, com menos
ruido e menos atritos , afirmou.

Para ser aprovado na CAE, s@o necessarios 0s votos
da maioria dos integrantes da comissdo. Depois, a
indicacdo deve ser analisada pelo plenario da Casa,
votacdo que esta prevista para ocorrer na sequéncia
da sabatina na comissédo. Para aprovagdo também
sera necessario maioria simples, com 41 votos
favoraveis dos 81 senadores.

Gabriel Muricca Galipolo, 42 anos, é formado em
Ciéncias Econdmicas e mestre em Economia Politica
pela Pontificia Universidade Catélica de S&o Paulo
(PUC-SP) e mestre em Economia Politica na mesma
instituicdo. Chegou a atuar como professor em cursos
de graduacdo, entre 2006 e 2012, na mesma
universidade. Também deu aulas no curso MBA de
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PPPs (Parcerias Publico-Privadas) e Concessfes da
Fundacdo Escola de Sociologia e Politica de Sao
Paulo (FESP-SP).

A carreira na area publica comecou em 2007, quando
ocupou a Assessoria Econémica da Secretaria de
Transportes Metropolitanos, na gestdo do entédo
prefeito José Serra (PSDB). Em 2008, foi diretor da
Unidade de Estruturacédo de Projetos da Secretaria de
Economia e Planejamento do estado de S&o Paulo.

Entre 2017 e 2021, voltou a iniciativa privada para
assumir a presidéncia do Banco Fator, focado em
parcerias puUblico-privadas e programas de
privatizagc8do. Foi ainda pesquisador do Centro
Brasileiro de Relac¢Bes Internacionais (Cebri), em
2022, e atuou também como conselheiro na
Federacédo das Industrias do Estado de Sédo Paulo
(Fiesp), entre 2022 e 2023. Antes de integrar a equipe
de Politica Econémica do BC, Galipolo ocupava o
cargo de secretario-executivo do Ministério da
Fazenda, no inicio da gestdo de Haddad.

A sabatina serd transmitida pela Agéncia Senado, pela
televisdo, e pelo canal oficial da Casa no YouTube. Os
cidad&@os que desejem sugerir perguntas podem entrar
em contato pelo telefone da Ouvidoria do Senado
(0800 061 2211) ou pelo Portal e-Cidadania. As
perguntas poderdo ser lidas por senadores e
debatedores do tema ao vivo.

O Senado Federal avalia, hoje, o nome do diretor de
Politica Monetéaria do Banco Central (BC), Gabriel
Galipolo, para assumir a presidéncia da autarquia a
partir de 2025. Essa sera a primeira troca de comando
do BC na era da autonomia operacional da institui¢éo,
decretada em 2021. Os parlamentares faréo
guestionamentos ao economista sobre assuntos
pertinentes a sua possivel gestdao a frente da
autarquia.

A partir das 10 horas, Galipolo sera sabatinado pela
Comisséo de Assuntos Econémicos (CAE) do Senado.
No fim da tarde, a indicacdo devera ser votada pelo
plenario da Casa. Essa sera a segunda passagem do
economista pelo crivo dos senadores. Em julho de
2023, ele foi sabatinado para assumir o cargo de
diretoria do BC.

Na tarde de ontem, Galipolo reuniu-se com o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva e com o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, no Palacio da
Alvorada, residéncia oficial do Executivo. O encontro
néo foi informado na agenda oficial.

A expectativa é de que o interrogatério seja tédo
tranquilo quanto o primeiro. O ministro-chefe da
Secretaria de Relacdes Institucionais, Alexandre
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Padilha, disse ontem aos jornalistas que a aprovacao
de Galipolo é dada como certa por integrantes da
Fazenda.

O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),
nao tem poupado elogios ao indicado de Lula para
comandar o BC. Quero destacar o nosso
reconhecimento sobre a boa qualidade do indicado, o
qual conviveu conosco aqui, inclusive em discussfes
relevantes como a da reforma tributaria. E,
naturalmente, nesse tempo, terd o Gabriel Galipolo a
oportunidade de estar com todos os senadores e
senadoras para apresentar o seu pensamento sobre a
politica monetaria, os seus pensamentos para o Banco
Central do Brasil , disse, na Ultima sessao presencial
do Senado, antes das eleicdes municipais.

Se tiver seu nome aprovado pelos senadores, o
economista substituira Roberto Campos Neto, que
estd no comando do BC desde 28 de fevereiro de
2019. Indicado pelo ex-presidente Jair Bolsonaro (PL),
o titular colecionou criticas do governo Lula,
principalmente pelo alto patamar da taxa basica de
juros (Selic), atualmente em 10,75% ao ano.

A autonomia da autarquia, perspectivas sobre a
politica econdmica, conducédo dos juros e o regime de
metas de inflacdo séo alguns dos temas que devem
ser alvos de questionamentos pelos parlamentares.
Segundo Fabio Andrade, economista e cientista
politico da Escola Superior de Propaganda e
Marketing (ESPM), historicamente essas sabatinas
raramente resultam em rejei¢cdes. No entanto, dada a
polarizagéo politica atual, & possivel que a sabatina
seja mais rigorosa do que o usual, mas, ainda assim,
Galipolo deve ser confirmado e assumira a presidéncia
do Banco Central , avaliou.

Nos ultimos meses, o diretor de Politica Monetaria deu
uma série de declaracGes publicas preparando o
terreno para um ambiente de maior confianga por
parte do mercado nas decisfes e na independéncia da
autarquia, conforme destacou Davi Lelis, s6cio da
Valor Investimentos. Se o mercado confiar que as
decisBes do Banco Central sdo tomadas com base em
critérios técnicos e objetivos econémicos e nao
politicos, vai ser ainda mais facil para o presidente
governar depois, com menos interferéncia, com menos
ruido e menos atritos , afirmou.

Para ser aprovado na CAE, s@o necessarios 0s votos
da maioria dos integrantes da comissdo. Depois, a
indicacdo deve ser analisada pelo plenario da Casa,
votacdo que esta prevista para ocorrer na sequéncia
da sabatina na comissédo. Para aprovagdo também
sera necessario maioria simples, com 41 votos
favoraveis dos 81 senadores.
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Gabriel Muricca Galipolo, 42 anos, é formado em
Ciéncias Econbémicas e mestre em Economia Politica
pela Pontificia Universidade Catélica de S&o Paulo
(PUC-SP) e mestre em Economia Politica na mesma
instituicdo. Chegou a atuar como professor em cursos
de graduacdo, entre 2006 e 2012, na mesma
universidade. Também deu aulas no curso MBA de
PPPs (Parcerias Publico-Privadas) e Concessdes da
Fundacdo Escola de Sociologia e Politica de Sao
Paulo (FESP-SP).

A carreira na area publica comegou em 2007, quando
ocupou a Assessoria Econémica da Secretaria de
Transportes Metropolitanos, na gestdo do entédo
prefeito José Serra (PSDB). Em 2008, foi diretor da
Unidade de Estruturacédo de Projetos da Secretaria de
Economia e Planejamento do estado de S&o Paulo.

Entre 2017 e 2021, voltou a iniciativa privada para
assumir a presidéncia do Banco Fator, focado em
parcerias publico-privadas e programas de
privatizac8do. Foi ainda pesquisador do Centro
Brasileiro de Relac¢8es Internacionais (Cebri), em
2022, e atuou também como conselheiro na
Federacédo das Industrias do Estado de Sédo Paulo
(Fiesp), entre 2022 e 2023. Antes de integrar a equipe
de Politica Econémica do BC, Galipolo ocupava o
cargo de secretario-executivo do Ministério da
Fazenda, no inicio da gestdo de Haddad.

A sabatina serda transmitida pela Agéncia Senado, pela
televisdo, e pelo canal oficial da Casa no YouTube. Os
cidad&@os que desejem sugerir perguntas podem entrar
em contato pelo telefone da Ouvidoria do Senado
(0800 061 2211) ou pelo Portal e-Cidadania. As
perguntas poderdo ser lidas por senadores e
debatedores do tema ao vivo.

Site:
https://lwww.correiobraziliense.com.br/economia/2024/10
/6959815-segundo-teste-para-gabriel-galipolo-no-
senado-federal-antes-de-presidir-bc.html
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Senado vota hoje indicacéo de Galipolo para
presidir o BC

ALVARO GRIBEL

O economista Gabriel Galipolo deve ter o seu nhome
aprovado hoje, com folga, pelo Senado para assumir a
presidéncia do Banco Central no inicio do ano que
vem. Ainda assim, a expectativa para a sabatina é de
gue senadores da oposicdo o questionem sobre a
independéncia que ele terd em relacdo ao governo
federal para conduzir o 6rgéo, e ha risco de que
integrantes da prépria base aliada reclamem do novo
ciclo de alta dos juros pelo Comité de Politica
Monetaria (Copom).

Galipolo ocupa desde julho do ano passado o posto de
diretor de Politica Monetéaria do BC, e isso deve ajuda-
lo a angariar votos entre 0s senadores, ja que passou
por sabatina semelhante para assumir o cargo.

Além disso, ja esta ambientado no BC, o que 0 ajuda a
demonstrar experiéncia para subir o Ultimo degrau na
hierarquia da autarquia.

Também conta a favor do economista o fato de ele ser
considerado um técnico com capacidade de dialogo
com a oposicdo e de ter cumprido o processo de
"beija-mao" com visitas a pelo menos 65 senadores no
més passado, abrindo caminho para uma votacao
mais tranquila.

Galipolo vai entrar no lugar de Roberto Campos Neto,
indicado ainda no governo Bolsonaro, e que tem sido
alvo frequente de ataques do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva - um critico da atual politica monetaria.

Ontem, Galipolo e o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, participaram de um encontro com Lula, que
ocorreu fora da agenda do presidente.

A sabatina sera feita em momento de alta da Selic. Na
sua Ultima reunido, o Copom subiu a taxa basica de
juros de 10,5% para 10,75% ao ano, em votacao
unanime. Tanto Galipolo quanto os trés outros
diretores ja indicados por Lula para o colegiado
votaram pelo aperto, assim como Campos Neto e
outros quatro diretores herdados do governo anterior.

Para o economista-chefe da MB Associados, Sergio
Vale, mesmo depois da aprovacdo de Galipolo ainda
permanecera a davida sobre suas préximas decisdes
e sua independéncia em relacdo ao Planalto.

Ele lembra que o economista viajou ao México no
avido presidencial na ultima semana, ao lado do
presidente Lula.

"Essa questdo da independéncia ndo é muito clara
ainda.

Ele estava no México quando teve o problema do
avido e frequenta muito o Palacio (do Planalto). Vai
ficar a duvida sobre como vai ser o Banco Central nos
préximos anos. O fato de ele ter votado pela subida
dos juros na ultima reunido deve tranquilizar parte da
oposi¢cdo. Mas vemos a inflagdo acima da meta, ndo
sO pela politica fiscal, também por essa divida

N

subjetiva quanto & independéncia", afirmou.

DUAS VOTACOES. A expectativa é de que duas
votagBes ocorram hoje. Primeiro, na Comissédo de
Assuntos Econémicos (CAE) do Senado, onde
ocorrera a sabatina. Se o seu nome for aprovado, a
indicacdo sera levada para o plenario da Casa, onde
havera a andlise em definitivo.

Em ambos os casos, a votagdo sera secreta, e 0
economista precisara da maioria simples dos votos.

Para o senador Angelo Coronel (PSD-BA), vice-
presidente da CAE, a expectativa é de votacao
tranquila, sem surpresas em relagdo ao resultado.

"Acho que ser& algo muito normal, ele (Galipolo) ja
visitou todo mundo, acho que ndo havera oposicao ao
seu nome. Acredito que sera tudo muito protocolar
para cumprir as normas do Parlamento”, afirmou.

Plinio Valério (PSDB-AM), lider do partido na Casa e
relator da proposta de independéncia financeira do
BC, disse que Galipolo deve ser aprovado com
facilidade. Durante a conversa no uUltimo més, o
economista demonstrou apoio a proposta de
autonomia financeira da autarquia - que € criticada por
Lula.

"Sou oposicdo, mas ele é indicado do presidente Lula,
gue tem essa prerrogativa. Ele ja visitou varios
gabinetes, ja conversei com ele e, para minha
surpresa, ele disse que era a favor da autonomia do
Banco Central, que estou relatando, de autonomia
financeira. Ele passa sem nenhum problema, n&o vejo
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nenhum empecilho”, afirmou o senador.

"Vemos a inflagdo acima da meta, ndo sé pela politica
fiscal, também por essa divida subjetiva quanto a
independéncia (de Galipolo)" Sergio Vale MB
Associados

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Reformartributaria volta a berlinda apos
governo retirar da urgéncia (CONGRESSO)

Rafaela Goncalves +

As demandas setoriais sdo um desafio para a
tramitacdo da regulamentacdo da reforma tributaria
no Congresso Nacional. Representantes de diversos
setores da economia reivindicam ao Senado Federal
mudancas no texto aprovado pela Camara dos
Deputados. Essa parte do projeto é a responséavel por
definir isencBes e reducdes de aliquotas, assim como
0 novo Imposto Seletivo (IS), tributacdo extra
destinada aos itens considerados prejudiciais a saude
ou ao meio ambiente.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva enviou ao
Legislativo, na Ultima sexta-feira, o pedido de retirada
de urgéncia do projeto de lei complementar que
regulamenta a reforma tributaria. O projeto estava
trancando a pauta do Senado desde 23 de setembro e
impedia, inclusive, a votacao da indicacdo de Gabriel
Galipolo, diretor de Politica Monetaria do Banco
Central, para a presidéncia da autoridade monetaria.

Agora, a proposta deve passar pela Comissao de
Assuntos Econdmicos (CAE) antes de seguir para a
Comissao de Constituicdo, Justica e Cidadania (CCJ),
0 que abre maior espaco para alteracdes no texto.
Lideres partidarios ja sinalizaram que vao buscar por
mudancas na matéria.

A retirada da urgéncia do texto vinha sendo cobrada
por lideres partidarios desde julho, quando o projeto foi
aprovado pela Camara. O argumento é de que a
proposta precisa de tempo para ser discutida na Casa.
Ao Correio, o senador lzalci Lucas (PL-DF),
coordenador do grupo de trabalho de regulamentacéo
da tributaria no Senado, afirmou que foi uma deciséo
acertada e destacou que € preciso analisar distorcfes
gue passaram pelos deputados.

Né&o faz sentido um projeto dessa magnitude tramitar
em regime de urgéncia, sdo mais de 1.300 emendas.
A maioria dos senadores nao esta conseguindo
entender de verdade o que sera votado esta
dependendo das assessorias , afirmou. O parlamentar
encaminhou um requerimento para que a proposta
seja avaliada pela CAE, antes de ter o mérito
analisado na CCJ. O encaminhamento pede apoio
para que haja um debate oficial. O grupo de trabalho
traz uma discussdo mais informal, esse € mais um
motivo para que passe também pela CAE , disse.

Nesta semana, com a retomada das atividades
presenciais ap6s as eleicdes, a CAE ja tem duas
audiéncias marcadas para tratar do projeto, ambas
sobre o impacto do novo Imposto Seletivo.

Entre as demandas setoriais estdo a inclusdo de
pequenos produtores rurais organizados em
cooperativas como ndo-contribuintes, a inclusdo do
setor de home care em um regime diferenciado, a
isencdo de tributos para o setor de previdéncia
complementar e a adogcao de um regime tributario
Unico para todos os meios eletrénicos de pagamento,
por exemplo.

Um dos pontos sensiveis na regulamentacdo da
reforma tributaria é como ficara o Simples Nacional.
Existe uma preocupacao sobre o impacto das novas
regras sobre as micro e pequenas empresas, que
perderdo competitividade com as mudancas que estédo
por vir. Isso acontecerd porque essa categoria de
empresas deixara de gerar créditos tributarios.

O projeto permite que contribuintes do regime de
tributacdo do Simples, com faturamento anual de até
R$ 4,8 milhdes, ou Microempreendedores Individuais
(MEIs), optem por continuar no modelo antigo ou
recolher a Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS),
e o0 Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), tributos
introduzidos pelo novo regime com incidéncias federal
e regional, respectivamente.

Hoje, o sistema tributario desse segmento permite a
geracao de créditos tributarios para quem revende
produtos fabricados por microempresas. Isso significa
gue se uma pequena empresa paga, supostamente,
10% de impostos, gera ao comprador de seus
produtos 10% de créditos tributarios, que sdo usados
para abater os impostos devidos ao governo federal.

Com a reforma, as pequenas empresas vao deixar de
gerar crédito, perdendo uma moeda importante,
enquanto as grandes continuardo gerando e seguindo
bem mais atrativas para negécios. Na pratica, a
redacao (do texto) coloca o pequeno empresario entre
a cruz e a espada , enfatizou o presidente da
Confederagdo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL),
José César da Costa.

Especialistas alertam para o impacto do aumento do
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nimero de excegfes no novo IVA (Imposto sobre
Valor Agregado), que ird unificar diversos impostos.
Recentemente, a equipe econdmica divulgou que a
taxa geral deve ficar proxima de 28%, justamente por
conta das excecoes.

Em nota técnica ao analisar a atual da regulamentagéo
da reforma tributaria, o Centro de Lideranca Publica
(CLP) concluiu que a criagcao de excec¢des e aliquotas
diferenciadas para o IVA traz mais custos e prejuizos
do que a determinagcdo de uma aliquota Unica.O
levantamento considerou os dados do Ministério da
Fazenda que apontou que, entre os fatores que devem
deixar tributacdo chegar a esse patamar, estdo a
inclusdo de carnes e queijos na cesta basica, que
agora sdo isentos de impostos, elevando a aliquota
em 0,7 ponto percentual; e a reducao das aliquotas
para o setor imobiliario, que contribuiu para um
aumento adicional de quase 0,3 ponto percentual.

As isenc¢des ou aliquotas diferenciais na taxa de IVA
para setores ou produtos especificos, além de
complicar o sistema tributario, exigem uma aliquota-
base mais alta para compensar perdas de receita.
Algumas estimativas apontam que uma aliquota Unica
do IBS e CBS (ou seja, todos produtos e setores
pagando 0 mesmo imposto) seria em torno de 22%, ou
seja, 6 pontos percentuais abaixo da atual aliquota
base , apontou o documento.

Sobre as carnes, em especial, a organizagdo aponta
gue a isencdo pode beneficiar desproporcionalmente
0s mais ricos. Carnes, especialmente cortes mais
caros e produtos de maior valor agregado, sédo
frequentemente consumidos em maior propor¢éo por
individuos de classes socioeconémicas mais altas. A
isencado das aliquotas de consumo, portanto, pode
beneficiar desproporcionalmente os mais ricos, que
tém maior capacidade de consumo desses produtos ,
disse, em nota, o CLP.

As demandas setoriais sdo um desafio para a
tramitacdo da regulamentacdo da reforma tributaria
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Galipolo, diretor de Politica Monetaria do Banco
Central, para a presidéncia da autoridade monetaria.

Agora, a proposta deve passar pela Comissao de
Assuntos Econémicos (CAE) antes de seguir para a
Comissao de Constituicdo, Justica e Cidadania (CCJ),
0 que abre maior espaco para alteracdes no texto.
Lideres partidarios ja sinalizaram que véo buscar por
mudancgas na matéria.

A retirada da urgéncia do texto vinha sendo cobrada
por lideres partidarios desde julho, quando o projeto foi
aprovado pela Camara. O argumento € de que a
proposta precisa de tempo para ser discutida na Casa.
Ao Correio, o senador lzalci Lucas (PL-DF),
coordenador do grupo de trabalho de regulamentacéo
da tributaria no Senado, afirmou que foi uma decisédo
acertada e destacou que é preciso analisar distor¢Ges
gue passaram pelos deputados.

N&o faz sentido um projeto dessa magnitude tramitar
em regime de urgéncia, sdo mais de 1.300 emendas.
A maioria dos senadores ndo esta conseguindo
entender de verdade o que sera votado esta
dependendo das assessorias , afirmou. O parlamentar
encaminhou um requerimento para que a proposta
seja avaliada pela CAE, antes de ter o mérito
analisado na CCJ. O encaminhamento pede apoio
para que haja um debate oficial. O grupo de trabalho
traz uma discussdo mais informal, esse € mais um
motivo para que passe também pela CAE , disse.

Nesta semana, com a retomada das atividades
presenciais ap6s as eleicdes, a CAE ja tem duas
audiéncias marcadas para tratar do projeto, ambas
sobre o impacto do novo Imposto Seletivo.

Entre as demandas setoriais estdo a inclusdo de
pequenos produtores rurais organizados em
cooperativas como ndo-contribuintes, a inclusdo do
setor de home care em um regime diferenciado, a
isencdo de tributos para o setor de previdéncia
complementar e a adogcao de um regime tributario

no Congresso Nacional. Representantes de diversos
setores da economia reivindicam ao Senado Federal
mudancas no texto aprovado pela Camara dos
Deputados. Essa parte do projeto é a responsavel por
definir isencfes e redugbes de aliquotas, assim como
0 novo Imposto Seletivo (IS), tributacdo extra
destinada aos itens considerados prejudiciais a saude
ou ao meio ambiente.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva enviou ao
Legislativo, na Ultima sexta-feira, o pedido de retirada
de urgéncia do projeto de lei complementar que
regulamenta a reforma tributaria. O projeto estava
trancando a pauta do Senado desde 23 de setembro e
impedia, inclusive, a votacdo da indicacdo de Gabriel

Unico para todos os meios eletrénicos de pagamento,
por exemplo.

Um dos pontos sensiveis na regulamentacdo da
reforma tributaria é como ficara o Simples Nacional.
Existe uma preocupacao sobre o impacto das novas
regras sobre as micro e pequenas empresas, que
perderdo competitividade com as mudancas que estédo
por vir. Isso acontecerd porque essa categoria de
empresas deixara de gerar créditos tributarios.

O projeto permite que contribuintes do regime de
tributacdo do Simples, com faturamento anual de até
R$ 4,8 milhdes, ou Microempreendedores Individuais
(MEIs), optem por continuar no modelo antigo ou
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recolher a Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS),
e 0 Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), tributos
introduzidos pelo novo regime com incidéncias federal
e regional, respectivamente.

Hoje, o sistema tributario desse segmento permite a
geracao de créditos tributarios para quem revende
produtos fabricados por microempresas. Isso significa
gue se uma pequena empresa paga, supostamente,
10% de impostos, gera ao comprador de seus
produtos 10% de créditos tributarios, que sdo usados
para abater os impostos devidos ao governo federal.

Com a reforma, as pequenas empresas vao deixar de
gerar crédito, perdendo uma moeda importante,
enguanto as grandes continuardo gerando e seguindo
bem mais atrativas para negécios. Na pratica, a
redacao (do texto) coloca o pequeno empresario entre
a cruz e a espada , enfatizou o presidente da
Confederagéo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL),
José César da Costa.

Especialistas alertam para o impacto do aumento do
nimero de excegfes no novo IVA (Imposto sobre
Valor Agregado), que ird unificar diversos impostos.
Recentemente, a equipe econdmica divulgou que a
taxa geral deve ficar proxima de 28%, justamente por
conta das excecoes.

Em nota técnica ao analisar a atual da regulamentagéo
da reforma tributaria, o Centro de Lideranca Publica
(CLP) concluiu que a criagcao de excec¢des e aliquotas
diferenciadas para o IVA traz mais custos e prejuizos
do que a determinagcdo de uma aliquota Unica.O
levantamento considerou os dados do Ministério da
Fazenda que apontou que, entre os fatores que devem
deixar tributacdo chegar a esse patamar, estdo a
inclusdo de carnes e queijos na cesta basica, que
agora sdo isentos de impostos, elevando a aliquota
em 0,7 ponto percentual; e a reducao das aliquotas
para o setor imobiliario, que contribuiu para um
aumento adicional de quase 0,3 ponto percentual.

As isenc¢des ou aliquotas diferenciais na taxa de IVA
para setores ou produtos especificos, além de
complicar o sistema tributario, exigem uma aliquota-
base mais alta para compensar perdas de receita.
Algumas estimativas apontam que uma aliquota Unica
do IBS e CBS (ou seja, todos produtos e setores
pagando 0 mesmo imposto) seria em torno de 22%, ou
seja, 6 pontos percentuais abaixo da atual aliquota
base , apontou o documento.

Sobre as carnes, em especial, a organizagdo aponta
gue a isencdo pode beneficiar desproporcionalmente
0s mais ricos. Carnes, especialmente cortes mais
caros e produtos de maior valor agregado, séo
frequentemente consumidos em maior propor¢éo por
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individuos de classes socioecondmicas mais altas. A
isencao das aliquotas de consumo, portanto, pode
beneficiar desproporcionalmente os mais ricos, que
tém maior capacidade de consumo desses produtos ,
disse, em nota, o CLP.

Site:
https://lwww.correiobraziliense.com.br/economia/2024/10
/6959810-reforma-tributaria-volta-a-berlinda-apos-
governo-retirar-da-urgencia.html
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Reforma Tributaria. novo sistema
automatico deve reduzir sonegacdo em R$
150 bi por ano, estima Fazenda

A automatizacdo do pagamento de tributos deve
reduzir a sonegacdo de impostos sobre o consumo
em R$ 150 bilhdes por ano, segundo estimativas do
Ministério da Fazenda. Essa € uma das ferramentas
previstas pelo governo na Reforma Tributéaria para
reduzir a aliquota que é cobrada de cada contribuinte
atualmente.

O texto principal de regulamentacédo da reforma esta
parado desde que chegou ao Senado, em meados de
agosto. Com o fim do "recesso branco" por causa das
eleicbes municipais e a retirada de urgéncia do projeto
pelo governo , a expectativa € que agora tenha inicio a
tramitagéo formal do texto na Casa.

Segundo Daniel Loria, um dos principais assessores
de Bernard Appy na Secretaria Especial de Reforma
Tributaria do Ministério da Fazenda, a perda de
arrecadacao com sonegacdo, fraude ou inadimpléncia
é calculada atualmente em torno de R$ 250 bilhdes
todos os anos. Por isso, diz Loria, o novo sistema
operacional para a cobranca de impostos é o
"coracdo" da reforma e uma "ferramenta poderosa”
para enfrentar esse problema.

Na pratica, quem paga os impostos em dia tera um
alivio na aliquota cobrada com a recuperacédo pelo
governo de parte da arrecadacdo perdida com
sonegacdo, inadimpléncia ou fraude. S6 a
automatizacdo deve ser responsavel por uma queda
de trés pontos percentuais do imposto criado com a
reforma que passara a valer a partir de 2026.

Aliquota menor

O governo previu inicialmente aliquota de 26,5% para
o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), parte estadual
e municipal do novo tributo, e para a Contribuicéo
sobre Bens e Servigos (CBS), o braco federal. Mas o
nimero subiu para 28% apds mudancas feitas no
projeto de regulamentacdo pela Camara, como a
inclusdo de carnes na cesta basica.

- A arrecadagao nao aumenta, é estavel, essa
arrecadacao ndo é da Unido, é do povo brasileiro, que
vai pagar uma aliquota menor. N&o vai ter aumento de
arrecadagdo - disse Loria ao GLOBO. - Vamos pegar

esse dinheiro que o governo ndo arrecada e
democratizar para toda a sociedade. Antes, era o
sonegador que ndo pagava, quem tinha o beneficio
(fiscal) ndo pagava. A reforma vai possibilitar uma
aliquota mais baixa para todo mundo, com a mesma
carga tributaria - explicou, acrescentando que o fim
dos beneficios fiscais do ICMS produzirdo o mesmo
efeito.

A automatizacdo do processo envolve a apuracdo dos
impostos em tempo real pela administracéo tributaria
e 0 chamado split payment, sistema que vai permitir o
recolhimento dos tributos ao Fisco no momento do
pagamento do bem ou servigo. Além disso, a apuragéo
sera consolidada, com um Unico cadastro por empresa
para todo o pais. Hoje, é necessario um registro para
cada estado ou municipio em que a empresa esta
instalada.

Dentro da administragdo publica, ja estad em
andamento o desenvolvimento de partes do sistema
pela Unido, estados e municipios. Para colocé-lo de
pé, primeiro é necesséario vincular as informacgdes
tributarias contidas nas notas fiscais eletrdnicas ao
sistema da Receita Federal e do Comité Gestor do
IBS.

Atualmente, ao fim de cada més, a empresa, em geral,
tem de enviar uma declaracdo ao Fisco informando
qgual € o imposto devido, com base nas vendas
realizadas e no crédito tributario que tem direito. A
ideia € que o Fisco ja tenha essa informacédo no
momento da emissdo da nota e, com o split payment,
receba o valor a que tem direito quando o pagamento
for realizado.

Na semana passada, foi criado um grupo de trabalho
com participantes do governo e do setor privado para
discutir o desenvolvimento do novo sistema
operacional. Ainda ndo foram escolhidas as
associacfes do setor privado que vao montar o
sistema junto com o governo, mas Loria afirma que ja
houve alguns avangos em conversas informais com os
meios de pagamento (que vao operar o sistema) e as
empresas de tecnologia.

Idealmente, a separacdo dos tributos e do valor do
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produto em si, enviado ao vendedor, sera automatica.
Para isso, € necessario que a tecnologia permita que
0s bancos e demais instituicbes de pagamento
consigam se comunicar com o Fisco em tempo real
para verificar se a empresa tem créditos fiscais para
abater.

Deve ser mais facil comecar com uma comunicacao
off-line entre os sistemas de pagamento e a
administracéo tributaria. Nesse caso, o banco vai reter
todo imposto devido, conforme a nota fiscal, e enviar
para a administracdo tributaria. Em seguida, o Fisco
vai verificar se a empresa tem créditos e, se for o
caso, devolver parte do valor em até trés dias Uteis
para o vendedor.

Hé& ainda a modalidade, que deve ser usada pelos
varejistas, em que serd possivel fixar uma aliquota
média de retencdo mensal e fazer o encontro de
contas no fim de cada periodo.

Ainda estd em aberto quem vai pagar a conta pelo
desenvolvimento e gestdo do sistema. O texto
aprovado na Camara diz que Unido e o Comité Gestor
do IBS deverdo aprovar orgcamento para
desenvolvimento, operagdo e manutengédo do split
payment.

Dificuldades

Loria diz que nédo estd descartado copiar a
implementacdo do Pix, que é obrigatdrio para as
maiores instituicdes financeiras e gratuito para
pessoas fisicas. Recentemente, o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, contou que o custo
anual para manter o Pix é de US$ 10 milhdes.

- O split vai requerer mais desenvolvimento. Mesmo
assim, seria tdo positivo para a sociedade, que € um
custo-beneficio que vale a pena para o governo. E
uma questdo que estd em aberto se o banco vai ser
remunerado ou né&o.

Loria afirma que as empresas de pagamento também
ficam receosas de o split incentivar a fuga de
contribuintes de pagamentos eletrénicos para o
dinheiro, ja que sera impossivel a sonegacao no
modelo de arrecadacdo em tempo real.

Outra resisténcia vem das empresas, preocupadas
com o fluxo de caixa. A Associacdo Brasileira de
Empresas Abertas (Abrasca) defende que o split s6
seja obrigatério quando houver um sistema de
abatimento de créditos tributarios em tempo real.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/10/08/re
forma-tributaria-novo-sistema-automatico-deve-reduzir-
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Trump elevara déficit duas vezes mais que
Kamala

Richard Rubin Dow Jones, de Washington

A recente enxurrada de promessas de Donald Trump
sobre cortes tributarios empurrou seu plano fiscal
ainda mais para o vermelho e elevaria os déficits
orcamentarios dos EUA em mais do que o dobro do
gue a proposta da rival democrata Kamala Harris,
segundo um novo estudo sobre os programas dos
candidatos.

A combinacédo defendida por Trump de cortes de
impostos, aumento das tarifas de importacéo,
expansao militar e deportacdes em massa elevaria 0s
déficits em um total estimado em US$ 7,5 trilhdes nos
préximos dez anos, segundo o Comité por um
Orcamento Federal Responséavel (CRFB, na sigla em
inglés). J& os planos da vice-presidente Kamala -
gastos em politicas sociais, cortes de impostos para a
classe média e aumentos de impostos para empresas
e pessoas fisicas de alta renda - elevariam os déficits
em US$3,5 trilhdes.

Esses aumentos se somariam aos déficits de US$ 22
trilhdes que, no ritmo atual, os EUA deverdo acumular
ao longo desse periodo de dez anos se 0 Congresso
ndo mudar nada. ApdOs varias rodadas de cortes
tributarios e gastos emergenciais, a divida publica dos
EUA agora supera os US$ 28,3 trilhdes.

O dos dois candidatos esteve mais em suas
promessas aos eleitores do que nos cortes de gastos
ou aumentos de impostos.

"Nenhum deles esta indo na direcao de estabilizar a
divida", disse Marc Goldwein, vice-presidente sénior
do CRFB.

Trump tem apresentado propostas de cortes de
impostos que se somariam a outros cortes tributarios.
Ele prometeu eliminar impostos sobre gorjetas,
beneficios da Seguranca Social e pagamento de horas
extras.

"Trump comecgou a prometer um novo corte de
impostos em cada comicio, e isso realmente foi se
somando”, disse Goldwein.

Kamala prometeu ndo elevar os impostos para
familias que ganham menos de US$ 400 mil por ano, o
gue exigiria estender a maioria dos cortes de

impostos de Trump de 2017 que estdo por expirar.

Ela também defendeu a ampliacdo dos créditos fiscais

para familias com filhos, pessoas que comprem sua
primeira casa e algumas empresas.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188007?page=1
6&section=1
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Governo avaliaisencao do IR aquem ganha
até 5 mil

O Ministério da Fazenda estuda alternativas para
cumprir a promessa de campanha do presidente Luiz
Inacio Lula da Silva e garantir a isencéo de Imposto de
Renda (IR) para quem ganha até RS 5 mil por més.

Uma possibilidade em anélise é limitar o beneficio a
guem efetivamente ganha até esse valor por més. No
entanto, haveria uma "rampa" para evitar que
trabalhadores que recebem um pouco mais néo sejam
prejudicados.

O tema esta em discussédo na pasta de Fernando
Haddad antes de ser apresentado a Lula, que ir4
tomar uma decisdo sobre o assunto. O projeto faz
parte da agenda de reforma de regras tributarias sobre
arenda.

Um dos projetos ja foi encaminhado ao Congresso
Nacional: a instituicdo de um imposto minimo de 15%
sobre o lucro das multinacionais em atuacdo no Brasil.
Outro texto trata sobre aplicacdes financeiras.

No caso da ampliacédo da isencéo do IR, a projecao é
de um impacto de cerca de RS 35 bilhGes na receita
de impostos. A equipe econbmica busca saidas para
cumprir a promessa sem prejudicar as contas publicas
e quer propor formas de compensar a isencao.
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Novala de combustivals

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva sanciona, hoje,
0 Projeto de Lei do Combustivel do Futuro (PL
528/2020), que tem como objetivo descarbonizar a
matriz energética do pais. Entre as medidas da
proposta, de autoria do governo, esta o aumento das
misturas de etanol a gasolina e da de biodiesel ao
diesel.

A cerimbnia, na Base Aérea de Brasilia, ocorrera
durante a feira Lideranca Verde Brasil Expo, que tera
demonstracdes das principais tecnologias de
descarbonizacdo em atividade no pais.

O projeto faz parte da chamada "agenda verde",
enviada pelo governo e abragada pelo Legislativo, com
0 objetivo de reduzir as emissdes de gases de efeito
estufa no mercado de gas natural.

A nova margem de mistura de etanol a gasolina
proposta pelo projeto passara a ser de 22% a 27%,
podendo chegar a 35%. Atualmente, a mistura pode
chegar a 27,5%, sendo que o minimo é de 18% de
etanol. Quanto ao biodiesel, misturado ao diesel de
origem fossil no percentual de 14% desde margo deste
ano, a partir de 2025, serd ampliado um ponto
percentual de mistura anualmente até atingir 20%, em
marc¢o de 2030, segundo metas propostas no texto.

A adicdo deve considerar o volume total e cabera ao
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE)
avaliar a viabilidade das metas de aumento da mistura,
reduzir ou aumentar a mistura de biodiesel em até dois
pontos percentuais. A partir de 2031, podera elevar a
mistura, que devera ficar entre 13% e 25%.

Ao Correio, o relator do projeto, deputado Arnaldo
Jardim (Cidadania-SP), celebrou a sancéo do projeto
como um marco de investimentos para o pais. "E
impressionante o volume de investimentos
impulsionados por essa matéria. O incremento da
mistura do etanol exigird muito do combustivel, assim
como o biodiesel e a criacdo do combustivel
sustentavel para a avia¢do e o biometano. E um plano
formidavel de investimentos no setor de
biocombustiveis, que ultrapassa os R$ 230 bilhdes",
afirmou.

O parlamentar, que também relatou o marco do
hidrogénio, sancionado neste ano, afirmou que a pauta
€ concomitante a outras politicas de incentivo a
industria, como o Mover, a Nova Industria Brasil e o
Rota 2030. Jardim afirmou ainda que a prioridade da
agenda, agora, é a aprovacgdo do marco legal do

mercado de carbono. "Esperamos votar ainda no més
de outubro, antes da realizacdo da COP 29
(Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre o clima), que
acontece em novembro (no Azerbaijao). O marco legal
do mercado de carbono fecharia uma equacéo
importante", destacou.

Ele disse ainda que um projeto que trata de um
combustivel maritimo sustentavel também esta no
radar do Congresso.

A indastria automotiva estd com boas expectativas
sobre o desenvolvimento da frota de veiculos hibridos
no pais, segundo Rafael Ceconello, diretor de
Assuntos Regulatérios e Governamentais da Toyota.

No inicio deste ano, a empresa anunciou um plano de
investimentos no Brasil de R$ 11 bilhdes até 2030 e,
por isso, esta atenta as novidades.

Segundo o executivo, a proposta do projeto cria
previsibilidade para o setor, além de o pais ter uma
politica publica que fala de biocombustiveis, de forma
mais ampliada. Contudo, Ceconello reconheceu haver
alguns desafios operacionais.

Para André Lavor, CEO da Binatural, o PL é um
"marco no combate as mudancas climaticas, a
descarbonizagéo da matriz de transporte no Brasil é
um passo decisivo para a reducdo das emissdes de
gases de efeito estufa".

"O setor de biodiesel, no qual a Binatural é
especialista, contribuira com a redugéo de mais de 320
milhGes de toneladas de CO2 nos préximos 10 anos”,
avaliou.

Segundo ele, 0 aumento progressivo da mistura para
25% de biodiesel ao diesel até 2035 trar4 outros
impactos expressivos, como mais de R$ 52 bilhGes em
investimentos e R$ 412 bilh6es agregados ao Produto
Interno Bruto (PIB) do pais.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/64
94/08-10-2024.html?all=1
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Biodiesa evitara a emissao de 320 milhodes
de toneladas de CO2

DIEGO LAZZARIS

Atualmente, o biodiesel representa 14% da mistura do
diesel no Brasil. Um incremento nessa composicéo
pode reduzir significativamente a emissédo de diéxido
de carbono (CO2), de acordo com André Lavor, CEO
da Binatural. "Com o potencial de aumentar a mistura
de biodiesel no diesel para 25% até 2035, o Brasil
pode deixar de emitir mais de 320 milhdes de
toneladas de CO2 na proxima década", disse Lavor,
durante o painel Solu¢cdes Inovadoras para o Futuro
dos Combustiveis, no Estaddo Summit ESG 2024, em
Sao Paulo.

Lavor comentou a importancia do projeto de lei
conhecido como Combustivel do Futuro, aprovado no
Congresso.

"O projeto busca descarbonizar a matriz de transporte
do Brasil, atualmente composta em sua maioria por
caminhdes. A proposta inclui a ampliacdo do uso de
biocombustiveis, como o HVO (Hydrotreated
Vegetable Qil) e o SAF (Sustainable Aviation Fuel),
além de fortalecer setores como o etanol e o biodiesel,
gue ja contribuem significativamente para a reducéo
das emissbes de gases de efeito estufa”, afirmou o
executivo.

O HVO é um biocombustivel produzido a partir de
Oleos vegetais ou gorduras animais que passam por
um processo de hidrogenacao.

Ja o SAF é um combustivel sustentavel para aviacao,
produzido a partir de matérias- primas renovaveis,
como Oleos vegetais, residuos agricolas e residuos
so6lidos urbanos.

No caso do biodiesel, que pode reduzir em até 90%
essas emissdes dependendo da matéria- prima
utilizada, o setor tem utilizado 6leos residuais, como o
6leo de cozinha, para producao.

De acordo com o executivo, em 2022, o setor de
biodiesel consumiu cerca de 150 milhdes de litros de
Oleo de fritura, evitando a contaminacdo de 3,8 trilhdes
de litros de agua.

HIDROGENIO VERDE. Outra importante alternativa
para os combustiveis fdsseis é o hidrogénio verde.
Segundo Fernanda Delgado, diretora executiva da

Associacdo Brasileira da Industria do Hidrogénio
Verde (Abihv), a produgéo de hidrogénio verde tem o
potencial de reduzir significativamente as emissdes de
carbono em diversos setores industriais, como
siderurgia, quimica e agricultura, ao substituir
combustiveis fosseis em processos produtivos.

A executiva lembrou que o Brasil ja assinou
memorandos de entendimento (MOUSs) para novos
projetos, especialmente no Nordeste, e estima-se que
0 impacto dessa inddstria no Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro até 2050 seja de R$ 7 trilhdes. "O
hidrogénio verde é parte de um portfélio de solucdes
sustentaveis", disse.

O hidrogénio é a molécula mais abundante no
universo, mas sua producao a partir da eletrélise da
agua utilizando energia totalmente renovavel é uma
inovagdo recente. "Esse processo, conhecido como
producéo de hidrogénio verde, separa o hidrogénio da
agua por meio de fontes como energia edlica,
hidraulica e solar, o que faz do Brasil um local
estratégico para esse desenvolvimento," destacou
Fernanda.

CARROS. Ha dois anos, a 99 adotou uma iniciativa
voltada para a eletrificacdo no mercado de aplicativos,
com a convicgdo de que esse € o futuro da indUstria.

"Nossa crenca se baseia em trés pilares. O primeiro é
0 impacto social para os motoristas, que podem
economizar até 80% nos custos de conducéo,
resultando em uma economia mensal de até R$ 3 mil.
O segundo é o impacto ambiental, jA que os carros
elétricos reduzem significativamente a emissao de
poluentes. E o terceiro é a governanca, fundamental
para estruturar essa transicao", disse Thiago Hipolito,
diretor sénior de Inovagao na 99.

Em 2022, a 99 fundou a Alianca pela Mobilidade
Sustentavel.

"Ao perceber que a eletrificacdo é o caminho, também
entendemos que sozinhos ndo alcangariamos essa
meta, pois a transformacdo exige a colaboracado de
varios setores.

Hoje, apds dois anos e meio, a Alianca conta com 19
empresas de diferentes setores, todas empenhadas
em coordenar esfor¢os para massificar a producéo e o
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uso de carros elétricos no Pais", afirmou.

ALERTA. David Zylbersztajn, professor e coordenador
do Instituto de Energia da PUC-Rio, trouxe uma
estatistica alarmante: pelo menos 20% da populagéo
brasileira ainda utiliza madeira para cozinhar. Segundo
ele, essa pratica, muitas vezes esquecida em
discussf6es sobre energias renovaveis e
biocombustiveis avangados, reflete o atraso no uso da
biomassa em muitas regifes. "Globalmente, a situagéo
€ ainda mais grave, sendo a terceira maior causa de
morte entre mulheres e criancas a inalacdo de fumaca
proveniente da queima de madeira para cozinhar.
Estima-se que 4 milhdes de pessoas morram todos 0s
anos devido a complicagBes respiratorias causadas
por essa pratica", disse Zylbersztajn

Perspectiva R$ 7 trilhbes é o impacto projetado no
Produto Interno Bruto (PIB) do Pais até 2050 pela
indastria de hidrogénio verde

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Descarbonizacao pode gerar maisde 6
milhoes de vagas

O Brasil esta diante de uma oportunidade Unica. A
necessidade de o mundo reduzir as emissfes de
carbono para segurar o aumento da temperatura
global - que desencadeou uma transi¢cdo das
tecnologias energéticas baseadas em combustiveis
fésseis para as renovaveis - da ao Pais a chance de
criar 6,4 milhBes de empregos (o equivalente a 14,6%
das vagas com carteira assinada) e aumentar o PIB
em US$ 100 bilhdes, ou 4,7% do valor atual.

Privilegiado por ter fontes de energia renovavel, como
agua, vento e incidéncia solar, o Brasil € um dos
paises que teriam menos dificuldades para zerar suas
emissoes liquidas de carbono até 2050 (conforme se
comprometeu no Acordo de Paris). Para zerar as
emissdes, um pais tem de remover da atmosfera o
mesmo volume de gas carbono que emite. Isso pode
ser feito plantando arvores e restaurando pastagens,
gue absorvem gases, ou adotando tecnologias que
capturam os gases e 0s armazenam no subsolo, por
exemplo.

O Pais pode vender crédito de carbono - uma
ferramenta criada para compensar a emissdo de
gases poluentes, pela qual quem emite muito pode
comprar créditos de quem preserva ou recupera
florestas. Pode exportar hidrogénio verde, a grande
aposta do mundo para substituir o petréleo.

Produzido a partir da agua, ele ndo gera gases e pode
ser transformado em amdnia (um gés incolor) para ser
enviado a outros paises em navios.

Pode aproveitar a expertise adquirida com o etanol e
explorar matérias-primas como macauba e soja para
vender biocombustiveis no mercado internacional.

MERCADO DE CARBONO. O mercado de carbono é
um sistema de compensacdo de emissBes de gases
de efeito estufa. Nele, empresas que néo atingiram
suas metas de reducdo de emissBes podem adquirir
créditos daqueles que cortaram suas emissdes mais
do que precisavam ou de terceiros que preservaram
matas em regifes onde ha pressdo por
desmatamento.

Empresas que reflorestam areas degradadas também
podem vender créditos, dado que as arvores que
plantam retiram CO2 da atmosfera.

Por enquanto, o Brasil sé tem um mercado de carbono
voluntario, no qual créditos sdo vendidos para
empresas honrarem compromissos climaticos que nao
estdo sujeitos a obrigacBes legais de reducado de
emissdes. A consultoria McKinsey calcula que a
demanda voluntaria por crédito de carbono deve
crescer exponencialmente e esse mercado pular do
patamar atual de US$ 1 bilhdo para US$ 50 bilhdes
em 2030. O Brasil pode abocanhar até US$ 15 bilhdes
desse total.

O mercado regulado brasileiro, em que empresas
comercializardo créditos para atender a obrigactes
impostas por leis ou acordos, ainda depende da
aprovacao de um projeto cuja tramitacdo esta travada
no Congresso.

No exterior, a Nova Zelandia e a Unido Europeia estédo
na frente desse segmento.

Em todo o mundo Demanda voluntaria por crédito de
carbono deve crescer de US$ 1 bi para US$ 50 bi em
2030

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Sob efato do clima, IGP-DI tem maior alta
em mais de dois anos

Alessandra Saraiva Do Rio

O indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna
(IGP-DI) subiu 1,03% em setembro, apés avancar
0,12% em agosto, informou a Fundacdo Getulio
Vargas (FGV). Foi a maior desde marco de 2022
(2,37%), destacou André Braz, economista da
Fundacado Getulio Vargas (FGV) responsavel pelo
indicador.

Para ele, a taxa foi influenciada por "choque de oferta"
de agricolas, cuja producéo e colheita estariam sendo
prejudicadas por alteracdes climaticas. Como o
fendmeno de clima erratico esta longe de término, no
Brasil e no mundo, o técnico ndo descartou novos
movimentos de agricolas mais caros, o que pode levar
a novo ciclo de altas na inflagdo dos indices Gerais de
Precos (IGPs), nos préximos meses.

O especialista comentou em setembro que foram
observados alimentos mais caros, tanto no atacado,
gue representa 60% do IGP-DI; quanto no varejo (30%
do indice).

No indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA-DI), que
representa setor atacadista, a variacao de precos
saltou de 0,11% para 1,20% de agosto para setembro.
As cinco principais elevacdes, no atacado dentro do
IGP-DI, foram originadas do setor agricola: soja em
grao (6,51%); bovinos (5,87%); carne bovina (6,67%),
leite in natura (5,3 7%) e laranja (13,94%).

"O efeito das alteracdes climaticas afeta
principalmente safras longas e pecuaria" explicou
Braz. No caso especifico da pecuéria, o especialista
destacou que o clima afeta pasto e, com isso,
prejudica alimentacdo de rebanhos.

E, no varejo, ndo foi diferente. Os precos do grupo
alimentacdo sairam de queda de 1,03% para alta de
0,04% de agosto para setembro. Isso ajudou a puxar
para cima o indice de Precos ao Consumidor (IPC) -
gue passou de -0,16% para 0,63%, no periodo.

Outro fator que impulsionou os pregcos no setor
varejista foram os precos monitorados mais caros,
acrescentou. A tarifa de eletricidade residencial ficou
7,04% mais cara, em setembro, principal influéncia
para a alta no més do IPC-DI.

Braz comentou que, indiretamente, a energia mais
cara também tem a ver com alterag¢des climaticas. Isso
porque € a auséncia de chuvas afeta a geracao de
hidrelétricas - e faz com que se recorra a geracao
térmica, mais onerosa.

Ao ser questionado se a taxa maior do IGP-DI pode
ser usada como fator que ajude a explicar o novo ciclo
de aperto monetario, com o Banco Central mais
disposto a elevar taxa basica de juros (Selic) - que
norteia juros de mercado-, Braz foi cauteloso. O
técnico comentou que a estratégia de se elevar juros é
para conter consumo interno e, assim, diminuir avango
de inflag&o, originada de demanda aquecida. "Existe
sim uma inflagdo de demanda em curso” disse. "Mas
0 que temos [no IGP-DI de setembro] € um choque de
oferta, ou seja, a producéo foi afetada, ndo tem o
produto.” No entendimento dele, a autoridade
monetaria tem pouca ingeréncia para interferirem
fenbmenos assim.

Por isso, 0 especialista ndo descartou novo ciclo de
elevagbes, nos IGPs. Braz comentou que o0s
indicadores podem até n&o atingir 1% novamente. No
entanto, afirmou que o movimento de pre¢os no
indicador atualmente aponta mais para variacfes
positivas do que quedas.

A FGV informou também que o indice Nacional do
Custo da Construcéo (INCC-DI) desacelerou de 0,70%
para 0,58% de agosto para setembro. O IGP-DI
acumula altas de 3,12% no ano e de 4,83% em 12
meses.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188007?page=1
6&section=1
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Brasileiros lideram preocupacao com
financas pessoals e rumos da economia

Alex Jorge Braga De Séo Paulo

Os consumidores brasileiros andam bastante
preocupados com a economia, em um nivel muito
acima do registrado em outras nacdes analisadas pela
pesquisa semestral "A Slow Recovery for Consumer",
realizada pelo Boston Consulting Group (BCG).

O levantamento revela que cerca de 40% da
populacdo do pais esta apreensiva tanto com a
realidade econbmica nacional quanto com suas
financas pessoais. Em média, nos demais paises
participantes, 2% das pessoas estdo aflitas com a
situacdo econémica geral, e 16%, com suas proprias
financas.

Foi calculada a diferenca entre as pessoas que estéo
preocupadas e as que ndo estdo. Por isso, alguns
indices sdo negativos, pois, nesse caso, 0S hao
preocupados superam os demais, casos de China e
india, que pontuaram -59 e -42, respectivamente, na
preocupacédo sobre a realidade econémica de seus
paises.

O estudo entrevistou 6 mil consumidores de Brasil,
india, Alemanha, Estados Unidos, Reino Unido e
China.

Apesar de um nivel muito dispar em comparag¢do com
outros paises, a realidade brasileira ndo é tdo
preocupante, segundo Candice Mascarello, diretora-
executiva e socia do BCG. O Brasil se manteve
estavel na comparacdo com o segundo semestre de
2023, enquanto os outros paises melhoraram. O
levantamento ressalta que o brasileiro esta otimista em
relacdo ao futuro em termos de financas e economia.

Candice explica que o conhecimento sobre os
sentimentos da populacdo acerca dos temas
econbmicos é importante para as empresas ajustarem
as suas estratégias, pois "o fato de os consumidores
se sentirem bem ou mal em relagdo a sua situacao
financeira pessoal desempenha um papel importante
nos seus gastos".

"Ao reconhecerem o papel desempenhado pelos
sentimentos das pessoas referente ao consumo e
terem isso quantificado em dados, as organizacfes
podem determinar como gerir a sua carteira de
produtos e servigos", diz.

O rendimento financeiro também desempenha um
papel na preocupacdo da populacdo. Sobretudo nos
trés paises emergentes - Brasil, China e india -, onde
a desigualdade social é maior. Em geral, nesta
situacdo, os consumidores da classe média e os
"aspirantes" dessa camada social ttm um sentimento
menos positivo sobre sua situagéo.

A pesquisa também mostra que, majoritariamente, os
consumidores brasileiros dizem que estdo gastando
mais e que planejam aumentar ainda mais os seus
gastos em determinadas categorias. ISso ocorre por
variadas razdes, em especial pelo impacto da
inflacdo.

Cerca de 26% da populacdo brasileira atribuiu o
aumento dos gastos a inflagcdo, enquanto 19% dizem
ter aumentado despesas de maneira deliberada. Nao
variaram os gastos 33%, ao passo que 22% o0s
reduziram. Destacam-se o aumento de gastos com
carro, cuidados com a pele, viagem de lazer, seguro e
tecnologias moéveis. Na contramao, as pessoas
planejam economizar em servicos moveis, bebidas,
luxo, lanches e jantares.
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Exterior pressiona e dolar sobe aR$ 5,48

Maria Fernanda Salinet, Arthur Cagliari, Gabriel Caldeira
e Eduardo Magossi Sdo Paulo

Os efeitos da surpresa com os dados do mercado de
trabalho americano, que foram conhecidos na sexta-
feira, continuaram repercutindo nos mercados
financeiros globais ontem e deram forca a visdo de
gue os juros nos EUA poderdo cair de maneira mais
lenta. Assim, os indices acionarios em Nova York
recuaram e os juros dos Treasuries subiram, o que
também provocou, no mercado local, um movimento
de valorizacdo do doélar frente ao real.

ApdGs os numeros do relatério "payroll”" referentes a
setembro terem surpreendido, por ampla margem, as
expectativas de consenso, agentes voltaram a
reavaliar a trajetéria da politica monetéria americana
no curto prazo. Se, antes do dado de sexta-feira, o
mercado ndo cogitava a hip6tese de o Federal
Reserve (Fed, o banco central americano) manter as
taxas dos Fed funds inalteradas, dados do CME Group
j& passaram a apontar 13,7% de probabilidade de
manutencdo dos juros em novembro.

Nesse contexto, os rendimentos dos Treasuries
voltaram a exibir alta firme e a taxa da T-note de dez
anos encerrou o dia acima dos 4% pela primeira vez
desde agosto - o retorno do titulo subiu de 3,962%
para 4,033%.

A perspectiva de uma queda mais lenta dos juros
também pressionou os indices de a¢c6es em Nova
York. O Dow Jones recuou 0,94%; o S P 500 caiu
0,96%; e o Nasdaqg cedeu 1,18%.

A piora observada no mercado acionario americano
acabou também replicada no ambiente doméstico. O
Ibovespa, que chegou a avancar 0,87% nas maximas
do dia, devolveu boa parte dos ganhos e encerrou a
sessdo em alta de apenas 0,17%, aos 132.018 pontos.

Vale destacar que o petréleo subiu mais de 3% ontem,
ainda em meio a tensdo com o risco de o conflito entre
Ird e Israel se intensificar.

"Hé vérios fatores influenciando, como o furacdo Milton
avancando, sendo o segundo furacdo que passa pela
Flérida. O que eu vejo é que esse patamar de preco
de US$ 70 a US$ 85 por barril parece bem
precificado”, pontua Carlos Thadeu, economista de
inflacdo e commodities da BGC Liquidez.

As acdes ordinarias da Petrobras subiram 1,69% e

acabaram dando sustentacéo ao indice.

Outras petroleiras também subiram no pregao: Brava
ganhou 2,39% e Prio avancou 1,61%.

No mercado de cambio, o ddlar acabou encerrando o
dia em alta de 0,55%, cotado a R$ 5,4853. O diretor
de tesouraria do Travelex Bank, Marcos Weigt, lembra
gue a aversdo a risco em funcdo dos conflitos entre
Israel e Ird fez preco no mercado na sesséo. "Acho
gue [essa alta do petréleo] ndo ajuda o real, apesar de
sermos exportadores liquidos. O que vai prevalecer
nessas altas fortes é a aversdo a risco. No médio e
longo prazo pode ajudar, mas no curto prazo, acho
gue nao", diz.

O mercado de juros domésticos, no entanto,
conseguiu encerrar a sessdo em queda. O movimento
ocorreu na véspera da sabatina de Gabriel Galipolo,
indicado a presidéncia do Bano Central, no Senado e
antes da divulgacdo do IPCA de setembro, amanha. A
taxa do DI de janeiro de 2026 teve forte queda de
12,39% do ajuste anterior para 12,295% e a do DI de
janeiro de 2027 cedeu de 12,43% a 12,33%.

Segundo o operador de uma grande instituicdo
financeira local, a curva de juros "estd muito
premiada", o que deu espaco para o mercado
aumentar ligeiramente a exposicdo antes dos eventos
dos proximos dias.

"Com a precificacdo de ciclo [de alta da Selic] préximo
de 2,5 pontos percentuais, IPCA na quarta e Focus
sem piora, o mercado gosta de apostar numa
assimetria de melhora nos DIs mesmo com o real e 0s
Treasuries piores", nota um outro operador, fazendo
menc¢édo ao desempenho do cdmbio local e da curva
de juros nos EUA, que abre diante da aposta em um
ciclo de corte de juros do Fed mais contido.

0,17% foi avanco do Ibovespa, mesmo com petréleo
em alta

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188007

38


https://valor.globo.com/virador/#/edition/188007

VALOR ECONOMICO / SP - FINANCAS - pag.: C02. Ter, 8 de Outubro de 2024

Mercado de trabalho no foco

O presidente da distrital do Federal Reserve (Fed) de
Mineapolis, Neil Kashkari, disse ontem que a queda
em novos aluguéis eleva a confianca de que a
inflagdo de imdveis esta recuando. Segundo ele, a
balanga de riscos estd mudando da inflagdo alta para
o0 mercado de trabalho resiliente. "N&o vejo sinais da
ressurgéncia da inflacdo", disse. Ele explicou ter
apoiado o corte de 0,50 ponto percentual nos juros, na
tltima reunido do Fed, porque a inflagdo caiu de
forma surpreendente e o mercado de trabalho mostrou
pequenos sinais de desaceleracdo. "Quando o
mercado de trabalho ele comeca a desacelerar, pode
registrar uma forte queda - e ndo queremos que ele
enfraqueca demais."
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Fed levarajuro a 3% nao em 2025, mas em
2027, diz Clarida

Eduardo Magossi De Séo Paulo

Os juros americanos chegarao ao fim do atual ciclo de
afrouxamento monetario apenas em 2027, quando a
taxa deve atingir 3% ao ano. A avaliacdo, mais
conservadora que a do restante do mercado, é de
Richard Clarida, ex-vice-presidente do Federal
Reserve (Fed, banco central americano), atualmente
consultor econémico global da gestora Pimco.

Em entrevista ao Valor, Clarida afirma que os
investidores estao contando que o Fed vai cortar os
juros mais rapidamente do que deve acontecer de fato.
"O mercado esta precificando um juro de 3% no fim de
2025, mas acreditamos que isso s6 acontecera em
2027, quando a inflacdo atingir a meta de 2%", diz.

Para o consultor, a inflacdo esta em queda nos
Estados Unidos, mas a desaceleracdo sera mais lenta
gue o previsto. "A inflacdo ainda estara ligeiramente
acima da meta em 2025 e 2026. Nao muito, mas
estard”, diz. "E o Fed nao ir4 reduzir os juros de uma
vez para 3%, enquanto a inflagdo nao estiver na
meta", pondera.

Clarida aposta que o mercado de trabalho mais forte
nos Estados Unidos - confirmado nos dados do
relatério do "payroll" de setembro, divulgado na dltima
sexta-feira - fard o Fed cortar as taxas juros em 0,25
ponto percentual em novembro, desacelerando em
relacdo ao corte de 0,50 ponto percentual feito no més
passado. Para ele, a possibilidade de o banco central
nao reduzir os juros em novembro por causa da forca
do mercado de trabalho é remota. "Os membros do
Comité Federal de Mercado Aberto [Fomc] gostaram
do "payroll" forte e se sentiram aliviados porque
temiam dados mais fracos", diz.

Com dois cortes de 0,25 ponto - um em novembro e
outro em dezembro -, o Fed terminar4 o ano com os
Fed funds em linha com a projecao do Sumario de
Projecdes Econdbmicas (SEP), de 4,3% para o fim de
2024.

Clarida diz ndo acreditar que o Fed errou ao cortar
0,50 ponto em setembro. "Foi uma decisao dificil. Por
pouco. Se vocé analisar os "dots" [as projecdes
individuais das autoridades sobre os rumos da taxa
basica de juros do Fed ] dos membros do Fomc, dos
19 participantes, nove estavam confortaveis com 0,25

ponto de corte;, outros nove estavam bem com um
corte de 0,50 ponto. Mas das 19 pessoas que fazem
projecdes, € meio incomum, mas apenas 12 membros
sdo votantes." Entre os votantes, houve apenas uma
dissidéncia, da diretora Michelle Bowman - a primeira
vez que isso ocorre no Fed em 19 anos.

Se a economia mais resiliente prescreve cortes nos
juros em um ritmo mais lento, ela também pode se
mostrar inflacionéria, diz. "Na economia, tudo gira em
torno da oferta e da demanda.

Se a demanda seguir forte e a oferta ndo acompanhar
o ritmo, teremos um repique da inflagao.

Mas até o momento isso ndo aconteceu", avalia.

O ex-Fed destaca que a produtividade dos EUA
permanece elevada, com a produtividade média de
cinco anos girando em torno de 2%, um crescimento
expressivo em relacdo ao registrado antes da
pandemia. Ele também ressalta a importancia da
oferta elevada de trabalhadores, vinda principalmente
de imigragdo ndo documentada. "N&o sabemos por
guanto tempo isso vai continuar, mas no momento nao
esta impulsionando a inflagdo." Na visdo do consultor,
€ muito cedo para dizer se uma potencial vitéria do
republicano Donald Trump nas elei¢cdes presidenciais
americanas seria inflacionaria, como vé uma parte do
mercado. "No primeiro governo Trump, a expectativa
era que a inflagcdo subisse, mas ela caiu. E a
economia vai ser direcionada ndo apenas por quem
ganhar a Casa Branca, mas por quem levar o
Congresso também." Para Clarida, a possibilidade de
um "sweep" [vitéria dominante de um partido no
Congresso] republicano ou democrata poderia levar a
aprovacao de mais estimulos fiscais do que se espera
atualmente, o que pressionaria a inflagdo. No caso de
Trump, "hé cenarios que projetam uma alta da
inflacdo baseada na implementacdo de tarifas".

O importante, segundo o consultor, € que a mensagem
gue o Fed estad passando é que ndo esta se
preocupando neste momento com o governo que ira
administrar os EUA a partir de 2025. "O banco central
esta preocupado em cortar os juros em 2024", diz.

Ele lembra que a eleicdo presidencial ocorre em 5 de
novembro, um dia antes do inicio da reunido do Fomc,
em 6 de novembro, com a decisdo de juros sendo
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anunciada no dia 7.

"Tradicionalmente, a reunido do Fed ocorre as tercas e
gquartas, mas por conta da eleigdo, sera
excepcionalmente na quarta e quinta-feira.

Pode ser que todo mundo esteja preocupado com o
resultado das elei¢c6es e ndo ligue muito para a
decisdo do Fed", afirma.

O gestor ndo se mostra muito animado com as
medidas de estimulo da China recém-divulgadas.

Para ele, as iniciativas ndo séo suficientes para gerar
uma dindmica realmente robusta para impulsionar a
economia chinesa.

"S8o medidas defensivas feitas para evitar que a
economia chinesa desacelere mais", afirma.

Sobre o recente agravamento das tensdes
geopoliticas, Clarida diz que esta surpreso por ndo
terem, até agora, um impacto maior na economia ou
nos mercados.

"Da perspectiva de investimento, nossa estratégia ndo
é deixar de investir em mercados afetados por tensfes
geopoliticas, mas ter estratégias robustas para
enfrentar os problemas", afirma.

"Pelo fato de o ddlar ser uma moeda global e os
Treasuries [titulos do Tesouro americano] serem ativos
de reserva global, historicamente, tensdes geopoliticas
fortalecem o dolar e reduzem os rendimentos dos
Treasuries.

Isto faz com que enfatizemos uma estratégia focada
em rendimento e "valuation". O cenario € propicio para
renda fixa "high grade" [papéis de baixo risco]."

Gestora vé desafios na trajetdria da divida

O chefe da area de gestao de portfolio de mercados
emergentes da Pimco, Pramol Dhawan, avalia que a
recente elevacdo do rating soberano do Brasil pela
agéncia de classificacdo de risco Moody"s chegou em
um periodo de desafios para o pais.

"Embora reconhecamos as reformas significativas que
o Brasil implementou nos ultimos anos, incluindo
mudancgas na previdéncia, em leis trabalhistas e
sistemas fiscais, a elevagéo do rating da Moody"s vem
em um momento desafiador", disse, em comentarios
enviados ao Valor por e-mail.

No inicio do més a Moody"s elevou o rating soberano

ECONOMIA

do Brasil de "Ba2" para "Bal", deixando o pais apenas
um nivel abaixo do grau de investimento.

Para Dhawan, muitas das preocupac¢des do Brasil
estdo centradas em torno de politica fiscal,
especialmente considerando que o governo estéa
enfrentando um déficit nominal perto de 10% do PIB
(acumulado em 12 meses até agosto). "Este déficit
substancial, combinado com juros reais acima de 8%,
cria desafios para a sustentabilidade da divida fiscal
do pais", afirmou.

O gestor disse, contudo, que se o Brasil voltar aos
trilhos e gradualmente registrar superavit primario, o
pais tera condicdes favoraveis para crescimento
econdmico sustentavel com inflagdo e juros baixos.

"Continuamos otimistas de que o governo ird tomar as
decisBGes necessérias para estabilizar a politica fiscal,
permitindo que o pais se beneficie totalmente das
reformas realizadas e que ja foram aprovadas",
afirmou.

"No primeiro governo Trump, a expectativa era que a
inflagdo subisse, mas ela caiu" Richard Clarida
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EleicOes no Brasil rendem R$187 milhdes
em apostas - CLAUDIO HUMBERTO

CLAUDIO HUMBERTO

Duas elei¢cdes municipais no Brasil, Sdo Paulo (SP) e
Porto Alegre (RS) movimentaram, até agora, US$34,1
(R$187) milhdes na plataforma estrangeira
Polymarket, que abriga apostas de qualquer tipo;
esportivas, eleitorais etc., com criptomoedas. A disputa
pela prefeitura paulista gerou o maior interesse com a
sensacao do primeiro turno Pablo Marcal: US$33,8
(R$185,5) milhdes foram apostados. A corrida de
Porto Alegre movimentou outros US$361 mil (R$2
milhdes) em um més e meio.

Pés-Marcal A chance do prefeito Ricardo Nunes
(MDB) ser reeleito disparou: 84,5%, prevé o
Polymarket. A probabilidade de Boulos (Psol) vencer é
de 14%.

Improbabilissimo Apés a derrota de Marcal, US$14
milhdes das apostas cairam para o cenario "outro",
gue tem menos de 1% de chance, pois nada é 100%.

Metodologia A Polymarket calcula chances de vitéria
dos candidatos segundo o volume de apostas que
cada um recebe. Nunes lidera desde setembro.

PoA O prefeito Sebastido Melo (MDB) tem 95,5% de
chances de ser reeleito, prevé o Polymarket. Maria do
Rosario (PT) tem s6 4,5% de chances.

De novo, Parana pesquisas supera Datafolha cia O
Parana Pesquisas voltou a se destacar pelos acertos
no primeiro turno das eleicdes. Em S&o Paulo, por
exemplo, Datafolha e Quaest levaram a esquerda a
euforia e 0os demais ao desanimo cravando a dois dias
da eleicdo que o extremista Guilherme Boulos (Psol)
seria 0 mais votado, com 29%. Outros trés garantiram
gue Pablo Marcal (PRTB) chegaria a frente. S6 o
Parana Pesquisas cravou Ricardo Nunes (MDB) a
poucos décimos de Boulos e Marcal em 3°,
embolados. Foi o que aconteceu.

Unico a acertar S6 Parana Pesquisas acertou a ordem
de chegada dos trés, no dia 6, com Nunes em primeiro
com 26,8%, Boulos 26% e Marcal 24,2%.

Novo mico Quaest seguiu 0 oba-oba do Datafolha com
29% para Boulos. Datafolha garantia empate de
Marcal e Nunes e o Quaest dava Marcal em terceiro.

Marcal lider" Com fantasiosos 32%, Marcal era "lider"
nos institutos Futura, Real Time Big Data e Verita, que
cravaram Nunes "fora", assim como a Atlas Intel.

J F perde mais uma Arbitragem da Cé&mara de
Comércio Internacional ordenou que a J F dos irméaos
Batista pague o que deve em dividendos aos
acionistas da Eldorado Celulose, reconhecendo
direitos da Paper Excellence, dona de 49,4% da
empresa. A dupla terd de pagar mais de meio bilhdo
de reais.

Derrocada tucana Parece ndo ter fundo o buraco em
gue se meteu o PSDB paulistano. Nao havera tucanos
na Camara Municipal em 2025. E a primeira vez que o
partido fica sem vereadores em S&o Paulo desde sua
fundacdo em 1988.

Desconforto Ja provoca constrangimentos na
Esplanada o tamanho do PSB do vice Geraldo
Alckmin, que tomou o lugar do PT como o principal
partido de esquerda no Pais. Foram eleitos 312
prefeitos do PSB e s6 253 petistas.

Esquerda na area Entre todas das prefeituras (253)
vencidas pelo PT na eleigdo do Gltimo domingo, 20%
estdo na Bahia (50), o segundo estado mais violento
do Brasil, segundo o Atlas da Violéncia do Ipea.

Contrastes O PL elegeu o maior nimero de prefeitos
em Santa Catarina: 90, enquanto o PT levou sete. No
Piaui, melhor resultado do PT em 2024, o partido é o
terceiro maior com 50 prefeituras. O PL ndo venceu no
Piaui.

Prateleiras Enquanto Pablo Marcal "bateu na trave" do
2° turno no mais importante municipio brasileiro, Sdo
Paulo, o seu PRTB elegeu apenas um prefeito em
todo o Pais: Ginao da Saude, em Nova Brasilandia
D"Oeste (RO).

Inflagdo em ascensédo O Boletim Focus foi atropelado
pelo noticiario eleitoral, mas trouxe dados importantes
sobre a economia. O mercado financeiro aumentou a
expectativa para inflagdo este ano, que ja estd em
4,38%.

Me erra Bem avaliado prefeito do Recife, Jodo
Campos (PSB) jogou agua fria na campanha de
Guilherme Boulos (Psol) que esperava apoio do
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socialista na campanha de S&o Paulo. Campos disse
que o foco sera Pernambuco.

Pensando bem...
...se chamar de "instituto de apostas", tudo bem.

Beijos paraibanos A festa era em homenagem as
bodas de ouro de Severino Teixeira, lider politico de
Areia (PB). O lendario José Américo compareceu, aos
92 anos, e ficou assistindo outro convidado ilustre
Jod&o Agripino, entornar todas. A certa altura, Agripino
fez um emocionado discurso e até beijou o Teixeira. D.
Lurdinha, secretaria de José Américo, se voltou ao
chefe: "O sr. estad se sentido bem?", perguntou.
"Melhor do que o Jodo Agripino, que ja esta beijando
homem e eu ainda néo beijei nem mulher..."
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