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CCJ do Senado deve votar PL que libera
]0gos de azar

Por Gabriela Gallo

A Comissédo de Constituicdo e Justica (CCJ) do
Senado Federal deve pautar nesta semana o Projeto
de Lei (PL) n°® 2.234/2022 que legaliza cassinos,
bingos, jogo do bicho e apostas em corridas de cavalo.

A medida inicialmente seria votada na ultima quarta-
feira (05), mas teve a votacdo adiada por pedido de
vista coletivo da bancada evangélica, principal
segmento que apresenta resisténcia ao projeto.
Apesar do projeto ter apoio de lideres do Centréo, a
resisténcia é alta e o projeto teve de ser adiado mais
de uma vez.

O parecer do relator, senador Iraja Abreu (PSD-TO),
autoriza a instalacao de cassinos em polos turisticos
nacionais ou em complexos integrados de lazer, como
hotéis de alto padrao com pelo menos 100 quartos,
restaurantes, bares e locais para reunides e eventos
culturais.

Neste ano, se completam 78 anos desde o Decreto-Lei
9.215 de 1946, do entdo presidente general Eurico
Gaspar Dutra, em nome da "tradicado moral juridica e
religiosa", que proibiu o jogo no Brasil. contra os
"abusos nocivos & moral e aos bons costumes".

Atualmente, tanto quem pratica jogos de azar quanto
aqueles que possuem casas que oferecem tais
atividades estdo sujeitos a contravencdes penais, ou
seja, modalidades mais branda de infracdo. As penas
para os proprietarios das casas de jogos de azar
abertas ao publico é de prisdo simples por até um ano
e pagamento de multa.

Ja os jogadores sao penalizados pelo pagamento de
multas que variam de R$ 2 mil a R$ 200 mil, sem
chances de irem para a cadeia.

Impactos

Se aprovada no Congresso, o governo federal estima
um crescimento de 20% na quantidade de empregos
relacionados ao turismo local, que atualmente
contabilizam 214 mil empregados.

Além disso, também se estima um aumento de 1,2%
na participacdo do setor do turismo no Produto Interno
Bruto (PIB), que atualmente representa 8% do PIB. A
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medida é uma aposta do Ministério do Turismo que
afirma que o Brasil esta estagnado em 6 milhdes de
visitantes internacionais ha anos. A liberacdo de
cassinos poderia fomentar o setor.

O relator da proposta negou que 0s jogos sejam um
"conceito juridico indeterminado”. o da ofensa a moral
e aos bons costumes, argumento adotado pelos
parlamentares contrarios a medida. Além disso, ele
também reiterou que, mesmo na contravengdo, 0s
jogos de azar ja constituem uma "atividade econémica
relevante" e que deveria ser regulamentada.

"O mercado de jogos de azar no Brasil é relevante,
haja vista ter movimentado um valor entre R$ 8,6
bilhdes e R$ 18,9 bilhGes em 2014. Atualizando esse
montante & taxa de inflac&o calculada pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, o
mercado de jogos de azar movimentaria de R$ 14,34
bilhdes a R$ 31,5 bilh6es em 2023", disse o senador
Iraja Abreu.

Por outro lado, a Associacdo Nacional dos Auditores
Fiscais de Receita Federal do Brasil (Anfip) é contra
a proposta, alegando que paises que liberam cassinos
- como os Estados Unidos - ndo conseguem conter a
sonegac¢do de impostos e lavagem de dinheiro.

Para a reportagem, o advogado especialista em Direito
Penal Oberdan Costa concordou que, "é possivel
diminuir a possibilidade de prestacdo de contas do
dinheiro movimentado" através de diversos
expedientes por parte dos proprietarios das maquinas
ou dos apostadores. Por outro lado, ele destacou que
a ilegalidade dos jogos de azar nunca impediu a
jogatina ou reducdo na procura pelos jogos.

"Fora do Brasil, a legalizacdo dos jogos, seguidas de
forte regulacdo do setor, de forma a evitar efeitos
colaterais como o branqueamento de capitais, 0 vicio
popular e a perda de credibilidade dos esportes que
admitem apostas, tem surtido efeitos positivos na
racionalizacdo dessa forma de entretenimento, bem
como gerando divisas para o Estado", afirmou.

Site:
https://flip.correiodamanha.com.br/edicao/impressa/2472
/10-06-2024.html
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Conflitos- APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

Os conflitos existentes no planeta terra, principalmente
0s que ocorrem entre RuUssia e Ucréania e Israel e os
Palestinos, abalam, constrangem, entristecem a todos.
As acbes implementadas ceifando vidas e destruindo
patriménios é um verdadeiro absurdo, demonstrando
gue o 6dio e a vinganca tém maior valor do que a
existéncia do ser humano.

E uma barbarie o que vem acontecendo nesses
conflitos. O sentimento que deveriamos manter pela
preservacdo da vida, dadiva sublime que Deus nos
concede, desaparece no estampido de armas
poderosas, fabricadas exclusivamente para eliminar
criancgas, jovens, mulheres e adultos inocentes, assim
como o que ja foi construido com trabalho proficuo em
centenas de anos.

INJUSTICA

Mais uma injustica estd sendo praticada contra
aposentados e pensionistas.

O aumento concedido aos planos de salde de 6,91%
ultrapassa em 3,2% o0 aumento no reajuste dos
proventos das aposentadorias e pensdes, concedidas
aos participantes do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS), segurados do Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS), vinculados a Seguridade
Social. Nao é concebivel nem aceitavel essa clara e
evidente discriminacdo que chega a promover um
desequilibrio financeiro, afetando a qualidade de vida
desse imenso contingente de brasileiras e brasileiros
gue, em momento algum, deixaram de cumprir suas
obrigacdes para com o Estado.

DESVINCULACAO

Aposentados, pensionistas e pessoas idosas estao na
expectativa para que o Congresso Nacional
(deputados federais e senadores) nao renovem a
validade do instrumento Desvinculacdo de Receitas da
Unido, a famigerada DRU, forma de se retirar recursos
financeiros do Orgcamento da Seguridade Social,
aplicando-se em outros programas governamentais
sem qualquer vinculo com saude, assisténcia social e
previdéncia social.

Defende-se aplicacdo exclusiva no que esta definido
na Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de
1988, pertinente a Seguridade Social. A retirada e
transferéncia desses recursos tem impedido o
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funcionamento das trés areas que formam o tripé
Seguridade Social.

RECURSOS

Os recursos financeiros arrecadados e
disponibilizados no Orgamento da Seguridade Social,
no entendimento dos aposentados e pensionistas, sdo
sagrados e devem obrigatoriamente ser aplicados
conforme determina o dispositivo constitucional. Se
assim acontecer nao teremos mais a falacia de
insustentabilidade da Previdéncia Social nem a
reducdo no percentual do reajuste nos proventos das
aposentadorias e pensdes, defasados ha 33 (trinta e
trés) anos com a desvinculacdo do mesmo indice
percentual aplicado ao salario minimo. A correcao
desse malfeito é imperativa.

N&o existe justificativa alguma que possa esclarecer
essa perversidade cometida aos segurados do INSS.

ANALISES

As analises anuais publicadas e divulgadas
amplamente pela Associagdo Nacional dos
Auditores Fiscais da Receita Federal do Brasil
(ANFIP) e Fundacédo Anfip nos fornecem os
elementos necessarios para afirmar, com a mais
absoluta seguranca, que os recursos financeiros
arrecadados na conta Seguridade Social séo
suficientes para atender a demanda das despesas
com saude, assisténcia social e previdéncia social.
Portanto, os poderes Executivo e Legislativo tém que
seguir os ditames constitucionais e ndo mais retirar ou
transferir recursos financeiros da Seguridade Social.
Se isso acontecer, as trés areas poderdo cumprir 0s
seus compromissos assumidos sem qualquer
problema.

DEFICIT

Vale a pena repetir sempre esta nota de 28.10.2019:
"O Falacioso Déficit da Previdéncia Social", do Juiz
Federal e Doutor em Direito Tributario, Andrei Pitten
Veloso: "O Governo Federal difunde essa falacia ha
anos, para sustentar o seu discurso ad terrorem de
gue a previdéncia social é deficitaria e
economicamente insustentavel, com o Unico proposito
de lograr apoio politico necessario para mutilar os
direitos dos aposentados e pensionistas.

O déficit da previdéncia € uma mentira construida a
partir dos mais variados artificios financeiros. Nao
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existe sequer um or¢camento da previdéncia social
que permita identificar o déficit tdo propalado pelo
governo".

MERITO

"O mérito nao consiste em dar muito, mas em amar
muito” (Santa Terezinha do Menino Jesus).

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
9d0054095f448d9c797a60bbb7081288.pdf
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Frentes querem devolucao daMP

» ALINE BRITO

Em reacdo a proposta para compensar a renincia
fiscal com a desoneracédo da folha de salarios de 17
setores e municipios, a Coalizdo das Frentes
Parlamentares e entidades ligadas as areas
econbmicas se reunirdo, amanha, em Brasilia. A
expectativa do Executivo é de arrecadar até R$ 29,2
bilhdes em 2024, caso a Medida Provisoria 1227/24
seja aprovada sem mudancas pelo Congresso
Nacional.

O plano tem causado preocupacao no setor produtivo -
gue iniciou mais uma fase de divergéncias entre 0s
Poderes. Para as 27 frentes parlamentares que
compbem a coalizdo, a MP aumenta a carga de
impostos e contradiz os principios que orientam a
reforma tributaria. A deputada federal Any Ortiz
(Cidadania-RS) defendeu a devolucao da medida que,
segundo ela, tem graves consequéncias a economia
brasileira.

"As mudancas terdo impacto na competitividade da
industria brasileira, nas estratégias de investimento e
inovacao das empresas, prejudicando a efetividade do
mercado e afetando negativamente a geracédo de
empregos e renda, com reflexos importantes na
economia do pais"”, disse.

O valor da desoneracéo sera formado pelas seguintes
regras: o0 ndo ressarcimento do crédito presumido
PIS/Cofins (R$ 11,7 bilhdes); e a limitacdo na
compensacao dos créditos PIS/Cofins em geral (até
R$ 17,5 bilhGes). A desoneracao, por sua vez, custara
R$ 26,3 bilh6es no mesmo periodo.

A Unido Nacional das Entidades do Comércio e
Servigco (Unecs) publicou uma nota técnica em que
pontua os impactos da compensacdo do Pis/Cofins.
Segundo a entidade, o plano "imp8e uma carga
adicional as empresas, drenando recursos que
deixardo de ser utilizados para investimentos e
crescimento". "Essas mudancas contrariam o0s
principios de ndo cumulatividade dos tributos e
aumentam a burocracia tributaria, representando um
retrocesso em relacdo aos avancos da reforma
tributéria recente", destacou.

A previsdo do governo é para um periodo de sete
meses de vigéncia da MP, ou seja, até o final deste
ano. Para 2025, a estimativa é de um impacto de R$
60,8 bilhdes.

"A medida gera um ambiente de inseguranca juridica,
comprometendo a estabilidade necessaria para
investimentos e operacdes empresariais. A mudanca
abrupta nas regras, sem consulta prévia a iniciativa
privada, cria incertezas que podem levar a suspenséao
de operacdes e reavaliagdo de contratos, impactando
negativamente a economia", disse a Unecs.

Resisténcia A Associagdo Brasileira das IndUstrias de
Oleos Vegetais (Abiove), a Associacéo dos Produtores
de Biocombustiveis do Brasil (Aprobio) e a Unido
Brasileira do Biodiesel e Biogquerosene (Ubrabio)
também se manifestaram contra a MP. Em nota, as
instituicBes disseram ter recebido "com perplexidade"
a proibicdo de utilizagcdo de créditos de PIS/Cofins
para a compensacao de débitos de outros tributos
federais e o ressarcimento em dinheiro de saldos
credores decorrentes de créditos

presumidos desses impostos.

Os produtores de biodiesel fazem parte de uma cadeia
produtiva que, em conjunto, representa 6% do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro. Eles apontam que o
plano do governo coloca em risco a inddstria de
biocombustiveis "que depende das oleaginosas, e
para setor de proteina animal, que depende de farelo
de soja, coproduto da producao de dleos vegetais".

"A medida provisdria, assim, tem o potencial de
destruir valor na cadeia das oleaginosas, pois
representa um montante de R$ 6,5 bilhdes ao ano de
crédito nas esmagadoras”, afirmam.

Outras 30 entidades do setor da salde também se
posicionaram contra. Eles alertaram para o risco de
aumento no custo dos medicamentos e,
consequentemente, o impacto na inflacao.

"Para a induUstria da salde, os créditos presumidos de
PIS e Cofins apropriados sobre as vendas de produtos
sdo integralmente repassados aos pregos, 0 que trara
impactos negativos para a populacdo, para a
economia e para a propria sustentabilidade do Sistema
Unico de Saude (SUS)", dizem as associa¢fes em
nota conjunta.

"Para produzir medicamentos, dispositivos médicos,
equipamentos, desonerados do PIS e da Cofins, a
indUstria da saude incorre em custos na compra de
insumos que sdo adquiridos com o 6nus do PIS e da
Cofins. Ao revogar abruptamente este direito, o
governo aumenta o custo de producdo, aumentando
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precos de bens essenciais a vida. Em outras palavras:
guem paga esta conta é o cidadao brasileiro",
concluiram.

De acordo com as entidades, incluindo o Comité do
Complexo Produtivo e Econdmico da Saude e
Biotecnologia, a medida proviséria pode gerar uma
precarizagdo da saulde, baixa produtividade dos
trabalhadores, queda do PIB e da arrecadacéao
tributaria, e até mesmo a interrupcéo de investimentos.

Trés perguntas para

Deputada federal Any Ortiz (Cidadania-RS), relatora
da desoneracéo da folha de

pagamento na Camara e presidente da Frente
Parlamentar da Mulher Empreendedora

Como a senhora avalia o imbroglio que o tema tem
enfrentado?

Passamos meses tratando sobre a desoneracdo da
folha. Agora, o governo quer, novamente, prejudicar
nossas empresas para compensar a arrecadacao.
Como relatora do projeto ha Camara dos Deputados,
conhego esse assunto muito bem. O governo foi
contra, vetou a lei, no qual derrubamos o veto no final
do ano passado e, mesmo assim, protocolou a MP
acabando com o nosso trabalho. Conseguimos
reverter a situacdo, porém, o Executivo protocolou
uma medida para tratar a reoneracéo.

Como eu ja tinha todo o conhecimento da matéria, fui
designada novamente relatora. Ao tomar
conhecimento de meu relatério (pela rejeicdo da
matéria), o Executivo decidiu retirar a urgéncia
constitucional daquele projeto e em seguida,
protocolou no STF acdo direta de
inconstitucionalidade, para derrubar a lei da
desoneracéo.

Agora, apresentou essa MP completamente injuridica,
gue poderia ter sido resolvida nha Camara.

A MP da compensacédo podera ser rejeitada?

Um absurdo o que o governo fez. E um desrespeito a
competéncia legislativa exclusiva da Unido e a
violagdo dos principios constitucionais que regem a
administracao tributaria e o pacto federativo. Por meio
das frentes parlamentares, estamos fazendo uma
solicitacdo ao presidente do Senado que devolva a
matéria para o Executivo, pois é um texto
inconstitucional e que ndo deve tramitar na Casa.

Qual seria uma saida para a compensacdo da
desoneracéo?

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Todos deveriam estar contemplados.

Protocolei uma PEC, para permitir que outros setores
possam ser alcancados pela desoneracdo. Com base
em um estudo do préprio Ministério da Fazenda, que
aborda a questdo da contribuicdo por parte de todos
0s segmentos por meio do faturamento, com aliquota
média de 1,4%, ou seja, ficaria bom para todos.
Porém, existem grupos de empresas que faturam
muito alto e a folha de pagamento é pequena
proporcionalmente e eles preferem, entdo, pagar por
evidéncia pela folha de pagamento. Isso tem que ser
esclarecido, isso tem que ser discutido.

Foi o proprio Ministério da Fazenda, um 6rgéo técnico
da area de auditoria do Ministério da Fazenda, que fez
essa resposta a um requerimento de informacéo do
Senado.

Entenda

O que é a desoneragéo da folha?

A desoneracao substitui a contribuicdo previdenciaria
patronal, de 20% sobre a folha de saléarios, por

aliquotas de 1% a 4,5% sobre a receita bruta.

O objetivo é que esse mecanismo reduza os encargos
trabalhistas dos setores desonerados e estimule a

contratacdo de pessoas.
Veja os principais pontos da MP

» Estabelece novas condi¢cBes para a fruicdo de
beneficios fiscais;

» Delega competéncia para o julgamento de processos
administrativos fiscais relativos ao Imposto sobre a
Propriedade Territorial Rural (ITR);

» Limita a compensacdo de créditos de tributos
administrados pela Secretaria Especial da Receita
Federal do Brasil (RFB);

» Revoga hipo6teses de ressarcimento e compensagéo
de créditos presumidos do PIS/Pasep e Cofins;

» Proibe a utilizacdo de créditos de PIS/Cofins para a
compensacédo de débitos de outros tributos federais e
o ressarcimento em dinheiro de saldos credores
decorrentes de créditos presumidos desses tributos.

Contrapontos das frentes e setores produtivos

» Impacto econémico negativo;
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» Aumento da inseguranca juridica;
» Impacto negativo sobre a competitividade;

» Contradigdo com principios da reforma tributaria;

» Prejuizos para o setor produtivo;

» Aumento do custo de produtos de consumo basico,
como alimentos que integram a cesta basica,;

» Violacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) e
de principios constitucionais.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/59
34/10-05-2024.html?all=1
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Declaracao de beneficio deve comecar em
julho

Lu Aiko Otta, Guilherme Pimenta e Jéssica Sant"Ana

A previsdo do Ministério da Fazenda é que as
empresas tenham que informar ja a partir de julho a
Receita Federal os beneficios fiscais que recebem do
governo, segundo apurou o Valor com integrantes da
equipe econdmica. A instrucdo normativa do Fisco
com a lista de incentivos que deverao ser cadastrados
saira até o fim deste més. E mais uma medida visando
combater fraudes e corrigir distor¢cfes tributarias, uma
agenda que vem sendo tocada desde o ano passado
pelo ministro Fernando Haddad.

O ministério antecipou para a Medida Proviséria (MP)
gue restringiu o uso de créditos de PIS/Cofins, enviada
ao Congresso Nacional na semana passada, o
cadastro de beneficios fiscais que consta em um
projeto de lei em tramite no Parlamento. Como o
projeto trata de outros assuntos e, por isso, esta
travado, o governo decidiu antecipar a iniciativa, ja que
0 sistema e a instrucdo normativa estdo quase
prontos.

Ao todo, segundo a Receita, serdo cerca de R$ 200
bilhdes declarados por meio do preenchimento do
formulario. Sdo beneficios que a Receita ndo tem
controle por dois principais motivos: primeiro porque
integram programas muito antigos e que envolvem
namero menor de contribuintes ou de rendncia. Uma
fonte lembra que ha mais de 200 regimes especiais de
incidéncia de PIS/Cofins.

Segundo, porque sédo beneficios de autofruicdo, ou
seja, ndo h& processo concessério, jA que o
contribuinte, no momento do célculo do tributo, verifica
0 enquadramento na regra desonerativa e usufrui do
beneficio. Em alguns casos, ha a exigéncia de
habilitacdo prévia, mas, uma vez obtida, o
procedimento torna-se automatico. A fiscalizacdo da
Receita ocorre posteriormente, mas como sdo casos
difusos, muitas vezes acaba nédo ocorrendo.

O principal objetivo da medida, dizem técnicos, € ter
controle sobre os incentivos que séo dados ao setor
produtivo do pais. Depois, dar transparéncia a essas
informacdes. "Quais sdo todos os beneficios que as
empresas tém no Brasil? N6s ndo conseguimos
responder a essa pergunta. Precisamos dar
transparéncia, é dinheiro publico", diz uma fonte.

Membros da equipe econdmica negam que a medida
tenha viés arrecadatério, apesar de reconhecerem que
o controle podera resultar em revisdo de beneficios
irregulares, além de ajudar na agenda de combate a
distor¢cdes tributarias. "Esperamos ter um mapa [de
todos os beneficios] e se, precisarmos adotar
medidas, tomo medidas mais embasadas, com
comparativos melhores"”, explica a fonte.

O cadastramento também pode fazer com que muitas
empresas que usufruam de um beneficio
irregularmente cessem essa pratica, ja que estarao
prestando informacdes falsas. Movimento semelhante
foi visto no Programa Emergencial de Retomada do
Setor de Eventos (Perse).

De acordo com a MP, as empresas deverao informar a
Receita os "incentivos, as renlncias, os beneficios ou
as imunidades de natureza tributaria de que usufruir e
o "valor do crédito tributario correspondente”. O ato
normativo do Fisco trara os termos, 0 prazo e as
condicBes em que serdo prestadas as informacdes.

As empresas que deixarem de entregar a declara¢des
estardo sujeitas a multa, que variam de 0,5% a 1,5%
da receita bruta, limitada a 30% do valor dos
beneficios fiscais. Também ha previsao de aplicacdo
de multa de 3% sobre o valor omitido, inexato ou
incorreto.

Para o advogado tributarista Francisco Lisboa Moreira,
s6cio do Alma Law, uma multa com base em
percentuais de receita "ndo pode prejudicar a vida
financeira da empresa e isso deve ser verificado a
cada caso". "Sem divida, existem casos em que 1,5%
da receita bruta acima de R$ 10 milhdes, limitada a
30% do beneficio fiscal, pode representar a conversao
de um lucro em prejuizo - e claramente configurando
situagdo de confisco", argumenta.

Avaliagdo semelhante faz o tributarista Luiz Gustavo
Bichara. "Espera-se que o Fisco explique a
metodologia de calculo da rendncia fiscal que ele quer
receber, para que o contribuinte ndo seja induzido a
erro apenas para sofrer sancao", afirma.

Medida "n&do pode prejudicar operacdo e vida
financeira da empresa" Francisco Moreira

Site:
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Brasi|prev testa previdéncia como garantia

Alvaro Campos De Séo Paulo

A Brasilprev, maior empresa de previdéncia da
América Latina, com R$ 406 bilh6es em reservas, e
gue faz parte do conglomerado da BB Seguridade,
implementou nos ultimos meses um programa piloto
para testar o uso da previdéncia como garantia de
empréstimos, em parceria com o Banco do Brasil. Os
resultados iniciais sdo promissores e 0 programa pode
ser expandido para toda a base de clientes no
segundo semestre.

Publicada em agosto do ano passado, a lei 14.652/23
permite a clientes de planos de previdéncia privada
gue utilizem o seu plano como garantia para
operacbes de crédito, como empréstimos e
financiamentos. O objetivo é garantir juros mais
atrativos.

Quando o cliente opta por esta modalidade de crédito,
0 seu plano de previdéncia privada passa a contar
com algumas alteracBes. Nao é possivel realizar
portabilidade e o valor utilizado como garantia ndo
podera ser resgatado, apesar de continuar rendendo.

Segundo a presidente da Brasilprev, Angela Assis, o
piloto ja estd em funcionamento em 1,3 mil agéncias
do BB, mas ainda de forma controlada. "Estamos
investindo bastante nisso, no desenvolvimento de
jornadas, treinamento de gerentes. Ainda temos uma
parte de desenvolvimento para fazer, que deve
terminar este més, mas temos visto uma boa
demanda, acima das nossas expectativas".

Ela diz que a decisdo de optar pelo empréstimo
lastreado na previdéncia ou, eventualmente, fazer o
resgate do saldo, vai ser do cliente, que tera de fazer
as contas e ver o que compensa mais. "Ele vai ter de
verse a taxa de juros menor [em funcédo de ter dado a
previdéncia como garantia] compensa. Tem pessoas
gue vao preferir resgatar o saldo e, depois, com o
tempo, recompor a previdéncia. Mas tem muita gente,
de classe B, C, que ndo quer tirar aquele dinheiro
guarda- do ha tanto tempo, e que tem condicao de
pagar a prestacao dos empréstimos", explica. Para a
CEO, essa modalidade também pode ser um novo
fator a impulsionar a previdéncia, inclusive
aumentando o tempo de permanéncia.

Com 2,6 milhdes de clientes, a Brasilprev tem captado
entre 80 mil e 100 mil novos usuarios por ano. Depois
de a industria viver momentos dificeis durante a
pandemia, quando os resgates aumentaram muito, a

empresa teve captacao liquida de R$ 9 bilhdes em
2023 e R$ 5,6 bilhdes no primeiro trimestre deste ano.
Segundo a executiva, além de uma recuperacédo da
economia como um todo, a empresa colhe os frutos de
investimentos feitos nos Ultimos anos, como expanséao
da oferta de produtos, revisdo de jornadas,
comunicacdo mais assertiva com os clientes e uma
abordagem mais consultiva.

Ela conta que, no ano passado, a Brasilprev teve R$
12 bilh6es em recursos que entraram gracas ao
melhor uso de dados. Sao frutos de estratégias de
oferta direcionada, assessoria qualificada, uso
intensivo do WhatsApp, uma nova plataforma com
dados de inteligéncia criada para os gerentes do BB,
além de outras iniciativas. "Para cada dez ofertas com
base em modelo analitico que no6s fazemos,
convertemos trés, o que é muito alto. Todos os
investimentos que fizemos em dados estéo surtindo
bastante efeito. Eu tenho dito que mudamos nosso
objetivo de "transformacé&o digital" para "maturidade
digital", porque a transformacado nés ja fizemos boa
parte dela".

Com uma participacdo de mercado de 28,6%, a CEO
diz que a Brasilprev tem conseguido manter a
lideranca, apesar de ter sido muito atacada nos
Gltimos anos por novos entrantes. Para ela, muitos
desses players, que cresceram rapidamente, hoje
sofrem com indices de saidas de clientes elevados. "A
concorréncia é boa, faz a gente se movimentar. Mas o
crescimento desses novos players é em cima de uma
base de clientes ja existentes, e ndo faz parte da
nossa estratégia ficar nesse rouba-monte. O
importante é trazer novos poupa-dores para o
mercado, respeitando o perfil do cliente. Tem player
gue agora esta com um indice de saida elevado,
talvez porque trouxe um cliente mais volatil, para um
fundo que rendia muito, mas ndo era para o perfil
dele." Sobre o "open insurance", cuja fase 3 - em que
0s consumidores poderdo escolher os servigos sem
necessidade de acessar os canais das seguradoras -
deve ser implementada até novembro, Assis diz que
isso permitird ver quanto o cliente tem investido em
outras empresas. Para a Brasilprev, que lidera o
mercado, pode ser um risco e uma oportunidade. "Ja
temos testado acdes pro-ativas de retencdo, mas
somos 0s maiores e estamos acostumados a ser
atacados, até mesmo em fungédo da portabilidade.
Entdo, essa nova fase também pode ser uma
oportunidade, considerando nossa quantidade de
clientes, o tamanho que o BB tem, € uma vantagem
competitiva. Talvez a situagdo seja até melhor, dado
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gue vamos conseguir enxergar o "share of wallet" do
cliente".

Em relagéo a possibilidade de o cliente escolher o
regime tributario no momento do resgate - e ndo mais
na adesdo, como ocorre atualmente -, a presidente da
Brasilprev diz que a medida é muito positiva. Segundo
ela, o

setor ainda esta discutindo alguns detalhes
operacionais com a Receita Federal e a
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), mas
isso deve ser solucionado em breve. "Algumas coisas
da norma ainda precisam ser esclarecidas, mas séo
detalhes pequenos de operacionalizagdo".

"Mudamos de transformacé&o digital para maturidade
digital" Angela Assis

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Startup miraimpostos e contabilidade de
criptoativo

Ricardo Bomfim De Sao Paulo

A TaxBit, desenvolvedora de um software que
automatiza a declaracdo de impostos e a
contabilidade de criptoativos, esta de olho no Brasil
como oportunidade de expansdo diante da maior
clareza regulatéria que o pais devera ter assim que for
editada pelo Banco Central (BC) a regulacao infralegal
do setor. A empresa ja tem entre os clientes tanto a
receita federal dos Estados Unidos (IRS) quanto
grandes plataformas de ativos digitais, como Binance
e Kraken, e provedoras de infraestrutura de blockchain
como Ripple e Circle. Em 2021, a companhia foi
avaliada em US$ 1,33 bilhdo em uma rodada de
investimento série B na qual levantou US$ 130
milhdes.

Segundo a CEO da TaxBit, Lindsey Argalas, o Brasil é
um mercado muito importante na arena global para
criptoativos. "H& convicgao sobre a tecnologia, de que
ativos digitais podem modernizar a infraestrutura
financeira", afirma.

A executiva destaca que a volatilidade das
criptomoedas tem sido um desafio no mundo todo para
empresas e investidores que precisam declarar
tributos sobre esse tipo de ativo. "Criptomoedas
podem ser negociadas 24 horas por dia,
diferentemente do mercado financeiro tradicional”,
lembra.

O trabalho junto ao fisco americano, de acordo com
Lindsey, acaba sendo um diferencial na confiabilidade
do software da TaxBit, visto que a empresa opera nas
duas pontas e, assim, pode checar se as informacfes
fornecidas por um contribuinte batem com as
registradas pelo 6rgdo de arrecadacéo.

A executiva conta que a internacionalizacao acabou se
tornando um desenvolvimento natural para o negdcio
apesar dos desafios em adaptar a solucao para 0s
diversos sistemas tributarios que existem no mundo.
"Comecamos nos EUA, mas rapidamente percebemos
gue 70% dos nossos clientes possuiam operacdes
globais e queriam que nés pudéssemos ajuda-los no
Brasil, na Europa e outras regides."

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Uniao conta com adesao da Petrobras a
transacdo tributaria

Jéssica Sant"Ana, Murillo Camarotto, Guilherme Pimenta
e Lu Aiko Otta De Brasilia

A equipe econdmica ainda conta com a ades&o da
Petrobras a transacao tributaria sobre a tese do
afretamento (espécie de aluguel) de plataformas de
petréleo, lancada no dia 20 de maio pela Receita
Federal e pela Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), mesmo com a mudanga recente na
diretoria da estatal. As empresas tém até o dia 31 de
julho para solicitar adeséao.

A transacgdo é uma espécie de acordo feito entre
grandes empresas e a Unido para encerrar processos
administrativos ou judiciais. No caso da Petrobras, a
adesdao deve por fim a uma disputa de R$ 55,2 bilhGes
no Conselho de Administracdo de Recursos Fiscais
(Carf), e render cerca de R$ 12 bilhdes aos cofres
publicos. Conforme mostrou o Valor em abril, o
montante esperado era maior, de cerca de R$ 20
bilhdes. A queda acontece por alguns motivos.

O primeiro € que a versdo final do edital, apos passar
por consulta publica e receber sugestfes das proprias
empresas interessadas, trouxe um desconto maior do
gue o previsto na minuta para a quitacdo dos débitos.
Outra razdo é que a Petrobras poderd descontar
garantias pagas a Unido nos ultimos anos, além de
utilizar créditos de prejuizo fiscal e de base de calculo
negativa da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) que possui.

A tendéncia, segundo apurou o Valor com fontes da
equipe econbmica e da Petrobras, é que a estatal
venha aderir a opcdo 1 do edital, que prevé desconto
de 65% sobre o valor elegivel a transacédo, com
entrada de 30% sobre o valor remanescente, e 0
pagamento do restante do saldo em seis parcelas
mensais. A segunda opcao disponivel no edital prevé
desconto de 35% sobre o débito, com entrada de 10%
e pagamento em 24 parcelas.

Conforme mostrou o Valor em abril, a adesdo da
Petrobras a transacdo do afretamento vem sendo
negociada desde a gestdo de Jean Paul Prates. A
avaliacdo é que 0 negdcio sera benéfico tanto para o
governo federal quanto para a Petrobras, ja que os
processos primeiro correm no Carf e depois ha o risco
de a parte derrotada levar para o Judiciario, arrastando
o tema para uma disputa ao longo de anos.

Além da Petrobras, a equipe econfmica espera que
empresas privadas venham aderir a transagéo, como a
Shell e a Galp, mas o impacto fiscal sera bem menor.
Ainda assim, um integrante da equipe avalia que a
adesédo das empresas sera importante para "limpar" o
estoque de julgamentos do Carf. A meta é dar
celeridade ao conselho, julgando ou tirando via
transacao processos com volume elevado de dinheiro
envolvido.

No caso da transacgdo do afretamento, ela faz parte da
chamada "transacado de grandes teses tributarias", que
vem sendo feita pela Receita e pela PGFN, uma das
principais apostas da Fazenda para zerar o déficit
primario neste ano.

S&o, ao todo, quatro editais previstos para o0 ano. Dois
ja foram lancados: o do afretamento, em 20 de maio, e
o da subvencao do ICMS, em 16 de maio. Ainda esta
pendente o edital sobre cobrancas de PIS e Cofins
(referentes ao conceito de insumo para
aproveitamento de crédito fiscal e de incluséo do ISS e
do PIS e da Cofins na sua prépria base) e de
desmutualizacdo da bolsa de valores. Em dezembro
do ano passado, foi langcado um edital de transacgéo
para negociar teses relacionadas a tributacdo sobre
lucros no exterior.

Procurada, a Petrobras respondeu que "o tema segue
em analise". Em 8 de abril, em noticia veiculada pelo
Valor, a empresa confirmou que avaliava
"tecnicamente a minuta do edital colocada em consulta
publica" sobre o afretamento. Disse, ainda, que
"eventuais decisfes relativas a adesdo ou nao da
transacao tributaria proposta serdo pautadas em
analises técnicas criteriosas e avaliacdo de
vantajosidade econdmica, observando a Politica
Tributaria da Petrobras, o rito de governanca e os
procedimentos internos aplicaveis a avaliacao da
proposta". Shell e Galp ndo retornaram.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Fazenda e empresas discutem multa isolada

Beatriz Olivon De Brasilia

Contribuintes tém tentado convencer a Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional (PGFN) a tratar a
chamada multa isolada como uma multa, para que
também sejam aplicados sobre ela os descontos
previstos para as chamadas transacdes tributarias.
Hoje, os procuradores entendem que, em autuacédo
fiscal em que aparece apenas essa penalidade, sem
valor de tributo, ela seria 0 montante principal, sobre o
gual ndo haveria nenhum tipo de reducéo.

"Tanto a Receita Federal como a procuradoria tratam
a multa isolada como débito principal”, afirma Ligia
Regini, sécia do escritério BMA Advogados. "E sobre a
penalidade acaba ndo sendo concedido desconto." A
advogada explica que existem alguns tipos de multa
isolada que vém separadas. Esse tipo de autuacao é
feita pelo auditor fiscal por problema com nota fiscal,
por exemplo. Ou como reflexo de outra autuacao.
Geralmente, a penalidade é aplicada pelo
descumprimento de uma obrigacdo acessoéria.

Ligia Regini lembra, porém, que a lei da transacéo
tributaria estabelece que os descontos incidem sobre
as multas, de forma geral, sem distinguir quais.

A tributarista exemplifica com uma cobranca de IPl em
gue h& uma autuacéo sobre o principal, mais multa e
juros, e outra com multa isolada sobre nota fiscal
inidbnea, de 100% do valor da operacdo. "Séao duas
autuacdes, mas se for transacionar a Receita Federal
ndo concede desconto nessa multa", afirma.

Para Regini, o tratamento é equivocado e contraria a
natureza do débito. A advogada destaca que a multa
isolada, em reais, pode ser trés vezes maior que o
valor do tributo cobrado.

Em "Perguntas e Respostas”, a Fazenda Nacional ja
informou que ndo ha desconto para multa isolada. "Em
uma multa pequena ninguém cria caso, mas se ela é
elevada, mais alta que o préprio tributo, ela inviabiliza
a transacao", afirma.

A regra geral esta prevista na Lei n° 13.988, de 2020,
gue veda transacao tributaria que reduza o montante
principal do crédito - e, em caso de multa isolada,
Receita e PGFN costumam tratar a penalidade como
principal, resultando na ndo aceitacdo da reducéo.

Segundo a advogada Diana Piatti Lobo, sécia do
escritério Machado Meyer Advogados, a depender do

tipo especifico de transagédo, os argumentos sdo mais
soélidos para a reducao da multa isolada. A advogada
afirma que, em situacdes especificas, a prépria PGFN
se manifestou pela possibilidade de incluir e
transacionar multas, inclusive isoladas-como na
transacdo no Contencioso Tributario de Relevante
Controvérsia juridica, em que ha a possibilidade
expressa de reducdo do principal, o que abarcaria a
multa isolada.

Procurada pelo Valor, a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional ndo deu retorno até o fechamento
da edicao.

100% é o percentual da multa por nota fiscal inidénea

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Proposta para aplicativos compromete
Previdéncia

Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro

Apesar das discussdes sobre a necessidade de novas
mudancas na Previdéncia Social para conter o
crescente déficit, o governo Lula (PT) enviou ao
Congresso projeto de lei para regulamentar a
categoria de "motoristas de aplicativo de veiculo de
quatro rodas", como Uber, 99 e InDrive, e inclui-los no
regime previdenciario sem saber quanto isso vai custar
para os cofres publicos.

Representantes do governo reconheceram no
Congresso que o projeto "ndo se sustenta" do ponto
de vista atuarial. Mas mesmo assim o encaminharam
para votacdo, em regime de urgéncia. O texto foi
enviado sem as estimativas de receitas e despesas no
curto prazo e, conforme informaram em resposta ao
Valor por meio da Lei de Acesso a Informacéo (LAI),
também sem nenhum estudo de qual sera o impacto
de longo prazo na Previdéncia.

"O PLP n° 12, de 2024, [...] estabelece mecanismos de
inclusdo previdenciaria e outros direitos para melhoria
das condicdes de trabalho. N&do obstante, esta SRGPS
[Secretaria de Regime Geral de Previdéncia Social]
nao ficou responséavel pela elaboracédo dos referidos
estudos e notas técnicas solicitados no pedido em
analise", respondeu o Ministério da Previdéncia ap6s
guestionamento do Valor pela LAI. O Ministério do
Trabalho encaminhou notas técnicas sobre o processo
de elaboracdo do projeto, mas também sem esses
célculos.

O projeto cria a categoria de motorista de aplicativo,
com remuneracdo minima por hora trabalhada (R$
32,09), contribuicdo previdenciaria (1,8% sobre o
faturamento do trabalhador e 5% da empresa) e regras
para exclusdo e suspenséo das plataformas. Com a
contribuicdo para o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), que sera obrigatéria, o motorista passara a ter
direito a aposentadoria, pensdo por morte ou por
invalidez, licenca-maternidade e auxilio-acidente.

Inicialmente, o0 governo enviou o projeto sem nenhuma
estimativa do impacto orcamentario da medida. Apés
guestionamentos, informou a imprensa que deve
arrecadar R$ 279 milh6es por ano com as
contribuicBes - valor que tem por base pesquisa do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
gue apontou 778 mil pessoas em 2022 cuja principal

atividade profissional eram os aplicativos de transporte
de passageiros.

O governo, contudo, ndo estimou qual serd o custo
dessa contribuicdo subsidiada nos gastos da
Previdéncia Social - que cresceu 17,2% ano passado
e atingiu R$ 306 bilh6es. Apenas para efeitos de
comparacdo, se cada um desses 778 mil
trabalhadores passasse a ganhar o piso de
aposentadoria do INSS hoje, a despesa anual seria de
R$ 14,2 bilhdes.

Em audiéncia publica na Camara em abril, 0 secretério
do Regime Geral de Previdéncia Social, Adroaldo
Portal, admitiu que sua equipe tem "muita
preocupacado” com o impacto para a sustentabilidade
do regime previdenciario, mas defendeu que a
proposta era fruto de um compromisso do atual
governo de garantir o minimo de direitos para a
categoria. "O Estado brasileiro, ao propor este texto,
esta assumindo o 6nus de uma necessidade de
financiamento da Previdéncia. Resumidamente, o
Estado assume um buraco. Esse desenho de
contribuicdo, do ponto de vista atuarial, ndo se
sustenta", disse.

Pesquisador do Instituto de Pesquisa Econdmica da
Universidade de Sao Paulo, o economista Rogério
Nagamine concorda que é fundamental garantir
protecao aos trabalhadores, mas ressalta que também
€ importante que isso ocorra de forma sustentavel e
gue a falta de estudos "é preocupante". "Nao adianta
fazer um modelo que comprometa o financiamento do
sistema. A aposentadoria rural e o MEI
[Microempreendedor Individual] ja séo
desequilibrados. O pais ficard com despesa muito alta
€ com uma receita muito pequena no futuro", alerta. O
ideal, diz, seria aumentar 0os encargos sobre as
plataformas para compensar a aliquota menor do
trabalhador.

Apesar do subsidio, o governo enfrenta dificuldades
para aprovar a proposta porque os motoristas estao
divididos entre os que defendem o vinculo com a
Previdéncia para garantir mais protecdo em caso de
acidentes e o0s contrarios a repassar parte de seus
ganhos para o governo. O Executivo precisou recuar
do requerimento de urgéncia e o texto foi enviado as
comiss@es, onde 0s motoristas pressionam para que a
contribuicdo seja opcional ou pelo MEI - que é
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facultativo.

Relator do projeto na Comissédo de Desenvolvimento
Econbmico, o deputado Augusto Coutinho
(Republicanos-PE) afirmou que nao ha como deixar a
contribuicdo opcional, mas antecipou ao Valor que
permitird que aqueles que atuam como motoristas
para complementacdo de renda, mas ja contribuem
em outras atividades profissionais para o INSS, néo
precisarao recolher mais encargos previdenciarios
pelas plataformas. "Do ponto de vista da Previdéncia,
esse trabalhador ja esta segurado", disse.

Lider da oposicao no Senado, e ex-secretario especial
da Previdéncia no governo Bolsonaro (PL), o senador
Rogério Marinho (PL-RN) afirmou que o governo Lula
desrespeitou as leis fiscais ao ndo apresentar as
estimativas de impacto do projeto. "Nao esperava
nada diferente vindo de um governo cujo ministro da
Previdéncia [Carlos Lupi] ndo reconhece a existéncia
de déficit no sistema previdenciario”, disse.

Questionado, o Ministério da Fazenda evitou comentar
e respondeu que "a demanda deve ser direcionada as
assessorias" dos Ministérios da Previdéncia Social e
do Trabalho e Emprego - que ndo responderam aos
pedidos do Valor para que comentassem sobre a falta
de calculos acerca do impacto da medida na
Previdéncia.

"N&o adianta fazer um modelo que comprometa o
sistema" - Rogério Nagamine

"Ao propor este texto, [...] o Estado assume um
buraco" - Adroaldo Portal

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187898?page=1
&section=1
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STF analisa pagamento integral de
aposentadoria por doenca grave

CAIO PRATES

O STF (Supremo Tribunal Federal) podera julgar em
breve se o pagamento de aposentadoria por
incapacidade causada por doenca grave, contagiosa
ou incuravel deve ser pago de forma integral ou seguir
regra estabelecida pela Reforma da Previdéncia de
2019. Recentemente, a Corte Superior reconheceu,
em sessdo do Plenéario Virtual, a existéncia de
repercussao geral em um RE (Recurso Extraordinario)
sobre o tema. Ou seja, a decisao final do Supremo
serd aplicada a todos os casos semelhantes nas
demais instancias da Justica. Entretanto, ainda nao ha
data prevista para o julgamento.

Especialistas em direito previdenciario explicam que a
reforma definiu que, para aposentadorias por
incapacidade causada por doencas, o valor minimo do
beneficio ser4d de 60% da média aritmética dos
salarios do trabalhador, com direito a um adicional de
dois pontos percentuais para cada ano de contribuicdo
gue exceder a 20 anos.

No processo em curso no STF, um segurado do INSS
afirma que essa alteracéo € inconstitucional por violar
o principio da irredutibilidade do valor de beneficios
previdenciario.

Ja o INSS (Instituto Nacional do Seguro Social)
argumentou que a mudanca é valida e foi feita para
garantir o equilibrio do sistema previdenciario publico
brasileiro. Antes de chegar ao Supremo, a sentenca
julgou procedente o pedido, afirmando que as novas
normas ndo deveriam ser aplicadas porque o fato
gerador do beneficio, no caso, a doenca incuravel,
existia antes da reforma constitucional. O acdrdéo
recorrido confirmou a procedéncia do pedido e
condenou o INSS a revisar o beneficio de
aposentadoria por incapacidade permanente.

O advogado Ruslan Stuchi, s6cio do escritério Stuchi
Advogados, acredita que a decisdo do Supremo
devera ser pelo pagamento integral da aposentadoria.
"O valor estipulado na Reforma da Previdéncia gerara
muitos prejuizos aos aposentados.

O correto é o STF julgar pelo pagamento integral,
principalmente aos beneficiarios que entraram no
sistema previdenciario antes de 2019, pois ao
ingressarem tinham o direito a forma de integral.

Ou seja, de 100% do valor do beneficio para os casos
de aposentadoria por invalidez", afirma.

O advogado especialista em direito previdenciario
Leandro Madureira, s6cio do Mauro Menezes
Advogados, destaca que, em 2019, com a Reforma da
Previdéncia, ocorreu uma alteracdo muito significativa
no que se refere a aposentadoria por incapacidade
permanente.

"A primeira grande modificacdo sobre este beneficio
diz respeito a propria nomenclatura dele, que antes, os
beneficios por incapacidade, recebeu a denominacéo
de aposentadoria por invalidez.

E agora, de acordo com a Emenda Constitucional 103,
passou a ser chamado de aposentadoria por
incapacidade permanente. E 0 que é que essa
nomenclatura tem a dizer? E que esta vinculada a
concessédo do beneficio a evidéncia de incapacidade
permanente. Ou seja, o segurado do INSS s6 fara um
jus a um beneficio de risco, a um beneficio decorrente
de alguma circunstancia de satde mais gravosa que
incapacite esse trabalhador de maneira total e
absoluta, se essa incapacidade for uma incapacidade
permanente, de fato", pontua.

Stuchi destaca que para receber aposentadoria por
invalidez é necessario que haja incapacidade
permanente para o trabalho e a moléstia esteja
prevista na lista considerada pelo INSS (confira a lista
abaixo).

Especialista questiona a mudanca na forma de célculo

O advogado Leandro Madureira ressalta que antes da
modificacdo advinda da reforma, as hipoteses de
aposentadoria por invalidez, a época, garantiam um
valor de beneficio independentemente, desvinculado
do tempo de contribuicdo do trabalhador.

"Entdo, se o trabalhador tivesse uma doenca grave,
contagiosa ou incuravel, ele poderia fazer jus a uma
aposentadoria, que no caso dos servidores publicos,
titulares de cargo efetivo, era realizada de acordo com
a sua Ultima remuneracdo, ou de acordo com a
totalidade da média de suas contribuicdes excluidas
as 20% menores.
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E, a partir de 2019, o calculo dessa modalidade de
aposentadoria varia de acordo com o tempo de
contribuicdo que esse trabalhador tiver. Entdo, se esse
trabalhador tiver, por exemplo, apenas 20 anos de
tempo contributivo, o célculo vai ser feito com base na
média de todas as contribuicdes ou de todas as
remuneracdes dele limitadas ao teto do INSS para os
segurados do proprio INSS, multiplicado por uma
aliquota.

Essa aliquota, para quem tem 20 anos, por exemplo,
vai ser uma aliquota de 60%. E ai, para cada ano que
esse trabalhador tiver, além do minimo de 20 anos,
além dos 20 anos, ele vai ter uma crédito de 2% na
aliquota. Entdo, essa modificacéo, de fato, trouxe um
prejuizo muito significativo para todos os
trabalhadores, sobretudo para aqueles trabalhadores
vinculados ao servico publico”, alerta o especialista.

Os casos estdo indo para a Justica, pois além de
modificar a nomenclatura e o calculo desse beneficio,
0 INSS esta avaliando a capacidade reisdual de
trabalho do segurado.

"A reforma modificou a natureza do beneficio de risco,
a natureza da modalidade de aposentadoria, excluindo
as possibilidades de aposentacdo com base
exclusivamente em doencgas graves, contagiosas ou
incuraveis.

Entdo, se por um acaso o trabalhador tiver, por
exemplo, uma neoplasia ou tiver algum outro tipo de
doenca grave, contagiosa ou incuravel, ele nao fara
jus necessariamente a uma aposentadoria por
necessidade permanente.

Por qué? Porque sempre serd avaliada a capacidade
residual de trabalho dessa pessoa e se ela é
insuscetivel de reabilitacdo ou readaptacéo
profissional. Entdo, se ela tiver, por exemplo, um
cancer, e, na visdo do INSS, tiver capacidade para
exercer uma atividade profissional, ela vai ser
reabilitada mesmo que tenha uma doenca grave",
relata.

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/dgabc/?key=ab_EB8A1
4ECF127BDOFDAA2387E4BE8SO3CFB5DAAAL10F67EL10FB
24D173EEF48A8D1D77DBADOD6D1EF8E429157584F088
9C881208E2E50A00D30B90CCDB7EFO0C2396D78E1A254
7755D677F2F44E9744CCA8319E54B115467E3AAE7C963
196E330888C1482B8B0B4DF4905E79698A6F8A001F9F2
B6AED9D212D84E4DCFB7693485B
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Por que os af astamentos por salide mental
continuam aumentando?

Entra ano, sai ano, e alguns desafios da sociedade
continuam a ser deixados de lado. Ou pelo menos néo
estdo sendo tratados com a importancia e a seriedade
gue o tema exige. O impacto dos transtornos de saude
mental no trabalho € um deles. Os nimeros estéo ai
para comprovar: em 2023, o INSS registrou 288.865
afastamentos por trabalho causados por transtornos
mentais, um crescimento de impressionantes 38% em
relacdo ao ano de 2022.

Os dados do Ministério da Previdéncia Social trazem
0os motivos de afastamento mais frequentes:
depressao, ansiedade, transtorno de adaptacéo e
sindrome de Burnout. Em 2023, conduzimos na
Vittude o estudo "Panorama de salde mental nas
organizacdes brasileiras"”, que reuniu dados de mais
de 24 mil pessoas da nossa base de clientes que
responderam ao DASS-21, questionario que mensura
os niveis de depressao, estresse e ansiedade.

Nesse levantamento, verificamos que 23% dos néo
lideres tém algum quadro de ansiedade, enquanto
cerca de 15% dos lideres apresentam o problema. Um
dado importante é que 10,12% apresentam um quadro
extremamente severo de ansiedade. Outros
transtornos, como a depressdo e o estresse, tém
incidéncia em 18% dos nao lideres e 10% de
incidéncia (depresséo) e 12% (estresse) entre os
lideres.

Ao olhar para o recorte de género, nos casos severos
e extremamente severos de ansiedade, depressao e
estresse, as mulheres sdo mais atingidas do que os
homens: 6,6% dos homens contra 10,4% das
mulheres apresentam niveis severos de estresse; 9%
dos homens vs. 15% das mulheres para ansiedade e
8% dos homens vs. 10% das mulheres para
depresséo.

Por que as mulheres sdo as mais afetadas?

A forma como nossa sociedade esta estruturada exige
das mulheres mdltiplas responsabilidades e esse € um
dos principais fatores de desequilibrio. Conciliar as
necessidades da familia, da casa e do trabalho pode
elevar os niveis de ansiedade e estresse, contribuindo
para o impacto na salde mental. Segundo dados
coletados em 64 paises em 2019 pela Organizacédo
Internacional do Trabalho (OIT), as mulheres dedicam,
em média, 3,2 vezes mais tempo do que os homens

com trabalhos ndo remunerados de cuidado, como
planejamento e preparo da alimentagdo da familia,
cuidado de doentes, ou limpeza da casa.

No Brasil, as mulheres dedicam até 25 horas por
semana a afazeres domésticos e cuidados, enquanto
0s homens apenas 11 horas, segundo um estudo do
FGV lbre realizado em outubro de 2023.

As horas dedicadas a economia do cuidado pelas
mulheres devem se intensificar nos préximos anos
devido ao fenbmeno conhecido como "geracéo
sanduiche". Com o aumento da longevidade da
populacdo e a tendéncia de terem filhos mais tarde,
esta se tornando cada vez mais comum o fato de as
mulheres terem de lidar com o cuidado de pessoas de
duas geracgfes: seus pais e filhos.

N&o ha estatisticas precisas sobre o fenémeno no
Brasil, mas dados da Pesquisa Nacional por Amostras
de Domicilio Continua (Pnad Continua) de 2019
apontam que 54,1 milh8es de brasileiros com 14 anos
ou mais cuidavam de outros moradores da casa ou de
parentes.

O fato é que, por ndo ser remunerado, o trabalho
exercido na economia do cuidado nao € valorizado
pela sociedade, mas tem impacto significativo na
rotina diaria das mulheres. O estudo da FGV lbre
estima que a economia doméstica e do cuidado
acrescentaria 13% ao PIB se fosse remunerado. Isso
sem falar no impacto dessa sobrecarga na satde
mental das mulheres. Para conciliar todas essas
demandas, h& maior dificuldade de priorizar o
descanso e o autocuidado fisico e mental, essencial
para garantir um maior equilibrio da satde mental.

Por que ndo avancamos no cuidado a saude mental
nas empresas?

Independente da questdo de género, se os transtornos
de salde mental estdo com indices tdo gritantes e o
impacto (e custo) nas empresas esta cada vez mais
insustentavel, por que o cuidado das pessoas nesse
tema avanca tdo pouco nas organiza¢gfes?

Ao longo dos ultimos 5 anos, tive a oportunidade de
conversar com lideres de mais de 3 mil empresas,
para entender os maiores desafios relacionados a
gestao de saude mental nos ambientes corporativos.
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O primeiro deles é tangibilizar, em nimeros, o impacto
da salde mental nos negécios. Levantar os dados
para embasar a decisdo estratégica de um programa
de cuidado de salde mental € um passo importante
dessa jornada.

Nos trabalhos que desenvolvemos nas empresas,
avaliamos diversos indicadores: absenteismo,
aumento do FAP (pagamento de maiores
contribuicdes previdenciarias), licenca médica por CID-
F, aumento do turnover voluntério, sinistralidade
descontrolada e alto indice de reajuste nos planos de
salide, presenteismo e desengajamento (que
impactam o atingimento de metas) séo alguns deles. E
esse numero ndo é baixo: nas empresas investigadas
por nés, temos identificado cerca de 30% a 40% de
populacBes impactadas pelo presenteismo. Isso
significa jogar no lixo de 30 a 40% da folha de
pagamento todos os meses.

Segundo desafio: desinformacdo e estigma sobre o
tema. As instituicbes mais reativas alegam que estes
desequilibrios estao relacionados exclusivamente a
qguestdes da vida pessoal dos colaboradores. S6 que
ndo adianta tapar o sol com a peneira, € preciso um
olhar mais cuidadoso sobre como o ambiente
organizacional afeta o bem-estar das pessoas. E o
cenario ndo esta muito favoravel.

N&o por acaso, a OMS reconheceu a sindrome de
Burnout como um fendmeno ocupacional em janeiro
de 2022, ou seja, um quadro relacionado
exclusivamente a estressores do trabalho. De acordo
com dados da Associacdo Nacional de Medicina do
Trabalho (Anamt), aproximadamente 30% dos
trabalhadores brasileiros sofrem com a sindrome de
Burnout, tornando o Brasil o segundo pais com mais
casos diagnosticados no mundo!

N&o ha mais tempo e o tema € urgente! Em primeiro
lugar, as empresas devem garantir a seguranca
psicolégica do ambiente de trabalho e entender quais
processos estéo levando parte de seus colaboradores
ao adoecimento. Assumir essa responsabilidade é o
primeiro passo para iniciar um processo de mudanga.
Seja pela conscientizacdo do tema e pelo letramento
das equipes, seja pelo treinamento dos lideres, ou
pela oferta de beneficios de apoio ao bem-estar, como
a psicoterapia, o fato € que para mudar essa realidade
€ necessario um programa estratégico desenhado
para atender as particularidades de cada cultura
organizacional.

E as organizagdes que investem de forma estratégica
em salde mental colhem os resultados: aumento do
bem-estar das pessoas, reducdo dos indicadores de
absenteismo e das licencas médicas por CID-F (entre
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outros indicadores), e maior engajamento das equipes,
gue leva a um aumento da produtividade. Evitar a fuga
de talentos e desenvolver uma cultura corporativa com
segurancga psicolégica é a Unica maneira de manter a
produtividade sustentavel.

Que até o final de 2024 possamos, juntos, construir
uma nova realidade nas empresas brasileiras para que
o titulo desse artigo seja, finalmente, uma noticia
velha.

(*) Tatiana Pimenta é fundadora e CEO da Vittude,
empresa de desenvolvimento e gestao estratégica de
programas de salde mental para empresas.

Site: https://www.terra.com.br/economia/por-que-0s-
afastamentos-por-saude-mental-continuam-
aumentando,f02ad580bf037c24525b74f418fdc86biv4xk4n
[.html
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REFORMA TRIBUTARIA

Frentes querem devolucao da MP que
compensa desoneracao dafolha

Aline Brito +

Em reacdo a proposta para compensar a renincia
fiscal com a desoneracédo da folha de salarios de 17
setores e municipios, a Coalizdo das Frentes
Parlamentares e entidades ligadas as areas
econbmicas se reunirdo, amanha, em Brasilia. A
expectativa do Executivo é de arrecadar até R$ 29,2
bilhdes em 2024, caso a Medida Provisoria 1227/24
seja aprovada sem mudancas pelo Congresso
Nacional.

O plano tem causado preocupacao no setor produtivo -
gue iniciou mais uma fase de divergéncias entre 0s
Poderes. Para as 27 frentes parlamentares que
compbem a coalizdo, a MP aumenta a carga de
impostos e contradiz os principios que orientam a
reforma tributaria. A deputada federal Any Ortiz
(Cidadania-RS) defendeu a devolucao da medida que,
segundo ela, tem graves consequéncias a economia
brasileira.

As mudancas terdo impacto na competitividade da
industria brasileira, nas estratégias de investimento e
inovacao das empresas, prejudicando a efetividade do
mercado e afetando negativamente a geracédo de
empregos e renda, com reflexos importantes na
economia do pais , disse.

O valor da desoneracéo sera formado pelas seguintes
regras: o0 ndo ressarcimento do crédito presumido
PIS/Cofins (R$ 11,7 bilhdes); e a limitacdo na
compensacéao dos créditos PIS/Cofins em geral (até
R$ 17,5 bilhGes). A desoneracao, por sua vez, custara
R$ 26,3 bilh6es no mesmo periodo.

A Unido Nacional das Entidades do Comércio e
Servigco (Unecs) publicou uma nota técnica em que
pontua os impactos da compensacdo do Pis/Cofins.
Segundo a entidade, o plano imp&e uma carga
adicional as empresas, drenando recursos que
deixardo de ser utilizados para investimentos e
crescimento . Essas mudancas contrariam o0s
principios de ndo cumulatividade dos tributos e
aumentam a burocracia tributaria, representando um
retrocesso em relacdo aos avancos da reforma
tributéria recente , destacou.

A previsdo do governo é para um periodo de sete
meses de vigéncia da MP, ou seja, até o final deste

ano. Para 2025, a estimativa é de um impacto de R$
60,8 bilhées.

A medida gera um ambiente de inseguranca juridica,
comprometendo a estabilidade necessaria para
investimentos e operacdes empresariais. A mudanca
abrupta nas regras, sem consulta prévia a iniciativa
privada, cria incertezas que podem levar a suspenséao
de operacdes e reavaliagdo de contratos, impactando
negativamente a economia , disse a Unecs.

A Associacédo Brasileira das Industrias de Oleos
Vegetais (Abiove), a Associagdo dos Produtores de
Biocombustiveis do Brasil (Aprobio) e a Uniédo
Brasileira do Biodiesel e Biogquerosene (Ubrabio)
também se manifestaram contra a MP. Em nota, as
instituicbes disseram ter recebido com perplexidade a
proibicdo de utilizagdo de créditos de PIS/Cofins para
a compensacédo de débitos de outros tributos federais
e o ressarcimento em dinheiro de saldos credores
decorrentes de créditos presumidos desses impostos.

Os produtores de biodiesel fazem parte de uma cadeia
produtiva que, em conjunto, representa 6% do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro. Eles apontam que o
plano do governo coloca em risco a inddstria de
biocombustiveis que depende das oleaginosas, e para
setor de proteina animal, que depende de farelo de
soja, coproduto da producao de 6leos vegetais . A
medida provisoéria, assim, tem o potencial de destruir
valor na cadeia das oleaginosas, pois representa um
montante de R$ 6,5 bilhdes ao ano de crédito nas
esmagadoras , afirmam.

Outras 30 entidades do setor da saude também se
posicionaram contra. Eles alertaram para o risco de
aumento no custo dos medicamentos e,
consequentemente, o impacto na inflacdo. Para a
induUstria da saude, os créditos presumidos de PIS e
Cofins apropriados sobre as vendas de produtos sdo
integralmente repassados aos precos, 0 que trara
impactos negativos para a populacdo, para a
economia e para a propria sustentabilidade do Sistema
Unico de Saude (SUS) , dizem as associa¢fes em
nota conjunta.

Para produzir medicamentos, dispositivos médicos,
equipamentos, desonerados do PIS e da Cofins, a
indUstria da saude incorre em custos na compra de
insumos que sdo adquiridos com o 6nus do PIS e da
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Cofins. Ao revogar abruptamente este direito, o
governo aumenta o custo de producdo, aumentando
precos de bens essenciais a vida. Em outras palavras:
guem paga esta conta é o cidaddo brasileiro ,
concluiram.

De acordo com as entidades, incluindo o Comité do
Complexo Produtivo e Econdmico da Saude e
Biotecnologia, a medida proviséria pode gerar uma
precarizagdo da saulde, baixa produtividade dos
trabalhadores, queda do PIB e da arrecadacéao
tributaria, e até mesmo a interrupgéo de investimentos.

Em reacdo a proposta para compensar a renuncia
fiscal com a desoneracao da folha de salarios de 17
setores e municipios, a Coalizdo das Frentes
Parlamentares e entidades ligadas as areas
econbmicas se reunirdo, amanha, em Brasilia. A
expectativa do Executivo é de arrecadar até R$ 29,2
bilhdes em 2024, caso a Medida Provisoria 1227/24
seja aprovada sem mudancas pelo Congresso
Nacional.

O plano tem causado preocupacao no setor produtivo -
gue iniciou mais uma fase de divergéncias entre 0s
Poderes. Para as 27 frentes parlamentares que
compdem a coalizdo, a MP aumenta a carga de
impostos e contradiz os principios que orientam a
reforma tributaria. A deputada federal Any Ortiz
(Cidadania-RS) defendeu a devolucdo da medida que,
segundo ela, tem graves consequéncias a economia
brasileira.

As mudancas terdo impacto na competitividade da
inddstria brasileira, nas estratégias de investimento e
inovacao das empresas, prejudicando a efetividade do
mercado e afetando negativamente a geracédo de
empregos e renda, com reflexos importantes na
economia do pais , disse.

O valor da desoneragéo sera formado pelas seguintes
regras: o ndo ressarcimento do crédito presumido
PIS/Cofins (R$ 11,7 bilhdes); e a limitacdo na
compensacédo dos créditos PIS/Cofins em geral (até
R$ 17,5 bilhGes). A desoneracao, por sua vez, custara
R$ 26,3 bilh6es no mesmo periodo.

A Unido Nacional das Entidades do Comércio e
Servico (Unecs) publicou uma nota técnica em que
pontua os impactos da compensacdo do Pis/Cofins.
Segundo a entidade, o plano impde uma carga
adicional as empresas, drenando recursos que
deixardo de ser utilizados para investimentos e
crescimento . Essas mudancas contrariam o0s
principios de ndo cumulatividade dos tributos e
aumentam a burocracia tributéaria, representando um
retrocesso em relacdo aos avancos da reforma
tributaria recente , destacou.

REFORMA TRIBUTARIA

A previsdo do governo é para um periodo de sete
meses de vigéncia da MP, ou seja, até o final deste
ano. Para 2025, a estimativa é de um impacto de R$
60,8 bilhdes.

A medida gera um ambiente de inseguranca juridica,
comprometendo a estabilidade necessaria para
investimentos e operacdes empresariais. A mudanca
abrupta nas regras, sem consulta prévia a iniciativa
privada, cria incertezas que podem levar a suspenséao
de operacdes e reavaliagdo de contratos, impactando
negativamente a economia , disse a Unecs.

A Associacédo Brasileira das Industrias de Oleos
Vegetais (Abiove), a Associagdo dos Produtores de
Biocombustiveis do Brasil (Aprobio) e a Uniédo
Brasileira do Biodiesel e Biogquerosene (Ubrabio)
também se manifestaram contra a MP. Em nota, as
instituicbes disseram ter recebido com perplexidade a
proibicdo de utilizagdo de créditos de PIS/Cofins para
a compensacdo de débitos de outros tributos federais
e o ressarcimento em dinheiro de saldos credores
decorrentes de créditos presumidos desses impostos.

Os produtores de biodiesel fazem parte de uma cadeia
produtiva que, em conjunto, representa 6% do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro. Eles apontam que o
plano do governo coloca em risco a inddstria de
biocombustiveis que depende das oleaginosas, e para
setor de proteina animal, que depende de farelo de
soja, coproduto da producao de 6leos vegetais . A
medida provisoéria, assim, tem o potencial de destruir
valor na cadeia das oleaginosas, pois representa um
montante de R$ 6,5 bilhdes ao ano de crédito nas
esmagadoras , afirmam.

Outras 30 entidades do setor da saude também se
posicionaram contra. Eles alertaram para o risco de
aumento no custo dos medicamentos e,
consequentemente, o impacto na inflacdo. Para a
induUstria da saude, os créditos presumidos de PIS e
Cofins apropriados sobre as vendas de produtos sdo
integralmente repassados aos precos, 0 que trara
impactos negativos para a populacdo, para a
economia e para a propria sustentabilidade do Sistema
Unico de Saude (SUS) , dizem as associa¢fes em
nota conjunta.

Para produzir medicamentos, dispositivos médicos,
equipamentos, desonerados do PIS e da Cofins, a
indUstria da saude incorre em custos na compra de
insumos que sdo adquiridos com o 6nus do PIS e da
Cofins. Ao revogar abruptamente este direito, o
governo aumenta o custo de producdo, aumentando
precos de bens essenciais a vida. Em outras palavras:

guem paga esta conta é o cidaddo brasileiro ,
concluiram.
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De acordo com as entidades, incluindo o Comité do
Complexo Produtivo e Econdmico da Saude e
Biotecnologia, a medida proviséria pode gerar uma
precarizagdo da saulde, baixa produtividade dos
trabalhadores, queda do PIB e da arrecadacao
tributéria, e até mesmo a interrupgéo de investimentos.

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/politica/2024/06/687
4249-frentes-querem-devolucao-da-mp-que-compensa-
desoneracao-da-folha.html
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Como obter rendalivrede IR na
aposentadoria? - CONSULTORIO
FINANCEIRO

Caio Paganini é planejador financeiro pessoal e possui a
certificagdo CFP (Certified Financial Planner), concedida
pela Planejar - Associacao Brasileira de Planejamento
Financeiro E-mail: paganinicaio@gmail.com

Quais as alternativas disponiveis para obter renda livre
de imposto de renda na aposentadoria?

Caio Paganini, CFP, responde: Quando se trata de
planejar a aposentadoria, uma das principais
preocupac¢des dos investidores é garantir uma fonte
estavel de renda. No entanto, € comum encontrar
casos em que as pessoas ndo consideram o impacto
dos impostos ao longo do tempo. Felizmente, existem
varias maneiras de gerar renda livre de impostos
durante a aposentadoria.

A diversidade de ativos livres de imposto de renda no
mercado brasileiro permite, além da propria vantagem
tributaria, a composicéo de portfélios diversificados,
gue trazem maior seguranca ao investidor no
momento de usufruir do patriménio acumulado ao
longo da vida.

Entre as op¢des mais atrativas, as mais populares sédo
as Letras de Crédito Imobiliario (LCIs) e as Letras de
Crédito do Agronegécio (LCASs). Trata-se de titulos de
renda fixa emitidos por instituicdes financeiras e
lastreados em opera¢Bes imobiliarias e do
agronegocio. Esses titulos podem ter suas taxas de
retorno prefixadas, indexadas ao GDI ou ao IPCA.
Além disso, ambas as opg¢des contam com a garantia
do FGC, no limite de R$ 250 mil por CPF e por
instituicdo financeira.

Com o recente amadurecimento do mercado de
crédito privado no Brasil, surgem como opg¢des o0s
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs),
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAS) e
as debéntures incentivadas.

Os CRIs e CRAs sdo titulos securitizados de renda
fixa. Securitizacdo é a transformacédo de créditos a
receberem titulos que podem ser comprados por
investidores no mercado. Esses ativos podem ser
encontrados com vencimentos mais longos, trazendo
ao investidora possibilidade de manter a taxa

negociada por um periodo maior, e podem ser
indexados ao CDI ou ao IPCA. No entanto, alguns
pontos devem ser considerados: sao titulos de baixa
liquidez, podendo haver dificuldades de venda antes
do vencimento, e que ndo contam com a garantia do
FGC.

As debéntures séo titulos de renda fixa provenientes
de dividas emitidas por empresas para execucao de
projetos especificos. Quando o projeto esta
relacionado a infraestrutura, a emisséo é classificada
como incentivada, o que garante ao investidora
isengéo do imposto de renda sobre os rendimentos do
titulo. O IPCA é o indexador mais comum nesse tipo
de ativo, e ha op¢des com diferentes modalidades de
pagamento de juros: mensais, semestrais ou anuais.
Assim como os CRIs e os CRAs, séo investimentos de
longo prazo, de baixa liquidez e que nédo séo cobertos
pelo FGC, o que demanda do investidor a analise
minuciosa da empresa emissora da debénture.

Embora a maioria dos ativos isentos de imposto de
renda sejam de renda fixa, ha também outras opc¢bes,
como os fundos de investimento imobiliario (Flls) e
fundos de investimento em cadeias agroindustriais
(Fiagros). Em ambos os casos a regra tributaria é a
mesma: ha isencao de imposto de renda para pessoas
fisicas na distribuicdo dos rendimentos do fundo. No
entanto, no caso da venda das cotas, havera
tributacdo de 20% sobre o ganho de capital.

Existem varias maneiras de garantir renda livre de
impostos na aposentadoria por meio de
investimentos. E importante diversificar a carteira e
considerar as necessidades individuais de cada
investidor ao escolher as melhores opc¢bes para
alcancar esse objetivo. Consultar um profissional CFP
€ importante para desenvolver uma estratégia
personalizada, que leve em consideragéo o perfil de
risco, 0s objetivos e a situacao fiscal de cada pessoa.

Caio Paganini é planejador financeiro pessoal e possui
a certificacdo CFP (Certified Financial Planner),
concedida pela Planejar - Associacdo Brasileira de
Planejamento Financeiro E-mail:
paganinicaio@gmail.com
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Contribuintes renegociam acordos firmados
com a PGFN

Arthur Rosa De Sao Paulo

Contribuintes tém voltado a Fazenda Nacional para
renegociar acordos e aproveitar as condicdes mais
vantajosas estabelecidas pela Lei n° 14.375, de 2022,
gue alterou as regras para as chamadas transacdes
tributarias. Um frigorifico galcho conseguiu um
desconto maior para dividas de tributos federais e
contribuicBes previdenciarias, alongar o parcelamento,
além de usar prejuizo fiscal e base negativa de CSLL -
0 que nao foi possivel na primeira negociacao.

Pela legislacdo anterior, de n° 13.988, de 2020, o
limite de descontos era de 50% sobre juros e multas.
O teto, com a nova norma, passou para 65%. O limite
do parcelamento também foi estendido, passando de
84 meses para 120 meses - no caso de tributos
federais. Para contribuicbes previdenciarias, o teto
constitucional, que ndo pode ser alterado, é de 60
meses.

Outra novidade da nova lei e posteriores
regulamentacdes foi autorizar o uso de prejuizo fiscal
e a base de célculo negativa da CSLL, até o limite de
70% do valor remanescente, ap6s a aplicacao dos
descontos. Vale para valores considerados
irrecuperaveis ou de dificil recuperacao.

Precatério ou direito creditério com sentenca de valor
transitada em julgado - inclusive se o precatdrio ainda
nao estiver emitido - também podem ser usados para
amortizacdo da divida tributaria principal, multa e
juros.

Tributaristas ja previam esse movimento de revisao de
transac8es tributarias, pelas vantagens adicionais
trazidas pela nova lei e regulamentacfes. André
Oliveira, sécio do escritério Castro Barros Advogados,
apostava nesse cenario e ja acompanhou trés casos
de reviséo de transacBes com a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional(PGFN).

"A nova lei [n° 14.375, de 2022] alterou as regras. E o
contribuinte que fechou uma transacao tributaria antes
dela estaria numa posicao desigual em relacédo aquele
gue negociou em melhores condi¢c8es”, diz o
tributarista.

No caso do frigorifico galdcho, o que o levou a bater
novamente na porta da PGFN foi a reducdo da sua

capacidade de pagamento e a entrada em vigor da
nova lei, segundo o advogado Marcelo Pinto Ribeiro,
do Grupo Consultoria Empresarial, que conduziu a
negociacdo. "A PGFN entendeu a situagdo da
empresa e que poderia renegociar, com base nas
novas condi¢des estabelecidas", diz.

Com a renegociacédo, o contribuinte conseguiu reduzir
divida total de RS 290 milhdes - que reconsolidada
ficou com valor maior que o inicial, com corre¢ao -
para cerca de RS 80 milh6es, uma redugéo de 72,5%.
Esse percentual foi alcancado com desconto de 65%
mais uso de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL
de R$ 30,8 milhdes.

Esse montante, agora, esta sendo pago em 120
parcelas, no caso de tributos federais, e em 60
meses, em relacdo as contribuigdes previdenciarias.
Na primeira negociacéo, o prazo foi de 84 e 60 meses,
respectivamente. 0 contribuinte quitou integralmente
32 parcelas e fez, posteriormente, amortizacfes.

"Foi uma das primeiras renegociacdes no Sul do pais.
Com as edi¢cOes das leis de 2020 e 2022, criou-se
mecanismos efetivos que viabilizam o retorno a
regularidade de grandes devedores e a manutencéo
da suas atividades empresariais", diz o advogado.

De acordo com o tributarista Caio Quintella, sécio da
Nader Quintella Advogados, muitos contribuintes tém
feito esse pleito junto a Fazenda Nacional. "E esta
totalmente acertada a posicdo da PGFN em deferir,
vez que observa a isonomia entre contribuintes e a
lealdade da administragdo publica, garantindo ndo s6
a confiabilidade nos seus programas, mas também a
tdo esperada cooperacdo entre Fisco e iniciativa
privada." Neste ano, a PGFN estima recuperar RS 24
bilhdes de valores inscritos na divida ativa da Unido
com transacdes tributarias e mais cerca de RS 22
bilh6es com outras medidas de cobranca. No primeiro
trimestre ja ingressaram no caixa do Tesouro R$ 5,4
bilhdes referentes a valores de transacdes fechadas e
pagos nesse periodo.

Em 2023, foram recuperados RS 48,3 bilh6es - RS
20,7 bilhdes originados de transag8es tributarias e o
restante das demais formas de cobranca. O valor é
23% maior em relagdo ao ano anterior.

Para alcancar a meta, a Fazenda Nacional aposta
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também nas chamadas transa¢des por adesao no
contencioso tributario. Recentemente, foram
publicados trés editais: sobre subven¢des de ICMS,
lucros de coligadas e controladas no exterior e dividas
decorrentes de contratos de afretamento de
embarcacfes ou plataformas petroliferas - o que afeta
a Petrobras.

"PGFN entendeu a situacdo da empresa e que poderia
renegociar" Marcelo P. Ribeiro

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Crescem apostas de pausa nos cortes da Selic

» ROSANA HESSEL

O Banco Central entra na contagem regressiva de
nova reunido do Comité de Politica Monetéria
(Copom), que ocorrera nos dias 18 e 19 deste més.
Entre os analistas, crescem as apostas de que, por
enguanto, o ciclo de reducdo da taxa béasica da
economia (Selic), iniciado em agosto de 2023, deve
estacionar nos atuais 10,50% ao ano, pelo menos, até
o fim deste ano.

Se confirmada a decisdo, o processo de
desaceleracdo da atividade econbmica, que esta em
Curso, passara a ser mais concreto e o mercado néo
descarta até mesmo um aumento dos juros neste ano.

As previsGes mais recentes da taxa Selic tém piorado
devido ao aumento das incertezas no mercado externo
e também pela mudanca nas metas fiscais pelo
governo. O entendimento dos agentes financeiros foi
de que o compromisso com o equilibrio das contas
publicas ficou no discurso do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad. A avaliacao é de que, na pratica, o
governo petista segue expansionista, gastando mais
do que arrecada - mesmo com aumentos sucessivos
na receita tributaria - e deixando para o futuro o énus
do aumento do endividamento publico.

O aumento das incertezas internas e externas - que
estdo sendo puxadas pelos sinais do Federal Reserve
(Fed, o banco central dos Estados Unidos) de que os
juros na maior economia do planeta tendem a ficar
elevados por um periodo mais prolongado - contribuiu
para que US$ 35 bilhdes em recursos estrangeiros
deixassem a Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3)
neste ano.

As projecdes macroecondmicas pioram, apesar das
surpresas positivas da atividade, com o Produto
Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre levemente
acima das expectativas - em grande parte, por conta
dos estimulos fiscais e do impacto positivo do
processo de reducado de juros, que demora a ser
percebido na economia -, ndo ha muito otimismo nas
estimativas recentes.

O impacto das enchentes no Rio Grande do Sul na
atividade ainda é uma incégnita, mas ha um consenso
em formacdo de que a pressdo nos precos dos
alimentos nédo devera ser elevada.

Além disso, depois de crescer 0,8% no primeiro
trimestre, o carregamento estatistico desse PIB para o

resto do ano ficou em 1%, ou seja, mesmo se nédo
houver crescimento nos meses seguintes, o PIB
devera registrar alta de 1% no acumulado do ano.

Analistas reconhecem ainda que a atividade
econbmica segue desacelerando o ritmo de
crescimento desde 2021 e um dos desafios para o
pais serd conseguir crescer acima do potencial, em
torno de 2%, sem que a inflagdo avance junto. Caio
Megale, economista- chefe da XP Investimentos, por
exemplo, manteve as proje¢Bes para o PIB deste ano,
com avanco de 2,2%, mas ndo descarta a
desaceleragéo para 1,7%, no ano que vem, em grande
parte devido ao cenario cada vez mais incerto, tanto
doméstico quanto no exterior.

» ROSANA HESSEL "O que esta acontecendo € um
impulso importante no PIB com a turbinada de alguns
programas e com a queda dos juros que aconteceu no
ano passado.

O efeito dos cortes na Selic estd aparecendo e a
atividade deve seguir firme e mais resiliente do que o
esperado”, destaca.

Ele reconhece que as duvidas em relagdo ao quadro
fiscal ocorrem porque as despesas do governo
aumentam em ritmo mais forte do que a inflacéo e,
mesmo que a arrecadacdo do governo continue
crescendo, as contas publicas continuam no vermelho.
"O mercado de trabalho continua forte, o que é uma
boa noticia, mas sera que esse quadro é compativel
para o BC conseguir entregar uma inflacdo de 3%,
gue € a meta?", questiona.

Pelas estimativas de Megale, se a economia continuar
forte como no primeiro trimestre e o custo de vida ficar
em torno de 4% e 4,5%, o Banco Central devera
manter a Selic em 10,50% até 2025. "O mercado ja
aposta, nos juros futuros, em alta na Selic no ano que
vem. Mas, acho que néo precisa tanto e prevemos que
0 Banco Central vai deixar os juros em 10,50% ao ano.
Agora, se a inflagdo cair, ou ficar parada, e a
atividade comecar a desacelerar, ai havera espaco
para o Copom cortar um pouco mais (a Selic)", afirma
0 economista.

Inflacdo acima da meta As projecfes para a inflagcéo
oficial, medida pelo indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) deste ano e no préoximo estavam em
gueda, mas voltaram a subir e estdo acima do centro
da meta, de 3%. Em algumas previsdes ja estdo acima
de 4% e podem se aproximar do teto, de 4,5%. No
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Gltimo Boletim Focus, do Banco Central, a mediana
das projecdes do mercado vem subindo ha quatro
semanas e esta em 3,88%.

A mediana para a taxa Selic no fim do ano passou de
10% para 10,25% anuais. Enquanto isso, as projecdes
de crescimento do PIB, neste ano e no préximo,
estacionaram em torno de 2%.

"O Copom tem deixado claro que o problema é a
desancoragem das expectativas, ndo a inflacao
corrente. Assim, mesmo com um IPCA favoravel que
devera ser divulgado nesta semana, a tendéncia do
Comité sera de manter a Selic onde estd", afirma José
Francisco de Lima Goncalves, economista- chefe do
Banco Fator.

Para ele, os juros ndo estardo mais altos, mas ficardo
onde estdo por um tempo maior. "Isto é, os efeitos
defasados e cumulativos da queda ja realizada devem
continuar a ajudar a atividade", acrescenta ele, que
também prevé a Selic encerrando o ano em 10,50%
anuais.

Apesar dos ruidos no mercado com algumas
declara¢des do ministro Haddad sobre a meta de
inflagdo, classificando-a de "exigentissima", Caio
Megale, da XP, acredita que o governo ndo devera
radicalizar e tentar mudar

a meta atual.
Mudanca na gestédo do BC

O mandato do presidente do Banco Central, Roberto
Campos Neto, - que tem sido elogiado pelos analistas
por uma conducao independente do mercado e do
governo, mas vem sendo extremamente criticado por
Lula e integrantes do partido do presidente - termina
em dezembro.

Lula podera indicar outros dois diretores, totalizando
sete dos nove integrantes do Copom.

Logo, as incertezas sao grandes sobre quem ficara no
comando do BC e se a autoridade monetéria
continuara independente das pressdes do governo
para aumentar o ritmo de corte dos juros. O mais
cotado para assumir o cargo até o momento € o diretor
de Politica Monetaria, Gabriel Galipolo, ex-secretéario
da pasta comandada por Haddad.

Eduardo Velho, economista chefe da JF Trust Gestora
de Recursos, reconhece que a mudanca do comando
do BC continua no radar dos analistas do mercado,
especialmente para 2025.

"H& o risco ainda de uma tentativa de alguma

ECONOMIA

intervencdo indireta e de haver uma forcada na queda
dos juros. Mas o que vai definir isso é a inflagcdo. Na
verdade, eu acho que até Junho do ano que vem até
bem factivel o BC manter o juros, mas dizer que eles
ndo vao cair no semestre 2025, no ano pré-eleitoral,
acho dificil. Vamos ver", destaca.

Para Gustavo Cruz, estrategista- chefe da RB
Investimentos, existe uma pressao grande na curva de
juros para que o Copom pause o corte na taxa Selic.
"Mas isso ndo significa que o Banco Central vai manter
os juros em 10,5% até o fim de 2024. Imagino que se
o Fed comecar a cortar juros em setembro, o Copom
ainda poderia reduzir a Selic em novembro e
dezembro", explica.

Cruz ainda faz um alerta sobre os riscos dos juros
mais elevados para a atividade. "Os dados do
mercado de crédito divulgados seguem mostrando um
comprometimento de 48% da renda das familias, em
12 meses, com empréstimos. Logo, existe pouco
espaco para mais endividamento das familias.

Além disso, as empresas estéo criticando abertamente
a taxa de juros elevada e reduzindo possibilidades de
investimentos", acrescenta.

Na contramdo, o consultor André Perfeito, ex-
economistachefe da Necton Investimentos, acredita
gue o mercado podera errar novamente ao apostar em
juros cada vez mais altos no Brasil.

"Acredito que sim por alguns motivos,mas o principal é
que quando cortarem a taxa basica nos EUA vai se
criar um clima que era para cortar mais aqui", afirma.
Ele destaca que, no ano passado, o mercado
financeiro errou no inicio do ano ao apostar em uma
Selic mais elevada por muito tempo e para corrigir o
erro "virou a mao" para um otimismo exagerado.

"O mercado ja aposta, nos juros futuros, em alta na
Selic no ano que vem. Mas, acho que néo precisa
tanto e prevemos que o Banco Central vai deixar os
juros em 10,50% ao ano" Caio Megale, economista-
chefe da XP Investimentos

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/59
34/10-05-2024.html?all=1
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Emprego forte joga para frente expectativa
de corte de juros nos EUA

Eduardo Magossi De Séo Paulo

Bancos como Citi e J.P. Morgan jogaram para a frente
suas projecdes de primeiro corte de juros nos Estados
Unidos depois que a leitura de maio do relatério de
empregos do pais, o "payroll", divulgado na sexta-feira,
mostrou um surpreendente crescimento no nimero de
novos postos de trabalho. Os dados mais fortes que o
esperado vieram as vésperas da reunido de politica
monetaria do Federal Reserve (Fed, o banco central
americano), nesta quarta-feira.

Os 272 mil empregos criados no periodo junto com
uma reaceleracdo dos salarios - de alta de 0,2% em
abril para 0,4% em maio - contrariaram a narrativa que
ganhou forca na ultima semana de que o mercado de
trabalho estava esfriando e a economia americana,
desacelerando. Dados recentes de empregos haviam
mostrado queda no nimero de vagas e um aumento
nos pedidos de seguro-desemprego, levando o
mercado a voltar a esperar dois cortes nas taxas de
juros dos Estados Unidos em 2024. Porém, o payroll
superaquecido fez investidores voltarem a precificar
maior chance de apenas uma reducéao, de 0,25 ponto
percentual, neste ano.

Com isso, os rendimentos dos Treasuries, os titulos do
Tesouro americano, saltaram e reverteram
praticamente todo o alivio do restante da semana
passada, com a taxa da T-note de 2 anos se
aproximando de 4,9% e a da T-note de 10 anos,
subindo a 4,4%.

Da mesma forma, o délar retomou um nivel mais
apreciado ante moedas rivais, e o indice DXY - que
mede a variacdo da divisa americana ante seis pares -
encerrou a sexta-feira em alta de 0,80%, a 104,935
pontos.

Depois do payroll, o Citi mudou a sua projecéo do
primeiro corte de julho para setembro. Ao contrario do
consenso do mercado, o Citi era um dos ultimos
bancos com a expectativa de que o Fed reduziria os
juros em julho. Apesar da mudanca de data, o
economista-chefe para os EUA da instituicao
financeira, Andrew Hollenhorst, afirmou que o relat6rio
de maio ndo mudou sua visdo de que a demanda por
contratacdes e a economia estdo desacelerando e que
isso vai levar o Fed a diminuir as taxas a partir de
setembro.

Agora, o Citi prevé que o Fed realizara trés cortes em
2024: em setembro, novembro e dezembro, de 0,25
ponto percentual cada. Anteriormente, a expectativa
era de quatro. "Um crescimento surpreendente nas
vagas deve deixar o presidente do Fed, Jerome
Powell, e o comité mantendo os juros inalterados em
junho e julho, esperando mais dados que mostrem
uma desaceleracdo na atividade e na inflacdo se
acumular", disse.

Ja os analistas do J.P. Morgan revisaram a data do
primeiro corte pelo Fed ainda para mais longe, de
setembro para hovembro. O economista-chefe para os
EUA do banco, Michael Feroli, diz que o forte nimero
de vagas - bem acima das 190 mil esperadas e das
165 mil registradas em abril - ofuscou o crescimento
da taxa de desemprego, que atingiu 4%, o maior nivel
desde janeiro de 2022.

"Nos ultimos 12 meses, a taxa de desemprego subiu
0,4% e durante o mesmo periodo a média de criacédo
de empregos foi de 230 mil por més", escreveram 0s
analistas, apontando que na reunido do Fed de maio,
guando o desemprego era de 3,8%, Powell disse que
"alguns decimais de aumento no desemprego néo
seriam suficientes para cortar os juros" e que ele
gostaria de ver um enfraquecimento mais amplo para
iniciar o afrouxamento monetario. "O crescimento
surpreendente do payroll de maio e o aumento
persistente dos salarios estdo longe de levar a um
enfraquecimento mais amplo"”, afirmou Feroli.

O relatério parece confuso ao mostrar forte
crescimento de empregos e aumento do desemprego
ao mesmo tempo. Para o economista da Kinea
Investimentos André Diniz, a forte imigracao registrada
nos Estados Unidos pode estar por tras desse
embaralhamento da andlise dos dados de mercado de
trabalho.

Segundo ele, enquanto o payroll mostrou um
crescimento de 272 mil novas vagas em maio, uma
pesquisa paralela, feita com as familias americanas
revelou perda de 408 mil empregos no mesmo
periodo. Enquanto o payroll é elaborado pelo Escritério
de Estatisticas Trabalhistas (BLS, da sigla em inglés)
do Departamento de Trabalho com base nos dados
das empresas, a pesquisa das familias (conhecida
como "household survey") é calculado pelo
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Departamento do Censo por meio de questionarios
realizados nos domicilios. "A pesquisa com as familias
€ a utilizada para calcular a taxa de desem- prego € a
perda de 408 mil empregos explica o aumento do
desemprego em maio", explicou.

"Essas pesquisas ndo vém dialogando ha algum
tempo e uma das explicacbes para isso € que o
aumento da imigracdo estd provocando ruido na
pesquisa das familias", afirmou Diniz. No altimo ano,
os dois dados divergiram em quase 2,5 milh8es de
empregos.

Para o economista, as empresas estariam contratando
esses imigrantes, o que apareceria no forte nimero do
payroll. "Mas por algum motivo esses imigrantes néo
estariam sendo bem contabilizados na amostragem da
pesquisa das familias", disse. Diniz afirmou acreditar
gue o Fed tende a reagir mais ao payroll que aos
levantamentos domiciliares.

272 mil foi o nimero de postos de trabalho criados em
maio

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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"A Selic ndo determina o prémio de risco
longo*

Rodrigo Carro e Gabriel Caldeira DoGuaruja (SP)

Para o presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto, a taxa de juros alta no Brasil é consequéncia de
uma série de fatores, incluindo a politica fiscal, que
puxam para cima o juro estrutural do pais. "Agente
precisa entender que temos um tema de causa e
consequéncia. O Banco Central determina a taxa de
um dia (Selic). E se a gente determinar a taxa de um
dia sem credibilidade, o juro real longo vai subir."
Segundo ele, o Banco Central "gostaria de ter a taxa
de juros mais baixa possivel", mas questdes
estruturais que fogem do controle da autoridade
monetaria impedem uma reducdo maior da Selic.

O banqueiro central respondia a questionamentos do
empresario Rubens Menin, durante painel em evento
do Esfera Brasil, em Guaruja, litoral de Sdo Paulo.
Menin havia dito ndo saber "até que ponto nés vamos
aguentar essa quimioterapia pesada", ao se referir a
politica monetaria do Banco Central.

"A Selic ndo determina o prémio de risco [do juro]
longo", argumentou Campos Neto. "Quais foram os
momentos na histéria do Brasil que a gente teve taxa
de juro real longa caindo? Foram exatamente os
momentos em que as pessoas entenderam que tinha
uma credibilidade da politica econémica", disse o
presidente do BC, ao citar o teto de gastos e o
arcabouco fiscal foram aprovados.

Campos Neto ainda comparou a chamada taxa neutra
- que néo provoca inflacao nem desinflacdo - do
Chile, de cerca de 2%, com a do Brasil que roda em
torno de 4,5% a 5%. "Se a minha taxa de juros neutra
fosse baixa, eu também viveria com uma taxa de juros
real mais baixa também", afirmou. "A gente precisa
combater a causa do por que 0s juros estruturais do
Brasil sao tdo altos", complementou o presidente do
BC.

Ele afirmou, ainda, que o que mais importa para a
autoridade monetéria é que haja uma convergéncia da
divida fiscal do Brasil, e ndo tanto as medidas que séo
tomadas no dia a dia pelo Ministério da Fazenda.
Campos Neto defendeu o sistema de metas do Banco
Central baseado no horizonte relevante de 12 a 18
meses. "Pra gente é importante a sustentabilidade",
disse. "As vezes, as pessoas olham muito a inflac&o
corrente, mas se o Banco Central fizesse politica

monetaria olhando a inflagcdo corrente, seria como
dirigir um carro olhando o retrovisor. Vocé vai bater o
carro", disse Campos, ao defender a tomada de
decisdo com base nas expectativas de inflacdo dos
agentes econémicos, que segundo ele sdo "bem
racionais".

O presidente do BC ainda lembrou que foi contia as
desoneracfes para baixar o preco da gasolina
adotadas durante o governo do ex-presidente Jair
Bolsonaro. "A gente faz uma desoneracéo, 0 preco
abaixa hoje e ai eu tenho que aumentar o preco no
ano que vem de novo se for feito de uma forma
artificial. E, no final das contas, eu estou transferindo
uma inflagdo presente para uma inflacdo futura",
afirmou.

Na sexta-feira, os juros futuros dispararam, em reagéo
a dados de emprego nos Estados Unidos, mas
também a ruidos envolvendo declara¢des do ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, em uma reunido
privada com agentes de mercado durante a tarde.
Alguns vencimentos chegaram a superar a marca dos
12%.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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|PCA + 6% é bom, mas dolar + 6% & melhor
ainda? (Artigo)

*William Castro Alves é estrategista-chefe da Avenue

O debate sobre a excepcionalidade das elevadas
taxas de retorno na renda fixa brasileira tem chamado
a atencdo dos investidores. Por outro lado, também
vivemos um momento excelente nos Estados Unidos,
nao visto em décadas.

Ao falar sobre investimentos no Brasil, € preciso levar
em conta o histérico de inflagdo alta. Mesmo apds a
béncéo que foi a constituicdo de uma moeda forte, o
real, a inflacdo volta e meia reaparece reduzindo
retornos dos investimentos prefixados. Por isso, temos
sido catequizados a investir em titulos que remuneram
a inflacdo mais uma taxa. Usando como referéncia a
NTN-B 2035, titulo com vencimento em dez anos,
temos uma remuneracao de IPCA+ cerca de 6% ao
ano.

Essa é de fato uma taxa elevada quando olhamos o
histérico recente. Ampliando o horizonte de anélise,
em 15 anos, a média do periodo foi de 5,37%. Entéo,
a verdade é que atualmente ha um retorno levemente
acima da média dos ultimos 15 anos.

Nos Estados Unidos, as taxas de juros se encontram
em patamares bem superiores aos juros meédios dos
ultimos dez anos, evidenciando o momento Unico
vivido na renda fixa internacional. Ao investirmos em
délar, nossa remuneracdo nos ativos no exterior é
definida pelo délar mais alguma taxa, tal qual temos no
Brasil o IPCA+.

De um lado, temos como alternativa de investimento
titulos que remuneram o IPCA + cerca de 6% ao ano.
Do outro, a possibilidade de contratualizar retornos de
cerca de 4,5% anuais em délar investindo em um titulo
do governo norte-americano. Essa comparagdo, no
entanto, é inadequada, pois carece de uma
contextualizacdo tanto em termos de risco quanto de

inflacao.

Pelo lado dos precos, ao se comparar o desempenho
do IPCA e do délar em 15 anos, vemos que a moeda
americana se valorizou 148%, e o IPCA avancou
133%. Em termos de risco, uma conjuncédo de fatores
externos e internos catalisou a percepcéo de risco no
Brasil, entre eles a manutencdo de um patamar de
juros mais elevados nos Estados Unidos, o risco
geopolitico em meio a uma série de conflitos no

mundo, a forte intervencdo estatal em empresas de
capital misto, a deterioracdo das contas nacionais para
o futuro e as tragédias no Rio Grande do Sul.

As remuneracfes oferecidas pelo governo brasileiro
em papéis da divida em délar ajudam a pensar essa
relacdo. Atualmente um titulo com risco e prazo
semelhante oferece uma remuneragcao préoxima de
dolar + 6,20% ao ano.

Nao sabemos como sera o futuro. No entanto, olhando
0 passado, vemos que um retorno de délar+6,20%
mostra-se mais vantajoso que o IPCA+ cerca de 6%
ao ano.

O que queremos salientar aqui é que o investidor pode
diversificar e se aproveitar de taxas diferenciadas em
contexto histérico em ambos os mercados, alocando
parte do portfélio em titulos IPCA+ para protecao
contra inflac&o e parte em ativos dolarizados, sempre
respeitando seu perfil de investidor. Ter uma parcela
do patrimbnio dolarizada é fundamental a todo
investidor brasileiro, como forma de protecdo contra a
destruicdo de valor que vimos nossa moeda perceber
ao longo dos seus 30 anos de existéncia.

O investidor pode diversificar e se aproveitar de taxas
diferenciadas tanto no mercado nacional quanto no
americano, alocando parte do portfélio em titulos
IPCA+ e parte em ativos dolarizados

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Com gueda nas taxas, bancos fecham fundos
de debéntures isentos de IR

Liane Thedim Do Rio

Depois de sucessivos recordes de captacdo de
fevereiro para ca nos fundos de debéntures
incentivadas, que dao isencao de Imposto de Renda a
pessoas fisicas, grandes gestoras tiveram que colocar
0 pé no freio. Em um cenério de spreads (diferenca
entre os juros pagos pelo papel e o titulo publico de
referéncia) bastante reduzidos por causa da grande
demanda, as assets dos maiores bancos privados do
pais, Itad, Brades-co e Santander, fecharam fundos
para captacdo, medida que ja havia sido adotada por
Kinea e Sparta. Ja a BTG Pactuai Asset adotou a
estratégia de manter os fundos em banho-maria e ndo
vem fazendo qualquer esforco de captacéao.

No Bradesco, o fechamento foi comunicado aos
clientes na ultima quarta-feira, quando o patrimdnio
dos dois fundos de debéntures incentivadas da asset
atingiu R$ 9 bilhdes, apés captar R$ 3,5 bilhGes neste
ano. "Nao falta papel no mercado, mas temos visto
spreads muito apertados. A regra nimero um é fechar
para preservar a rentabilidade dos atuais cotistas"”, diz
Ricardo Eleuterio, diretor da asset. "O crédito privado
tem brilhado em todos os segmentos, da alta renda ao
varejo, e as debéntures incentivadas sdo as
protagonistas, com uma explosdo na procura." Na Itad
Asset, o fundo suspenso, o Itau Debéntures
Incentivadas GDI, comecou o0 ano com R$ 2,8 bhilhdes
em patriménio liquido e em menos de trés meses
chegou a R$ 6,8 bilhdes. De acordo com a gestora, 0
objetivo foi "a preservacao de valor para os cotistas
atuais do fundo". A empresa manteve abertos outros
guatro fundos de incentivadas, mas com perfis
diferentes.

No Santander, sdo quatro fundos, que comecaram o
ano com R$ 3 bilhdes e hoje tém R$ 5 bilhdes.
Fechados ao longo dos ultimos dois meses, um deles
chegou a reabrir na semana passada, mas em poucos
dias atingiu a capacidade maxima novamente e voltou
a cerrar as portas. Guilherme DAu-rea, gestor de
crédito privado da Santander Asset, explica que a
legislacao determina que o fundo mantenha 85% do
patriménio em incentivadas, mas o atual cenario néo
permite garantir a qualidade de retorno dos titulos,
mesmo com a isencdo fiscal. "Estamos confortaveis
com a carteira agora, mas sem uma previsibilidade de
ofertas que permita captar valores mais altos.
Portanto, ndo vislumbramos novas janelas para

aportes."” Assim como DAurea, nenhum dos gestores
diz conseguir prever quando o mercado vai se
normalizar. "Agente sabe que né&o vai construir
portfélio com a mesma perspectiva de retorno do ano
passado, mas ainda assim é preciso controle”, afirma
DAurea. Para Eleuterio, o fechamento das captacdes
pelas assets de bancos pode até ajudar a equilibrar
demanda e oferta no curto prazo, ja que sao as que
vém recebendo a maior parte dos investimentos, mas
ele também vé o cenario muito nebuloso. "N&o ha
espago para pensar em normalizar as estruturas
atuais." Segundo relatorio da area de pesquisa do
Banco ABC Brasil, em 2024 até maio os fundos de
infraestrutura somam captacéo liquida positiva de R$
32,8 bilhdes, recorde da série historica, iniciada em
2022.0 patriménio liquido total atingiu R$ 117,8 bilhdes
em 581 fundos, enquanto em maio do ano passado
era de R$ 45,7 bilhdes em 266 produtos. "Tivemos
uma mudanga estrutural, com menos emissdes de
titulos e certificados bancarios. Varias empresas
aproveitaram e anteciparam emissfées para captar a
precos muito baixos. E normal que haja essa ressaca
agora", avalia Roberto Dumke, chefe de pesquisa do
banco.

Ele se refere a mudanca nas regras por parte do
Conselho Monetéario Nacional (CMN), em fevereiro,
gue restringiu a emissdo de Letras de Crédito
Imobiliario (LCls), do Agro negécio (LCAs),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e do
Agronegocio (CRAS), reduziu drasticamente o volume
disponivel para aplicacbes e levou a essa migragao
para as debéntures isentas.

Com as gestoras evitando comprares papéis a
qualquer preco, com casos até de retorno oferecido
abaixo da NTN-B (cerca de IPCA mais 6% ao ano), o
volume distribuido a mercado nas emissdes primarias
atingiu em maio o menor patamar do ano. Pelo
relatéorio do ABC, apenas 49% do total de R$ 61,9
bilh6es em opera¢des foram vendidos, bem abaixo
dos 66% de abril. No secundario, os spreads estéo
nos menores niveis desde 2022, em 60 pontos-base
(ou 0,6 ponto percentual) acima da NTN-B, ainda
conforme o estudo.

"Os gestores estdo segurando as compras e 0S
bancos, encarteirando os papéis", avalia Dumke.
Ulisses Nehmi, CEO da Sparta, vé "racionalidade" nas
gestoras. "Tem sobrado muita coisa na mao dos
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coordenadores. Houve alguma euforia na precificacéo
p6s-CMN e o mercado ndo aceitou." A Sparta, que tem
R$ 13 bilh6es sob gestéo, fechou dois fundos para
captacdo, um em fevereiro e outro em abril. O Sparta
Debéntures Incentivadas Inflagdo, por exemplo, que
ha um ano tinha PL de R$ 180 milhdes, iniciou o ano
com R$ 450 milhdes e somava R$ 1,5 bilhdo quando
vedou novos aportes, em 30 de abril.

Na Kinea, do grupo Itad, sdo R$ 11 bilh6es em
infraestrutura, sendo quase R$ 8 bilhdes em fundos
gue fecharam para captacdo em margo, apés
ingressos de R$ 1 bilhdo em 45 dias. O restante, R$
2,8 bilhdes, esta num fundo listado na B3. "O interesse
estava sensivelmente maior do que nossa capacidade
de alocar bem", diz Ay-mar Almeida, s6cio da gestora.
"A gente vai retornar a captar quando e se conseguir
originar operacdes de baixo risco com bons prémios."

A BTG Asset, por sua vez, ndo chegou a registrar a
avalanche vista em gestoras de bancos de varejo, mas
a forte aceleracdo levou a empresa a manter seus
fundos em "ponto morto", comenta Eduardo Arraes,
sécio e responsavel pelos fundos de crédito. Com R$
1 bilhdo em trés fundos abertos - volume que dobrou
neste ano -, a asset optou por fazer apenas uma
emissdo de R$ 500 milhdes para o fundo listado na B3
em abril, que agora tem PL de R$ 2 bilhdes. "Fomos
cautelosos. Temos tentado surfar nesse mercado de
forma conservadora, evitando a tentagdo de captar a
qualquer custo, porque alocar esta dificil. Vejo um
segundo semestre forte de oferta, mas nao da para
precisar quando vai reativar."

"Estamos sem uma previsibilidade de ofertas que
permita captar valores mais altos" Guilherme D"Aurea

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187898
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Azul passa a aceitar sague-aniversario do
FGTS para compras de passagens agreas

A Azul anunciou nesta quinta-feira (6) que seus
clientes poder&o usar o saldo do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS) para comprar passagens
aéreas no aplicativo da companhia, em uma estratégia
gue tem a parceria do Banco Digio, o banco digital do
Bradesco.

A empresa explicou que, para utilizar essa forma de
pagamento, o cliente precisa aderir & modalidade
saqueaniversario no aplicativo do FGTS provido pela
Caixa Econ6mica Federal e autorizar o Banco Digio,
intermediario fi nanceiro da parceria, a acessar as
informacBes de saldo do FGTS.

A solicitacdo de pagamento sera avaliada e,
posteriormente, autorizada pela Caixa ap6s consulta.

Apé6s a solicitagdo de pagamento com FGTS, o
processo de andlise pode levar até 24 horas para ser
concluido pela Caixa. O cliente serd informado por e-
mail sobre o status da analise, e podera consultar o
andamento do processo na sec¢do "Minhas Viagens"
do aplicativo da Azul.

A opcdo de pagamento estara disponivel
exclusivamente pelo aplicativo da Azul e a
implementacédo dessa nova funcionalidade funcionara
para todos os clientes usuarios I0S e Android.

Site: https://agazetadoamapa.com.br/wp-
content/uploads/2024/06/Jornal-A-Gazeta-AP-9-e-10-06-
2024.pdf
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