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Arrecadacao recorde traz alivio a governo,
mas mercado vé desaceleracao

ALVARO GRIBEL E BIANCA LIMA | COLABORARAM
DANIEL TOZZI MENDES, MARIANNA GUALTER e
GABRIELA JUCA/SAO PAULO

Se 0 espacgo extra no Orgcamento pode abrir caminho
para um desbloqueio de despesas no Or¢camento -
apesar da avaliac@o de especialistas de que parte dos
gastos esta subestimada -, do lado das receitas o
clima era ontem de alivio no Ministério da Fazenda
com a forte arrecadacdo acumulada nos quatro
primeiros meses deste ano.

Os numeros divulgados pela Receita Federal foram
recordes para o periodo, com uma cifra de R$ 886,6
bilhdes - o que representou um crescimento de 8,3%
em termos reais, ou seja, ja descontada a inflagédo.

A avaliacdo de técnicos da pasta é de que essa
agenda arrecadatéria tem se mostrado bem-sucedida,
mas, ainda assim, sera preciso vencer a disputa
politica dentro do governo para destravar uma acao
mais efetiva de cortes de gastos.

Apesar da arrecadacdo forte em abril, 0 economista
Fabio Serrano, do BTG Pactual, afirma que o governo
tera de incorporar no relatério bimestral de receitas e
despesas, que sera divulgado hoje, pelo menos 60
dias de desoneracado da folha de pagamento dos 17
setores intensivos em mao de obra, apés decisdo do
ministro do Supremo Tribunal Federal Cristiano Zanin
de sustar liminar que suspendia a prorrogacéo do
beneficio fiscal. Ou seja, incorporar uma perda de
arrecadacao estimada em R$ 3,2 bilhdes.

Na sua decisdo, Zanin estabeleceu o prazo de dois
meses para que governo e Congresso cheguem a um
entendimento sobre projeto de lei que vai disciplinar o
tema. Negociagdo semelhante acontece no caso dos
municipios (mais informacdes na pag. B4).

"O mais prudente seria reservar para o ano todo (a
perda de arrecadacgdo), mas o governo ndo €
obrigado, porque o que temos até agora é que a
desoneracao esta valendo por 60 dias", afirmou
Serrano, fazendo referéncia ao acordo firmado entre
empresarios, Fazenda e Congresso para que a
desoneracdo seja mantida durante todo o ano de
2024, com reoneracdo gradual somente a partir de
2025.

ARRECADACAO. A arrecadacdo de impostos e
contribuicdes federais somou R$ 228,873 bilhGes em
abril, uma alta real (descontada a inflag&o) de 8,26%
na comparagdo com abril de 2023 (quando o
recolhimento de tributos somou R$ 203,889 bilhdes, a
precos correntes). Ja em relagdo a margo, a
arrecadacéo registrou avanco de 19,62% em termos
reais.

Segundo a Receita, esse foi o0 melhor resultado para o
més de abril na série histdrica, iniciada em 1995. O
resultado das receitas veio levemente acima da
mediana das expectativas das instituicdes ouvidas
pelo Proje¢des Broadcast, de R$ 228,3 bilhbes.

O Fisco destacou a melhora no desempenho da
arrecadacdo do PIS/Cofins, com o retorno da
tributacdo sobre os combustiveis.

Os dois tributos somaram R$ 44,30 bilh6es, um
crescimento real de 23,38%.

Também contribuiu para o resultado no més o
crescimento da arrecadacdo com contribuicdo
previdenciaria e Imposto de Renda na fonte em razéo
do crescimento da massa salarial - com R$ 52,79
bilhdes.

A Receita ainda mencionou o desempenho da
arrecadacdo do Imposto de Importacdo, em
decorréncia do aumento do volume em dolar das
importac6es, taxa de cambio e aliquotas médias. A
arrecadacao conjunta dos tributos foi de R$ 8,071
bilhdes, um crescimento real de 27,46%.

DESACELERACAO. Segundo o economista-chefe do
Banco BMG, Flavio Serrano, os numeros positivos
ainda refletem o bom momento da atividade
econdmica doméstica ao longo do primeiro trimestre.
Para ele, porém, com a perspectiva de arrefecimento
da atividade a frente, o desempenho da arrecadacgéo
também devera se moderar ao longo do ano,
sobretudo a partir do segundo semestre.

"Quando chegar ali por junho, o desempenho da
arrecadacao ja deve ser mais fraco", aponta.

Entre os vetores positivos, Serrano cita a arrecadagéo
com royalties advindos da exploracdo de itens como
minério de ferro e petréleo. "Tivemos um ambiente
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favoravel em termos de pregco, mas com muita
volatilidade. Isso coloca um pouco em duvida se esse
desempenho positivo vai se manter daqui para frente",
avalia o economista.

A expectativa de Serrano € de que as leituras mensais
da arrecadacédo federal sigam apresentando ganhos
reais na comparagdo com 2023. Esse cenario positivo
nas receitas, contudo, deve ser insuficiente para o
governo chegar perto da meta de déficit primario zero
neste ano.

"Continuamos vendo um déficit na casa de R$ 90
bilhdes, e ndo vamos mudar por enquanto”, afirma.
"Até achei que a parte dos gastos pudesse estar um
pouco melhor, mas as despesas previdenciarias estdo
bem puxadas mesmo, por conta dos aumentos no
salario minimo." O economista-chefe da Ativa
Investimentos, Etore Sanchez, também prevé
arrefecimento da arrecadacao federal nos préoximos
meses. "Exatamente por ndo termos hovas rodadas de
receitas extraordinarias", diz.

Sanchez frisa que o dado da arrecadacdo de abril
mostra um quadrimestre ainda muito bom, mas
produto de um crescimento que deve diminuir no
futuro. "N&o deixa a situagao fiscal como um todo mais
aliviada." A projecdo de Sanchez é de uma
arrecadacdo de R$ 2,5 trilhdes no ano.

"Seria mais prudente reservar para o ano todo (a
perda de receita), mas o governo nao é obrigado,
porque o0 que temos até agora é que a desoneracao
esta valendo por 60 dias" Fabio Serrano Economista
no BTG Pactual

VALORES

R$ 228,8 bi foi o total arrecadado em impostos e
contribuicBes federais em abril, de acordo com os
dados da Receita Federal, o que representou um
aumento real (acima da inflacdo) de 8,26% ante o
mesmo més de 2023

R$ 886,6 bi € a arrecadagdo acumulada nos quatro
primeiros meses de 2024, recorde para o periodo na
série histdrica da Receita Federal

R$ 44,3 bi foi a arrecadacdo combinada de PIS e
Cofins em abril, item destacado pela Receita para o
resultado global. O numero significou um crescimento
de 23,3%

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Governo economiza com uso do pix

THAIS BARCELLOS BRASILIA

Ouso do Pix pelo setor publico pode representar
apenas 1% do volume de transac8es do sistema de
pagamentos instantaneos, mas esta trazendo
economias significativas para o governo. Um dos
principais exemplos é o recolhimento do FGTS pelo
Pix, que comecou em marco e tem potencial de
economia de R$ 180 milhdes por ano para o fundo
com a reducdo de 95% dos gastos com tarifas
bancéarias, segundo o Banco Central.

N&o é um exemplo isolado. O Tesouro Nacional ja
economizou cerca de R$ 10 milhdes com a adoc¢éo da
modalidade de pagamento na arrecadacéo de taxas e
pagamentos de 6rgaos federais. Além disso, cresce a
cada semestre o recolhimento de impostos via Pix.

FILAO DOS BANCOS

Essa nova fronteira do Pix invade um fildo explorado
pelos bancos. Analistas dizem que, para o setor
privado, o impacto nao é tao relevante e pode ser
compensado com a procura menor por servigcos em
agéncias fisicas para resolver questdes burocraticas.
Para José Daronco, analista da Su-no, o impacto
maior sera sentido pelos bancos publicos, como Caixa
e Banco do Brasil, ja que eles detém a maioria dos
convénios com a Unido: - E importante pela tendéncia.
Se o0 governo esta fazendo isso, as pessoas também
estdo. Todo mundo esta mudando a forma de
pagamento. Mas, no ambito micro, os principais
afetados sédo os bancos publicos.

Além dos ganhos na economia de recursos, a adocao
mais generalizada do Pix no setor publico reduz a
burocracia. A modalidade permite maior controle da
arrecadacao e agilidade nos processos, permitindo a
cidaddos e empresas acesso mais rapido a produtos e
servigos ou a pagamentos. Outra vantagem €é a
capilaridade: o sistema tem quase 800 instituicdes
financeiras participantes.

Atualmente, 668 6rgaos da Unido usam o Pix como
forma de pagamento, ainda que ele sé seja obrigatdrio
em dois casos: repagamento da folha de pessoal e
recolhimento de FGTS, em fase de implementacédo. Ja
0 Guia de Recolhimento da Unido (GRU) via Pix é
adotado por 134 é6rgdos. Segundo o Ministério da
Fazenda, a intencdo é ampliar o uso do Pix pelas
unidades do governo federal, embora a modalidade de
pagamento seja uma escolha de cada 6rgéao.

Em todo o pais, ja sdo mais de 15 mil usuéarios Unicos
da administragédo publica no Pix, conforme o Banco
Central. O BC considera as operagdes relacionadas ao
setor publico, para recebimento ou pagamento, como
uma das fronteiras de crescimento mapeadas para o
Pix, que esta em trajetéria ascendente apés quase
guatro anos do langamento, em novembro de 2020.

O sistema de transferéncias instantaneas estéa
chegando a 5 bilh6es de operacdes por més,
movimentando R$ 2 trilhGes. Ja as transacdes
envolvendo governos somaram quase 15 milhdes em
abril, ou R$ 18 bilhdes.

"Em geral, o uso do Pix no governo depende de
ajustes nos sistemas de automacéo utilizados, o que
demanda tempo e priorizacdo de esforgos. Ha ainda
bastante espaco para a ampliacdo do uso do Pix
nesse segmento”, afirmou o BC em nota.

O Pix passou a ser adotado como Unica forma de
recolhimento do FGTS por todos os empregadores do
pais, a excecao de microempreendedores individuais
(MEI) e empregadores domésticos, a partir de margo,
com recolhimento em abril. Segundo o Ministério do
Trabalho, sdo 4,5 milh6es de empregadores que
passaram a usar a plataforma do FGTS Digital e,
assim, o Pix. De acordo com as estatisticas do Pix,
houve aumento de 73% no fluxo financeiro de
empresas para 0 governo no quarto més deste ano,
para R$ 5,7 bilhdes.

Antes, o custo cobrado pelos bancos conveniados a
cada transacao relativa ao FGTS era de cerca de R$
2. Agora, pode ser de centavos. E a rede arrecadadora
sai de menos de 20 instituicBes financeiras para quase
800, considerando os participantes do Pix.

No langcamento da modalidade, o Ministério do
Trabalho afirmou que a mudanca promove a rapidez
na arrecadacao e no deposito de valores recolhidos
nas contas vinculadas dos trabalhadores.

Em marc¢o, o Tesouro Nacional deu mais um passo na
implementacdo do Pix como meio de pagamento,
permitindo a mais de 40 mil unidades do governo
federal a opcdo de pagamento por meio de QR Code
ou Pix "copia e cola". Logo no langcamento do Pix, o
governo permitiu que os 6rgdos federais utilizassem a
ferramenta para arrecadar receitas por meio de GRU.
Em setembro de 2022, foram liberados os pagamentos
para um Unico beneficiario, logo ampliado para uma
lista de credores.




ACESSO RAPIDO A SERVIGOS

No que tange a utilizagcdo do Pix como instrumento de
arrecadacédo, os cofres publicos receberam R$ 1,7
bilhdo por meio de GRUs pagas por essa ferramenta
até maio de 2024, segundo o Tesouro. Esse valor
representa uma economia de R$ 1,4 milhdo quando
comparado a sistematica tradicional de arrecadagédo
de GRU, pois os recursos ingressam na Conta Unica
do Tesouro (CTU) instantaneamente, possibilitando
gue comecem a ser remunerados. No modelo de
boleto tradicional, os repasses para o caixa da Unido
demoram até trés dias Uteis apds a entrada na reserva
do Banco do Brasil, agente financeiro da GRU.

Da mesma forma, para os pagamentos, como a
transferéncia via Pix € imediata, o Tesouro pode reter
o dinheiro mais dias na CTU, aumentando os ganhos
com a remuneracao dos recursos. Segundo o 6rgéo,
até maio foram realizados R$ 21,9 bilhdes de
pagamentos via Pix, com estimativa de economia de
R$ 8,8 milhdes. O Tesouro acrescenta que ainda ha
ganhos indiretos, uma vez que nao ha despesas com
tarifas, ao contrario de outras op¢bes de pagamento.

Na Receita Federal, o Pix ja é usado largamente na
arrecadacao de impostos. Disponivel desde
dezembro de 2020, o recolhimento de tributos por
meio do sistema de pagamento instantaneo passou de
R$ 305 milhdes no primeiro semestre de2021 para R$
11,1 bilhdes na primeira metade do ano passado - um
aumento de mais de 3.000%. No total, foram
arrecadados R$ 24,8 bilh6es por esse método de
pagamento até junho de2023, conforme dados
informados pelo BC. Em todo o ano passado, a
guantidade de documentos pagos por Pix em relagéo
as demais opc¢Oes de arrecadacdo chegou a 14%,
contra 8% em 2022 e 3% em 2021.

Com relagéo ao tipo de contribuinte que usa o Pix para
0 pagamento, a Receita afirma que 84,5% s&o de
documentos pagos por empresas, e 15,5%, por
pessoas fisicas. Segundo o Fisco, ja sdo emitidos os
trés tipos de documentos numerados com o QR Code
do Pix: o Documento de Arrecadacdo de Receitas
Federais (Darf), o Documento de Arrecadacédo do
Simples Nacional (DAS) e o Documento de
Arrecadacdo do eSocial (DAE). "O Darf comum, de
papelaria, e a Guia da Previdéncia Social (GPS) vém
sendo substituidos paulatinamente pelo Darf
numerado”, afirmou em nota.

Uma das vantagens, diz a Receita, é que essa forma
de pagamento permite a liberagcdo mais rapida de
produtos importados, de certiddes negativas de débito
e de mercadorias arrematadas em leildo. E também
possivel receber restituicdes pelo Pix, seja do Imposto
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de Renda Pessoa Fisica (IRPF) ou dos demais direitos
creditérios, o que, inclusive, resolve problema
recorrente: o erro no preenchimento das informacdes
da conta bancaria pelos beneficiarios. Com o Pix, a
Receita s6 precisa do CPF ou CNPJ do contribuinte,
dados que o 6rgao ja possui.

Como a Receita determinou que as restitui¢cdes via Pix
terdo prioridade de recebimento, a tendéncia é que
mais contribuintes escolham a opgdo. Em 2023, até
agosto, foram entregues 26,2 milhdes declaracdes de
IRPF com imposto a restituir, sendo que 6,6 milhdes
(25,3%) delas receberam indicacéo de Pix como forma
de pagamento das restituicdes.

"Destaca-se que é intengdo do governo ampliar o uso
do pagamento via Pix pelas unidades do governo
federal", disse a Fazenda em nota.

A pasta destacou que o setor publico tem melhor
controle da arrecadacédo e da reducdo de custos
operacionais com a modalidade. Digital, o pagamento
via Pix se integra aos sistemas do governo, gerando
mais eficiéncia e facilitando o reconhecimento pelo
gestor publico. O acesso a servicos como emissao de
passaporte, quitagcdo de multas eleitorais ou liberagéo
de embarcacbes em portos, por exemplo, ficaria mais
rapido.

"Em geral, o uso do Pix no governo depende de
ajustes nos sistemas de automacéo utilizados, o que
demanda tempo e priorizacdo de esforgos. Ha ainda
bastante espaco para a ampliacdo do uso do Pix
nesse segmento” Banco Central, em nota

R$180 milhdes E quanto o governo federal pode
economizar com a adocdo do Pix para recolhimento do
FGTS. A mudanca reduziu em 95% os gastos com
tarifas bancarias

668 6rgaos da Unido Usam o Pix como forma de
pagamento, embora ele s6 seja obrigatdrio para
repagamento da folha de pessoa e recolhimento do
FGTS

R$ 2 trilhdes E o volume de recursos movimentado por
més no pais, com quase 5 bilhGes de operagdes por
més. O sistema, lancado em 2020, ainda esta em
ascensdao

6,6 milhdes Foi o total de declara¢gdes de Imposto de
Renda entregues até agosto do ano passado nas
guais o contribuinte indicou o Pix para receber a
restituicdo

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Recurso extra deve evitar blogueio no
Orcamento

THAIS BARCELLOS BRASILIA

O aumento de R$ 15,7 bilh6es no espacgo para
despesas publicas em 2024 deve permitir o
desbloqueio de recursos no Orcamento deste ano e
afastar, neste momento, novos cortes. Segundo
técnicos da equipe econdmica, 0 montante extra ja vai
constar do relatério bimestral de receitas e despesas,
gue sera publicado hoje.

No documento divulgado em marc¢o, o governo teve de
bloguear R$ 2,9 bilhdes, j4 que a estimativa de gasto
havia superado o limite estabelecido pelo novo
arcabouco fiscal deste ano, de R$ 2,089 trilhdes. Com
a ampliacdo desse teto, portanto, é provavel que nao
haja mais necessidade de bloqueio de recursos neste
momento.

Segundo os técnicos que fechavam as contas ontem,
o relatério ainda deve apontar o cumprimento da meta
fiscal este ano, que prevé déficit zero, considerando a
margem de toleréncia inferior, de déficit de 0,25% do
Produto Interno Bruto (PIB), ou R$ 28,5 bilhdes.

No relatério do primeiro bimestre, a projecéo foi
negativa em R$ 9,3 bilhdes. Os gastos relacionados a
mitigacdo de impactos da destruicdo provocada pelas
chuvas no Rio Grande do Sul ndo serd@o considerados
para o limite de despesas nem para a meta, devido ao
decreto de calamidade publica.

DESPESAS ACIMA DO PREVISTO

Além de desbloquear o montante de R$ 2,9 bilhdes do
Orcamento, o governo deve usar 0s R$ 15,7 bilhdes
para acomodar despesas obrigatérias que estao
ficando acima do esperado, como é o caso da
Previdéncia, e também para compensar 0 aumento de
R$ 3,6 bilhdes em emendas parlamentares de
comissao.

Isso porque o Congresso derrubou parcialmente o veto
de R$ 5,6 bilhdes que havia sido realizado pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

O aumento do limite de despesas em 2024 ja estava
previsto na regra do novo arcabouco fiscal, mas o
crédito extra, inicialmente, s6 poderia ser aberto no
segundo relatério bimestral de receitas e despesas, a
depender de uma avaliacdo de que a evolucédo de

receitas esta melhor do que a arrecadacdo do ano
passado. O projeto aprovado do DP-VAT (seguro
veicular obrigatdrio), contudo, permitia antecipar essa
liberacao.

Se o0 governo usar integralmente os R$ 15,7 bilh6es
extras, esses recursos aumentardo o volume de
despesas de 2025 e nos proximos anos. Isso porque,
pelas regras do arcabouco fiscal, o aumento de
despesas é incorporado a base do arcabouco do ano
seguinte, mais a inflacdo. O governo vem trabalhando
em medidas de arrecadacéo para alcancar a meta de
déficit fiscal zero em 2025.

Em relacdo a meta, mesmo com as projecdes dentro
do limite inferior, técnicos do governo apontam que
ndo é possivel descuidar do controle das despesas.

Segundo o economista da XP Investimentos Tiago
Sbardelotto, em margo e abril, houve frustracao de
receitas de R$ 13 bilhGes em relacéo as projecdes do
governo, mas a expectativa é que essa decepcao seja
compensada pelo pagamento de R$ 6 bilhdes em
dividendos extraordinarios da Petrobras e pela
melhora das variaveis macroecon6micas, como o PIB,
de 2,2% para 2,5%. T

Ha davidas, contudo, sobre a inclusdo no relatério de
rendncia de receitas. E o caso da renovacédo do
programa emergencial para o setor de eventos
(Perse), de R$ 5 bilhdes, ainda ndo sancionada pelo
presidente Lula, e também do acordo em torno da
desoneracao. Além disso, é dldvida se a equipe
econdmica vai manter as projecdes de arrecadacgéo
com os julgamentos do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf) e com as transacfes
tributarias, segundo Sbardelotto.

IMPACTO DO DESASTRE NO RS

O analista da Tendéncias Consultoria Jodo Leme
também aponta o risco de o relatorio bimestral
superestimar receitas, considerando o impacto que o
desastre no Rio Grande do Sul deve ter sobre a
atividade econdmica e, assim, a arrecadacdo. O
aumento da projecédo de PIB pelo governo ainda néo
incorporou possiveis efeitos da tragédia no estado.

- Em geral, mesmo com a atuac¢éo forte do governo,
desastres naturais dessas propor¢fes costumam
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representar impactos negativos no PIB. Quando o Rio
Grande do Sul sofreu com os ciclones de 2008, o PIB
estadual cresceu muito menos do que o nacional, que
se encontrava em ritmo muito acelerado. No caso do
furacdo Katrina (EUA), as economias estaduais
sofreram muito com o desastre, a despeito de um
plano bastante abrangente de resgate federal.

-0,25% do Produto Interno Bruto € o limite da meta
deste ano Arcabouco fiscal permite que o alvo seja
cumprido se ficar dentro de uma margem de tolerancia

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Com o Desenrola, inadimpléncia cal

O programa de renegociagdo de dividas Desenrola
Brasil resultou em uma reducdo de 8,7% na
inadimpléncia entre o publico prioritario, em pouco
mais de um ano. De acordo com levantamento da
Serasa, divulgado pelo Ministério da Fazenda, de maio
de 2023 a marco de 2024, o numero de endividados
gue ganham até dois salarios minimos ou estao
inscritos no Cadastro Unico (CadUnico) diminuiu de
25,2 milh&es para 23,1 milhges.

Foram beneficiadas 15,06 milh6es de pessoas com a
negociacdo de R$ 53,07 bilhdes em dividas.

O volume financeiro cumpriu a meta do governo, que
era de R$ 50 bilhdes. O nimero de favorecidos,
contudo, ficou aquém do potencial do programa. A
previsédo inicial da Fazenda era de que 32 milhdes de
pessoas fossem beneficiadas.

A equipe econdmica considera que a iniciativa cumpriu
seu objetivo, mas o Congresso Nacional optou por
prorrogar por mais 60 dias a medida provisoria que
regulamenta o programa para quem tem dividas de até
R$ 20 mil. A decisédo foi publicada ontem no Diério
Oficial da Unido, assinada pelo presidente do
Legislativo, senador Rodrigo Pacheco (PSD -MG),
estendendo o prazo final para adeséo, que havia se
esgotado na ultima segunda-feira.

"O programa foi um verdadeiro sucesso por ter
diminuido o endividamento da populagdo mais
vulneravel do pais e por ter reduzido o ritmo de
crescimento da inadimpléncia como um todo", avaliou
o secretario de Reformas Econdmicas da Fazenda,
Marcos Barbosa Pinto.

Segundo ele, o aporte do governo foi relativamente
baixo, com R$ 1,7 bilhdo dado como garantia caso as
pessoas ndo paguem o refinanciamento dos débitos
negociados.

"Para cada R$ 1 investido no Desenrola, foram
negociados R$ 25 em dividas atrasadas, beneficiando,
também, mais de 600 credores com o recebimento de
valores que, em muitos casos, ja davam como
perdidos. Tudo isso favoreceu a economia brasileira
como um todo", apontou.

De acordo com a Serasa, houve um aumento no
volume de negociacdes durante a vigéncia do
programa. Apenas em julho do ano passado, quando o
programa comegou para a Faixa 2, que refinanciou
dividas bancarias de qualquer valor de clientes que

ganhavam até R$ 20 mil, a Serasa registrou alta de
62% no volume de renegociacfes em seus canais.

Quem pode participar Ao todo o Desenrola contou com
trés fases. O novo prazo de adeséo, prorrogado pelo
Congresso, é destinado apenas para a Faixa 1, que
contempla devedores de até R$ 20 mil que ganhem no
maximo dois salarios minimos ou sejam inscritos no
CadUnico.

As dividas devem ter sido negativadas entre janeiro de
2019 e dezembro de 2022. Por meio do programa, 0s
inadimplentes tém acesso a descontos de, em média,
83% sobre o valor das dividas.

Além de dividas bancarias como cartdo de crédito,
podem ser negociadas contas atrasadas de
estabelecimentos de ensino, energia, agua, telefonia e
comércio varejista. Em algumas situacoes, de acordo
com a Fazenda, o abatimento pode ultrapassar 96%
do valor devido.

Para ter acesso ao Desenrola, é necessario ter uma
conta Gov.br. Usuarios de todos os tipos de contas -
bronze, prata e ouro - podem visualizar as ofertas de
negociacéo e parcelar o pagamento. Caso o cidadao
opte por canais parceiros, como a Serasa, ndo ha
necessidade de usar uma conta do governo.

» Arrecadacédo recorde em abril

A arrecadacédo federal de impostos e contribuicGes
federais somou R$ 228,9 bilh6es em abril, uma alta
real de 8,26% na comparagdo com 0 mesmo més do
ano passado. De acordo com os dados, divulgados
pela Receita Federal, essa é a maior arrecadacao ja
registrada para meses de abril desde o inicio da série
histérica, iniciada ha 30 anos. No acumulado de
janeiro a abril, o valor alcangado foi de R$ 886,6
bilhdes, um aumento real de 8,33% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado. O saldo dos quatro
primeiros meses do ano também foi recorde para o
periodo. De acordo com a Receita, 0 desempenho foi
impulsionado pelo retorno da tributacdo do PIS/Cofins
sobre combustiveis e a tributagcdo dos fundos
exclusivos, definida em dezembro de 2023. Em abril,
as receitas com PIS/Pasep e Cofins totalizaram uma
arrecadacéo de R$ 44,3 bilhdes, crescimento real de
23,38%. A receita previdenciaria também contribuiu
para o saldo de abril, totalizando uma arrecadagéo de
R$ 52,7 bilhdes, com crescimento real de 6,15%,
gracas ao crescimento real de 5,11% da massa
salarial.
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RS énovo ingrediente nas duvidas sobre
rtmo no resto do ano

Lu Aiko Otta

A arrecadacédo federal do primeiro quadrimestre de
2024 foi a maior ja registrada para o periodo: R$ 886,6
bilhdes. O monte arrecadado no més passado, R$
228,9 bilhdes, é igualmente recorde para meses de
abril.

Até aqui, a arrecadacdo se comportou como o
esperado pelo governo - o que significa um
desempenho muito forte, dado o alto volume de
receitas exigidas para se atingir a meta de déficit zero
este ano. H4, porém, duvidas se o desempenho
poderad ser mantido até o fim do ano.

Pelo menos dois novos fatores devem impactar a
atividade econdmica neste ano, com possiveis reflexos
na arrecadacao. O principal deles é a tragédia
ambiental no Rio Grande do Sul, um choque cujas
repercussdes na economia nao puderam ainda ser
dimensionadas. O outro é o reflexo de um cenério
externo com juros mais altos, o que impacta nas taxas
cobradas aqui e, consequentemente, no nivel de
atividade.

Ha, além disso, duvidas com as receitas néo
administradas pela Receita Federal. As receitas
esperadas em 2024 com concessdes e permissdes,
por exemplo, séo alvo de questionamento do mercado
e de alas do proprio governo.

Na semana passada, a Secretaria de Politica
Econbmica (SPE) do Ministério da Fazenda divulgou a
estimativa de crescimento econdmico no ano, que é
utilizada pelo governo para ajustar as projecées de
arrecadacdo. A expectativa de crescimento foi elevada
de 2,1% para 2,5%.

O dado, porém, ndo considera os efeitos do desastre
no Rio Grande do Sul, pois ainda ndo podem ser
estimados. Leva em conta, porém, a piora em
indicadores como expectativas de inflacdo e juros no
Brasil, inclusive a perspectiva de a taxa Selic terminar
0 ano em um nivel mais elevado que o esperado em
janeiro.

O crescimento de 2,5% é a base da projecao de
receitas que sera divulgada nesta quarta-feira (22), no
Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas
Priméarias. A publicacdo bimestral indica se sera

necessario conter despesas para cumpriras regras
fiscais.

A SPE avalia que os impactos de curto prazo na
economia gaucha serdo compensados ao longo dos
proximos trimestres, com as medidas de reconstrugdo
do Estado. Qual o balan¢o do ano, ndo se sabe ainda.

A arrecadacao esperada para 2024 é pautada pela
projecdo da SPE, disse o chefe do Centro de Estudos
Tributarios e Aduaneiros da Receita Federal,
Claudemir Malaquias. Ele acrescentou que, da parte
da Receita, foram anunciadas algumas dilacGes de
prazo para o recolhimento de tributos - medida que
tera efeito neutro na arrecadacdo no ano.

A arrecadacédo recorde do primeiro quadrimestre do
ano, disse Malaquias, é explicada sobretudo pelo
efeito de medidas legais adotadas pelo governo.

Ele citou como exemplos: a reoneracdo dos
combustiveis no inicio do ano, a mudanga na
tributacdo sobre fundos de investimento exclusivos
(com recolhimento tributario sobre estoques) e a lei
gue limitou o abatimento, da base de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro liquido (CSLL) dos
incentivos fiscais estaduais para gastos de custeio.

Outro fator que explica o bom desempenho das
receitas € o mercado de trabalho. O desemprego em
gueda e o aumento da massa salarial levam a maiores
recolhimentos de contribuicBes previdenciarias e
Imposto de Renda sobre salérios.

Também foi observado uma queda no volume de
compensacoes tributarias, apds o governo limitar o
uso de créditos por parte das empresas.

A tributacdo de estoques dos fundos exclusivos
rendeu R$ 11,4 bilh6es em Imposto de Renda neste
ano, mas é um efeito que ja se esgotou. O valor ficou
um pouco abaixo dos R$ 13,3 bilhdes previstos no
Orcamento.

Para maio, é esperado recolhimento de R$ 5,6 bilhdes,
com a tributacdo de estoques dos fundos investidos no
exterior (offshore). E outro caso de arrecadacéo que
s6 ocorrerd uma vez.
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O governo ainda aguarda, até o fim do més, o ingresso
de recursos decorrentes do programa de
autorregularizacdo de empresas que utilizaram
indevidamente beneficios tributarios estaduais para
reduzir a base do IRPJ e da CSLL Elas ja foram
notificadas. Ap6s o dia 31 de maio, estardo sujeitas a
procedimentos de fiscalizacéo.

Até aqui, os esforcos da equipe econdmica para
ajustaras contas pelo lado das receitas tém mostrado
resultados. A divida é se, diante de fatos novos como
a tragédia no Rio Grande do Sul, o ritmo podera ser
mantido.

Davidas sobre receitas nao administradas pela
Receita Federal ainda persistem

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187880?page=1
&section=1
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Brasil e EUA vivem cenario semelhante para
gueda nos juros

Marsilea Gombata

Brasil e Estados Unidos compartilham um cenario
semelhante no que diz respeito a expectativas e
politica monetaria. Em ambos os casos, o clima é de
"higher for longer", isto &, a perspectiva de juros em
um patamar alto por um tempo maior do que se previa,
afirma o Boletim Macro, do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre).

No Brasil, a piora do cenério externo se combinou a
fatores domésticos que corroboram a necessidade de
se manter a taxa de juros mais elevada e por tempo
maior. Por exemplo, os dados de atividade que vieram
mais fortes no primeiro trimestre que o esperado,
assim como dados de crescimento vigoroso de
emprego e renda.

Com isso, o FGV lbre revisou a previsdo de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 0,5%
para 0,7% no primeiro trimestre deste ano, ante o
guarto do ano passado - e de 2,1 % para 2,4%, na
comparacdo com o primeiro trimestre de 2023.
Também sofreu revisbes para cima o PIB de servicos,
de 0,4% para 0,7% (de 2,8% para 3,2% na variacdo
anual). O de industria teve seu crescimento reduzido
de 0,3% para 0,2% (e 3,2% para 3,1%), devido ao
desempenho mais fraco em fevereiro.

Pela 6tica da demanda, a projecdo de consumo das
familias sofreu forte revisao para cima, passando de
alta de 0,9% para crescimento de 1,5% (de 2,6% para
3,3% na variacdo anual), assim como o consumo do
governo de -0,6% para 0,1% (e de 1,7% para 2,7%).

As projecBes para setor externo também foram
alteradas: as exportacdes para 0,4% na variacdo
trimestral (7% na anual), e as importacdes para 5,3%
na comparacao com o trimestre anterior (8,6% ante o
primeiro trimestre de 2023). As de investimento foram
rebaixadas para 3,7% no trimestre (ou 2,2% na
variacao anual).

Apesar do bom momento de atividade econf6mica, em
sua edicdo de maio, o Boletim Macro lembra que tanto
nos EUA quanto no Brasil o que se viu nas ultimas
semanas foi uma reducdo no otimismo sobre quao
rapido e qudo longe a autoridade monetaria podera
avancar no corte dos juros.

"Nos dois casos, também, pela pressao advinda de
uma politica fiscal expansionista, que tem mantido a
atividade crescendo em ritmo acelerado, e 0 mercado
de trabalho aquecido, anulando boa parte do efeito
gue se busca atingir com a politica monetaria", afirma
o boletim.

Nos EUA, o Fed, o banco central americano, sinaliza
gue mantera as taxas elevadas por mais tempo, até
estar confiante de que a inflagdo caminha em direcéo
a meta de 2%, ante o atual patamar de 3,4%.

No Brasil, apesar da divisdo entre os membros do
Comité de Politica Monetaria (Copom) na decisédo
sobre o corte da taxa de juros na reunido de 7 e 8 de
maio, a ata divulgada na semana seguinte mostrou
gue todos avaliam que a politica monetaria por ora
deve seguir em terreno contracionista "diante do
cenério global incerto e do cenario doméstico marcado
por resiliéncia na atividade e expectativas
desancoradas”.

Em ambos os casos, ndo héa indicacdes sobre os
proximos movimentos. No Brasil, a deterioragdo das
expectativas dos agentes de mercado ficou clara no
Relatorio Focus, divulgado pelo Banco Central na
segunda-feira (20).

Ele trouxe a primeira queda em quase um ano da
mediana de projecéo para o PIB de 2024, de 2,09% na
semana anterior para 2,05%, aumento da de inflag&o
para 2024 de 3,76% para 3,8% e para 2025 de 3,66%
para 3,74%. Além da perspectiva de uma Selic mais
alta, terminando o ano em 10%, ante 9,75% esperados
antes.

Parte dessa piora se deve a conducao da politica fiscal
expansionista e ao mercado de trabalho aquecido, que
contribuem para atividade e inflagdo resilientes. O
Boletim Macro lembra ainda que desde outubro e 2023
tem havido aceleracdo no crescimento da renda
disponivel, impulsionado também pelo pagamento dos
precatérios, aumento real do salario minimo, assim
como antecipacdo do 13-para beneficiarios do INSS.
Essas medidas tém apoiado a expansédo da atividade.
Em margo, a industria cresceu 0,9%, em relagdo ao
fevereiro. No varejo restrito e no ampliado, as
variagdes mensais apresentaram relativa estabilidade,
mas ambos acumulam crescimento de 2,5% nos
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ultimos 12 meses. O setor de servigos cresceu 0,4%
no més, com destaque para os servigos prestados as
familias.

Somam-se a esse contexto de atividade e demanda
surpreendendo para cima esfor¢os fiscais do governo
para ajudar o Rio Grande do Sul, o que adiciona nova
camada de cautela na conducéo da politica monetaria.
A tragédia, que comeca a se refletir nos dados de
atividade do segundo trimestre, ainda néo foi
incorporada na projecdo de PIB para 2024 do FGV
lbre, mas pode levar a recalibragem de 2% para 1,7%,
alerta o texto.

Ainda na secéo sobre atividade, o boletim observa que
0 primeiro trimestre do ano foi marcado também por
um crescimento expressivo do investimento, mas ha
davidas em relacdo a sus-tentabilidade disso.

"A manutencdo da taxa real de juros em patamares
elevados deve inibir uma aceleracdo mais expressiva
do investimento neste ano", diz o boletim, ao prever
crescimento de 3,9% neste ano, apos queda de 3%
em 2023.

"Essa composicdo de um PIB com taxa de juros mais
altas acaba prejudicando o investimento e penalizando
menos 0 consumo. Ja vimos isso antes. Um mercado
de trabalho que surpreende, com crescimento de
salarios, um lado positivo da renda, mas a
preocupacdo com a inflagdo, em um contexto de
cambio mais desvalorizado por questdes domésticas e
internacionais e pelas expectativas", afirma Silvia
Matos, coordenadora do Boletim Macro, ao citar
expectativas quanto ao cumprimento das metas
inflacionarias ou mesmo a manutencédo do regime de
metas.

Na parte sobre politica monetaria, o boletim alerta para
diferentes obstaculos enfrentados pelo Banco Central
(BC) para trazer a inflagdo a meta: politica fiscal
expansionista, expectativas desancoradas, ambiente
externo adverso, e variaveis como cambio, juros
prefixados, juros reais e inflagdes implicitas revelando
preocupacdes com inflacéo e juros.

"Houvesse maior harmonia entre as politicas fiscal e
monetaria, no sentido de ambas privilegiarem o
combate a inflagdo, seguramente teriamos avancado
mais na busca da meta de inflacdo", escreve José
Julio Senna, chefe do Centro de Estudos Monetarios
do FGV lbre.

Como indicativo de preocupacdo, ele cita as
expectativas inflacionarias mais altas trazidas no
Relatoério Focus, em que expectativas para 2026 e
2027 permanecem em 3,5%, distantes da meta de 3%.

SEGURIDADE SOCIAL

"O Banco Central, que até o Gltimo Copom
considerava as expectativas apenas parcialmente
ancoradas, ja as considera desancoradas. O mais
grave é que o BC néo tem controle sobre o
comportamento dessas expectativas, influenciadas,
basicamente, pelo desconforto do mercado com a
maneira como se conduz a politica fiscal, e pelas
incertezas associadas a troca de comando no BC na
virada do corrente ano", afirma Senna.

Diante desse quadro, argumenta, ndo surpreende que
o presidente do BC tenha anunciado, em 17 de abril, a
possibilidade de descumprir o forward guidance de
gueda adicional da Selic em 0,50 ponto percentual e
gue em 8 de maio o Copom tenha optado por 0,25
ponto de queda.

"Talvez o justo seja parar [de reduzir as taxas de
juros]. Podiam descer mais, mas deve-se ter em conta
no balanco de riscos que a média das avaliacGes
[sobre inflagdo] para 2026, 2027 e 2028 vem subindo,
e é isso que chamamos de desancoragem de
horizontes mais longos na politica monetaria”, diz
Matos, ao observar que a alta da média geralmente
antecipa a da mediana e alertar para uma disperséo
de expectativas maiores.

"Teria de haver um cendrio muito otimista, de taxa de
cambio [mais apreciada], economia desacelerando e
inflagdo mais proxima de 3,5% no ano que vem, para
reverter isso. Mas nédo temos isso no radar. Tem
espaco para um corte de 0,25 ponto? Vai depender
muito dos dados. Por isso, tudo conspira no sentido de
cautela maior na politica monetaria."

Na secdo sobre inflagdo, o boletim alerta que a
tragédia no Rio Grande do Sul devera afetar os pregos
nos proximos meses, ja que as enchentes afetaram
cerca que o Estado responde por 70% da producéo
nacional de arroz. O Monitor da Inflagdo do FGV lbre
antecipa alta de 0,4% para o IPCA de maio.

Na parte do boletim que analisa o cenario
internacional, Samuel Pessoa, chefe do Centro de
Crescimento Econdmico do FGV lbre, lembra que o
componente internacional da piora dos mercados esta
associado a trés leituras mais salgadas da inflagdo
americana, que gerou forte re-precificagdo das taxas
de juros no mercado interbancario americano, com
impactos sobre a taxa de caAmbio e a curva de juros
local.

No fim de 2033, o mercado chegou a precificar sete
cortes de 0,25 ponto cada da taxa basica de juros do
Fed, lembra o economista. Hoje projetam-se dois
cortes.

"A taxa terminal [de juros] sera mais alta e deve ficar
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elevada por um tempo mais longo. A grande questéo
gue se coloca, tanto nos EUA como no Brasil, é se é
s6 uma questdo de tempo ou se sera de fato possivel
trazer a inflagdo para a meta sem mudar a postura
gue vem sendo adotada na area fiscal", questiona o
boletim.

Tragédia no Rio Grande do Sul deverd afetar os
precos nos préximos meses

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187880?page=1
&section=1
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Trabalhadores de aplicativo: jornada
aumenta e renda diminui

Rafaela Goncalves +

Com jornadas mais longas, a renda dos trabalhadores
por aplicativos esta encolhendo. E o que apontou o
estudo Plataformizacéo e Precarizacao do Trabalho de
Motoristas e Entregadores no Brasil, realizado pelo
Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea).

Cerca de um milhdo de motoristas atuavam de forma
autbnoma no transporte de passageiros em 2022,
guando o ganho médio foi de R$ 2.400, ante a um
ganho de R$ 3.100 apurado pelos cerca de 400 mil
ocupados na atividade entre 2012 e 2015. No caso
dos entregadores vinculados a plataformas, o
rendimento recuou de R$ 2.250, em 2015, para R$
1.650 em 2021, periodo da pandemia de covid-19.

A queda da remuneracao refletiu o aumento de
trabalhadores na atividade. No mesmo periodo, o
namero de brasileiros ocupados nessa atividade saltou
de 56 mil para 366 mil.

Os dados levam em consideracdo a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua,
gue no ano passado tracou de forma inédita um retrato
dos trabalhadores que prestam servico por aplicativo.
Para o pesquisador Sandro Sacchet, o crescimento da
chamada plataformizacdo do trabalho levou a
precarizacao da rotina de motoristas de transporte de
passageiros e entregadores.

O levantamento aponta que houve aumento da
jornada de trabalho, chegando até a acima de 60
horas, o que vai na contramé&o de toda a tendéncia do
mercado de trabalho, que foi de reduzir as jornadas de
trabalho mais longas , observou Sacchet. No quesito
horas trabalhadas, a jornada de trabalho dos
motoristas autbnomos é bem maior do que a média
dos trabalhadores autbnomos do pais. Em 2022,
enquanto 27,3% dos motoristas trabalhavam entre 49
horas e 60 horas semanais, na média geral dos
autbnomos esse percentual era de 13,7%.

O percentual de condutores com jornada superior a 60
horas em uma semana, por sua vez, era quase trés
vezes maior do que a média dos autbnomos: 9,6%
contra 3,3%. Entre os entregadores saltou de 2,6%,
em 2012, para 8,6%, em 2022, os que trabalhavam
mais de 60 horas semanais.

O estudo mostrou que o nimero de motoristas que
mantém o pagamento a Previdéncia despencou,
também indo contra a tendéncia dos demais
segmentos de trabalho. Em 2015, 47,8% contribuiram
para o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS),
percentual que caiu para apenas 24,8% em 2022.

De acordo com Sacchet, a expansdo dos
trabalhadores por meio de plataformas representa um
processo de precarizacdo do trabalho com uma renda
menor, menor contribuigdo previdenciaria e maiores
jornadas de trabalho.

Antes, mesmo 0s motociclistas que trabalhavam com
malotes e entregas, cerca de 40% ainda eram formais.
No caso dos motociclistas no setor de Comércio e
Alimentacédo, era alta a proporcdo de formais. Mas
mesmo nesse setor, houve uma forte queda da
formalizacdo, mostrando que a competicdo da
plataformizacdo acabou dificultando , avaliou.

Esta travado na Camara dos Deputados o projeto de
lei que regulamenta o trabalho de motoristas de
aplicativos. A proposta, resultado de um grupo de
trabalho criado pelo governo, é alvo de criticas por
entidades de classe e se tornou motivo de polarizacdo
entre sindicatos.

Pelo menos trés pontos da regulamentac¢do causaram
incbmodo entre os trabalhadores: a jornada de
trabalho, o piso pago por hora e a Previdéncia Social.
A Federagédo Brasileira de Motoristas de Aplicativos
(Fembrapp) alegou que o modelo sugerido pelo
governo pode incentivar a jornada excessiva .

O argumento da federagdo é de que os profissionais
podem trabalhar por 12 horas em cada empresa, ao
mesmo tempo que uma limitag&do da carga reduziria a
margem para aqueles que precisam trabalhar mais. Na
visdo dos criticos a proposta, a contribuigcéo
previdenciaria também é prejudicial por diminuir a
renda liquida dos motoristas. O projeto prevé que,
além dos 7,5% pagos pelos trabalhadores, outros 20%
sejam de responsabilidade das empresas.

Ao Correio , o motorista Wallisson Rodrigues, de 32
anos, criador da pagina Uberizando DF, disse ter
sentido a diferenca na remuneracdo, que tem
diminuido. Acho que os valores pagos diminuiram
também com as tratativas de regulamentacéo. Agora,
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pelo menos, todas as partes estdo conversando. A
principio a proposta levou em conta s os sindicatos e
plataformas no grupo de trabalho, hoje ja ha mais
didlogo junto aos motoristas para a construcao da
regulamentacéo , disse.

Com jornadas mais longas, a renda dos trabalhadores
por aplicativos esta encolhendo. E o que apontou o
estudo Plataformizacéo e Precarizacdo do Trabalho de
Motoristas e Entregadores no Brasil, realizado pelo
Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea).

Cerca de um milhdo de motoristas atuavam de forma
autbnoma no transporte de passageiros em 2022,
quando o ganho médio foi de R$ 2.400, ante a um
ganho de R$ 3.100 apurado pelos cerca de 400 mil
ocupados na atividade entre 2012 e 2015. No caso
dos entregadores vinculados a plataformas, o
rendimento recuou de R$ 2.250, em 2015, para R$
1.650 em 2021, periodo da pandemia de covid-19.

A gqueda da remuneracéo refletiu o aumento de
trabalhadores na atividade. No mesmo periodo, o
numero de brasileiros ocupados nessa atividade saltou
de 56 mil para 366 mil.

Os dados levam em consideracdo a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua,
gue no ano passado tracou de forma inédita um retrato
dos trabalhadores que prestam servigo por aplicativo.
Para o pesquisador Sandro Sacchet, o crescimento da
chamada plataformizac¢do do trabalho levou a
precarizacdo da rotina de motoristas de transporte de
passageiros e entregadores.

O levantamento aponta que houve aumento da
jornada de trabalho, chegando até a acima de 60
horas, o que vai na contraméo de toda a tendéncia do
mercado de trabalho, que foi de reduzir as jornadas de
trabalho mais longas , observou Sacchet. No quesito
horas trabalhadas, a jornada de trabalho dos
motoristas autbnomos é bem maior do que a média
dos trabalhadores auténomos do pais. Em 2022,
enquanto 27,3% dos motoristas trabalhavam entre 49
horas e 60 horas semanais, na média geral dos
autbnomos esse percentual era de 13,7%.

O percentual de condutores com jornada superior a 60
horas em uma semana, por sua vez, era quase trés
vezes maior do que a média dos autdbnomos: 9,6%
contra 3,3%. Entre os entregadores saltou de 2,6%,
em 2012, para 8,6%, em 2022, os que trabalhavam
mais de 60 horas semanais.

O estudo mostrou que o nimero de motoristas que
mantém o pagamento a Previdéncia despencou,
também indo contra a tendéncia dos demais
segmentos de trabalho. Em 2015, 47,8% contribuiram
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para o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS),
percentual que caiu para apenas 24,8% em 2022.

De acordo com Sacchet, a expansdo dos
trabalhadores por meio de plataformas representa um
processo de precarizacdo do trabalho com uma renda
menor, menor contribuigdo previdenciaria e maiores
jornadas de trabalho.

Antes, mesmo 0s motociclistas que trabalhavam com
malotes e entregas, cerca de 40% ainda eram formais.
No caso dos motociclistas no setor de Comércio e
Alimentacédo, era alta a proporcdo de formais. Mas
mesmo nesse setor, houve uma forte queda da
formalizacdo, mostrando que a competicdo da
plataformizacdo acabou dificultando , avaliou.

Esta travado na Camara dos Deputados o projeto de
lei que regulamenta o trabalho de motoristas de
aplicativos. A proposta, resultado de um grupo de
trabalho criado pelo governo, é alvo de criticas por
entidades de classe e se tornou motivo de polarizacdo
entre sindicatos.

Pelo menos trés pontos da regulamentac¢do causaram
incbmodo entre os trabalhadores: a jornada de
trabalho, o piso pago por hora e a Previdéncia Social.
A Federagédo Brasileira de Motoristas de Aplicativos
(Fembrapp) alegou que o modelo sugerido pelo
governo pode incentivar a jornada excessiva .

O argumento da federagdo é de que os profissionais
podem trabalhar por 12 horas em cada empresa, ao
mesmo tempo que uma limitag&do da carga reduziria a
margem para aqueles que precisam trabalhar mais. Na
visdo dos criticos a proposta, a contribuigcéo
previdenciaria também é prejudicial por diminuir a
renda liquida dos motoristas. O projeto prevé que,
além dos 7,5% pagos pelos trabalhadores, outros 20%
sejam de responsabilidade das empresas.

Ao Correio , o motorista Wallisson Rodrigues, de 32
anos, criador da pagina Uberizando DF, disse ter
sentido a diferenca na remuneracdo, que tem
diminuido. Acho que os valores pagos diminuiram
também com as tratativas de regulamentacéo. Agora,
pelo menos, todas as partes estdo conversando. A
principio a proposta levou em conta s6 os sindicatos e
plataformas no grupo de trabalho, hoje ja ha mais
didlogo junto aos motoristas para a construcdo da
regulamentacédo , disse.

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/economia/2024/05/
6862106-trabalhadores-de-aplicativo-jornada-aumenta-e-
renda-diminui.html
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|mposto de Renda 2024: Como declarar
previdéncia complementar?

Os planos de previdéncia complementar, também
chamados de previdéncia privada, sdo uma alternativa
para quem quer guardar mais dinheiro para garantir
um determinado nivel de renda no futuro, quando sair
do mercado de trabalho, dado o limite do teto do INSS.

Existem dois tipos de planos de previdéncia privada: o
VGBL e o PGBL. Ambos devem ser detalhados pelos
contribuintes no Imposto de Renda , mas a maneira de
informar na declaracéo é diferente. Entenda a seguir o
gue muda em cada categoria:

Elton Baiocco, advogado tributarista da Farracha de
Castro Advogados, explica que o PGBL e o VGBL,
embora possam ser duas alternativas para 0 mesmo
objetivo, devem ser declarados em abas diferentes do
Imposto de Renda.

- O PGBL é visto como uma previdéncia
complementar, contratada por uma pessoa que quer
se precaver e ter uma renda adicional na
aposentadoria. Ja o VGBL é visto pelas instituicoes
financeiras como um fundo de investimento, entdo tem
um tratamento tributario diferente - ele explica.

O VGBL deve ser declarado na ficha "Bens e Direitos",
disponivel em "Fichas da Declaragdo”, no menu a
esquerda do programa do Imposto de Renda 2024
para computador. Clique em "Novo".

Selecione o grupo 99 (Outros) e o codigo 06 (VGBL).
Depois, informe quem é o beneficiario (se € vocé ou
um de seus dependentes) e os dados solicitados, que
podem ser encontrados no informe de rendimentos do
seu banco.

Em "Discriminacdo", detalhe os aportes e resgates ao
longo do ano. Ja4 nos campos "Situacdo em
31/12/2022" e "Situacdo em 31/12/2023", escreva o
saldo acumulado em cada data, sem considerar a
rentabilidade. Clique em Ok para confirmar.

O PGBL deve ser informado na ficha "Pagamentos
Efetuados". Clique em "Novo".

Selecione o cddigo 36 (Previdéncia Complementar).
Vocé deve declarar apenas o valor que foi guardado
ao longo de 2023, além de informar outros detalhes
pedidos, como quem realizou a despesa (se foi vocé
ou um de seus dependentes) e onde esse dinheiro

esta aplicado. Clique em Ok para confirmar.

As contribuicdes feitas para o seu plano PGBL podem
ser abatidas do Imposto de Renda em até 12% da sua
renda bruta tributavel, caso vocé opte pela declaragéo
completa e seja contribuinte do INSS.

Por exemplo: quem teve uma renda bruta de R$ 100
mil no ano passado, mas guardou R$ 20 mil no PGBL,
tem direito a deduzir R$ 12 mil, pagando assim o
imposto somente sobre os R$ 88 mil restantes.

Site: https://oglobo.globo.com/economia/imposto-de-
renda/noticia/2024/05/22/imposto-de-renda-2024-como-
declarar-previdencia-complementar.ghtml
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CNI é contra expansao de itens da cesta
basica

MARIANA CARNEIRO BRASILIA

A Confederacao Nacional da Industria (CNI) decidiu se
posicionar contra a ampliacédo da lista de produtos com
aliguota zero, ou tributacdo reduzida, como os itens
gue fardo parte da cesta basica nacional, na
regulamentacdo da reforma tributaria que sera
votada pelo Congresso.

De acordo com o superintendente de Economia da
entidade, Mario Sérgio Telles, a orientacdo dos
dirigentes do setor industrial € para "nédo trabalhar pela
inclusdo de nenhum item, sob nenhuma hipétese, de
reducédo de aliquota”.

"N&o vamos sugerir nenhuma inclusao porque o que a
gente quer € que a aliquota de referéncia seja a menor
possivel, que é onde todo mundo vai pagar"”, disse o
economista.

O posicionamento da industria diverge dos
movimentos de setores como o0 supermercadista e o
agronegoécio, que mobilizam seus lobbies no
Congresso para incluir as carnes na lista de produtos
com tributacdo zero. Pela proposta encaminhada pelo
Ministério da Fazenda, as carnes terdo aliquota com
reducdo de 60% em relacao a tributacdo padrao de
referéncia, com excecdo de produtos para a alta
renda, como foie gras, alguns tipos de crustaceos,
salméo e bacalhau.

A decisdo da CNI foi tomada no F6rum Nacional da
Indastria, na Ultima sexta-feira, quando os principais
lideres do setor se reuniram para deliberar sobre os
pontos iniciais da regulamentacdo da reforma
tributéaria, cuja tramitacdo deve comecar em breve no
Congresso.

O presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), disse
gue pretende formar um grupo de trabalho para cada
anteprojeto que chegar do Executivo. O primeiro
devera ser formado por seis deputados indicados
pelos partidos com maior representatividade na Casa.

Telles argumenta que, mesmo os produtos que estao
na aliquota reduzida, serdo prejudicados caso a
aliquota-padrdo do novo IVA (Imposto sobre Valor
Agregado) figue muito acima dos 26,5% estimados
pelo governo.

O porcentual leva em consideracdo uma lista restrita
de excecdes, e ficou até inferior ao que a CNI havia
calculado em estudo em dezembro: 27,5%.

"ASPECTO POSITIVO". "Nem todo mundo foi para o
tratamento mais benéfico que esperava, e isso tem um
aspecto positivo que é a reducédo da aliquota para
todos. O governo foi muito criterioso e, digamos,
econdmico nas hip6teses de beneficios, tanto (nos
itens) na aliquota zero quanto nos de aliquota
reduzida.

E néo foi s6 a cesta basica." O economista lembra que
a lista de medicamentos e de servicos de saude
sujeitos a reducao tributaria também ficou mais
restrita. A posigdo da CNI tende a colocar a indistria
em oposicdo a setores do comércio, como 0s
supermercados, e ao agronegocio.

"Desde o inicio, em 2019, n6s nunca defendemos
excecdo alguma.

NOs queriamos uma aliquota uniforme para todos.

Depois vieram algumas exce¢8es em salde,
educacdo, alimentos e medicamentos. Nos aceitamos
essas reducdes. Mas para, politicamente, aprovar a
reforma, que é muito importante.

Mas nos nunca defendemos essas excegdes", reforca
Telles.

"Vamos continuar trabalhando para uma menor
aliquota de referéncia possivel." Nos proximos dias, a
CNI vai publicar uma nota técnica com informagfes a
gue o Estaddo teve acesso. A ideia é que o
documento subsidie a atuacdo de parlamentares
simpéticos a industria no Congresso.

CREDITOS TRIBUTARIOS. A CNI decidiu, contudo,
defender uma alteragdo no texto da reforma, durante a
tramitagdo no Congresso, a contragosto da Fazenda.

A entidade quer reduzir para 45 dias o prazo para o
governo devolver os créditos tributarios que forem
acumulados pelas empresas - 30 dias para analise e
15 para o pagamento. Pela proposta oficial, esse
prazo é de 75 dias, e pode chegar a 285 caso a
empresa acumule créditos de uma maneira
considerada anormal ou fora dos padrdes da operacao
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usual da companhia.

Com o IVA, a tributacao sera feita a cada etapa da
producdo, descontando o que foi pago na etapa
anterior por um fornecedor.

A ideia é de que cada elo da cadeia pague imposto
somente sobre o valor que adicionou ao produto ou
servigo prestado.

Novo IVA 26,5% é o valor da aliquota-padréo do novo
IVA (Imposto sobre Valor Agregado) calculada pelo
governo com base nas listas de produtos com
aliquotas reduzidas elaboradas durante a tramitagéo
da reforma no Congresso

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Segundo projeto dareforma sera enviado na
proxima semana

GIORDANNA NEVES BRASILIA

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse
ontem que o segundo projeto de lei complementar que
regulamenta a reforma tributéria deve ser enviado ao
Congresso na préxima semana, antes do feriado de
Corpus Christi, que comeca na quinta-feira.

Esse segundo texto da regulamentacdo tratara de
guestbes especificas da transicdo do Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS) para o
Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) estadual, como
os critérios de formacédo e a forma de organizacdo do
comité gestor, como se dara a distribuicao federativa
das receitas do imposto e o tratamento de
contenciosos administrativos do novo tributo estadual.

O texto principal que regulamenta o Projeto de
Emenda a Constituicdo (PEC) da reforma tributéaria
chegou ao Congresso em 24 de abril, e foi entregue
em maos por Haddad ao presidente da Camara, Arthur
Lira (PP-AL), e ao presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSDMG).

SEM RELATOR UNICO. Como mostrou o
Estaddo/Broadcast, Lira afirmou ontem que 0s grupos
de trabalho que vao tratar da regulamentacdo da
reforma tributaria ndo terdo um dnico relator. De
acordo com o deputado alagoano, todos os membros
desses grupos trabalhardo nos textos finais, que serao
assinados por um desses parlamentares apenas para
cumprir uma formalidade.

O governo queria que o deputado Aguinaldo Ribeiro
(PP-PB), que foi o relator da PEC da reforma
tributaria na Camara, ficasse também com a relatoria
da regulamentacédo, mas Lira resistiu a indicar o
correligionario ao posto.

Regras Novo projeto de lei vai tratar da transicdo do
ICMS para o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS)

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

21


https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A07. Qua, 22 de Maio de 2024

REFORMA TRIBUTARIA

Controverso, |mposto Seletivo no setor
mineral pode gerar até RS 10,8 bi

Marta Watanabe

Controversa, a tributacdo do Imposto Seletivo (IS)
sobre a extracdo mineral pode render a Unido receita
adicional de R$ 8,7 bilhdes em 2027, quando
comecara a ser cobrada, e chegar a R$ 10,8 bilh&es
em 2033. Pela proposta do governo o tributo deve ser
cobrado sobre petréleo, minério de ferro e gas natural,
mesmo que destinados a exportacdo, 0 que tem
despertado criticas ao que se considera como

intencdo "arrecadatéria".

Os itens que ficardo submetidos ao IS estdo em
ascensao na pauta exportadora e contribuem com
mais de 20% do valor de todos os embarques
brasileiros. No ano passado, somaram US$ 73,3
bilhdes em exportacbes, o equivalente a 21,6% da
receita total de embarques. A expectativa é que, com
aumento de volume de producédo, se tomem mais
importantes na pauta exportadora nos préximos anos.
De janeiro a abril deste ano somente minério de ferro e
petréleo foram responsaveis por 24% das exportacdes
ante 20% em iguais meses do ano passado. O
petréleo, segundo especialistas, promete se tomar
neste ano o principal item embarcado pelo pais.

As projecdes de arrecadacdo do IS sdo de Braulio
Borges, economista da LCA e pesquisador do Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas
(FGV lbre). As estimativas fazem parte de estudo em
gue Borges analisa o potencial de receitas que podem
ser geradas pelo setor extrativo mineral até o inicio da
préxima década. Atualizadas em fevereiro deste ano,
as projecdes consideraram aliquota do IS de 1%.

Pelos calculos de Borges, a arrecadacao total de
tributos federais no setor extrativo mineral deve
atingir R$ 52,7 bilhdes em 2027 e chegar a R$ 63,5
bilhBes cinco anos depois. As contas nédo incluem a
contribuicdo previdenciaria. O estudo tomou como
base projecdes de diversas fontes como ANP, Vale,
Opep e PPSA. Os calculos do economista
consideraram, entre outras premissas, que o volume
de producéo de petréleo e gas vai crescer 50% até
2033 em relacdo ao observado em 2023. Para minério
de ferro, foi considerada alta de 19% nos mesmos
critérios.

Em entrevista ao Valor publicada no inicio de maio,
Bernard Appy, secretéario extraordinario da Reforma

Tributaria, disse que a arrecadacdo do Imposto
Seletivo, da forma como proposta pelo governo
federal, ndo deve ultrapassar total de R$ 50 bilhges.

O Imposto Seletivo deve ser cobrado a partir de 2027
e, segundo a emenda da reforma, tem como objetivo
desestimular o consumo de bens e servigos nocivos a
salde e ao meio ambiente. Diferentemente de outras
bases de incidéncia, como bebidas acucaradas e
carros, a tributacdo sobre bens minerais néo foi
novidade do Projeto de Lei Complementar (PLP) 68/24
proposto pelo governo para regulamentacdo da
emenda da reforma.

A cobranca do IS sobre bens minerais foi estabelecida
na emenda, assim como a aliquota maxima de 1%
para esse caso especifico. O PLP especificou nos
anexos que no caso dos bens minerais o0 alvo séo
petréleo bruto, minério de ferro e gas natural (liquefeito
ou gasoso). Os produtos estdo especificados por
codigos da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM)
e ou do Sistema Harmonizado (SH).

Ao elencar o petrdleo bruto e o minério de ferro nas
bases da tributacdo do Imposto Seletivo , a proposta
do governo abarcou dois dos itens que costumam
estar entre os trés principais da pauta exportadora
brasileira.

Gabriela Faria, economista da Tendéncias, diz que em
2024 a expectativa é de destaque ainda maior para
petréleo e minério de ferro, ja que o desempenho
agricola, representado fortemente pela soja, ndo sera
tdo forte este ano como foi em 2023. Embora tenha
havido queda de precos do petrdleo em relagédo a
periodos mais recentes, diz ela, o aumento do volume
deve fazer com que petrdleo e minério contribuam
para a balanca comercial alcan¢gar novamente um
resultado robusto este ano.

Diferentemente dos demais tributos novos criados
pela reforma tributaria sobre consumo - a
Contribuicédo sobre Bens e Servigos (CBS), que seréa
arrecadada pela Unido, e o Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS), que sera gerido por Estados e
municipios -, 0 IS ndo dara direito a crédito. Segundo o
PLP, sera cobrado uma Unica vez sobre o bem, o que
deve acontecer na primeira comercializagdo pela
empresa extrativista, ainda que destinada a
exportacdo. Julio de Oliveira, tributarista e socio do
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Machado Associados, explica ainda que o IS, inclusive
o cobrado na extracdo mineral, integrara a base de
célculo do IBS e da CBS.

Para Borges, no caso da extracdo mineral o Imposto
Seletivo vai funcionar "na pratica" como "um adicional
de royalties, que ajuda a reduzir a aliquota-padréo da
CBS e do IBS". "No caso de petroleo e gas, até
poderia ser considerado como um "upstream carbon
tax", mas nos demais setores extrativos isso ndo faria
muito sentido, a hdo ser que esteja sendo considerado
gue essas atividades causam muitos danos ambientais
nas areas de mineragao."

Para Rinaldo Mancin, diretor de relag6es institucionais
do Ibram, que representa as empresas de mineracéo,
a cobranca do Imposto Seletivo no setor é uma
"anomalia". Ele defende que os "excise tax", tributos
gue inspiraram o 1S, ndo costumam focar em um setor,
mas sim em produtos, para desestimular consumo de
tabaco ou éalcool, por exemplo.

Uma das polémicas, diz, é que a medida desincentiva
a mineragdo. "O mundo vai precisar de mais
mineracdo, dentro da transicdo energética e energia
renovavel para os quais a mineracgao é essencial." Ha,
para ele, um "contrassenso” entre politicas publicas
gue eventualmente busquem a extracdo de minerais
criticos e estratégicos, o que iria na contraméao de um
IS que desincentiva-ria a mineragéo.

Mancin diz que o governo tem intencéo "arrecadatoria”
ao listar o minério de ferro entre as bases tributaveis
pelo IS, ja que o item, sozinho, foi responsavel por
59,6% do faturamento de R$ 248 bilhdes do setor
mineral em 2023. Os dados s&o do Ibram. O setor,
defende, Mancin, é favoravel a reforma tributaria,
mas nao quer a tributacdo de minerais estratégicos. A
ideia, relata, € levar o tema para o Congresso nas
discussBes sobre a proposta de regulamentacéo do
governo.

Para Tércio Chiavassa, tributarista e sdcio do Pinheiro
Neto, € importante assegurar que as excegdes a
tributac@o estejam claras na legislacdo. Ele lembra
que o PLP 68/24 traz excecdo expressa para gas
guando utilizado no processo produtivo para
empresas. "Por que somente o gas, e ndo outras
coisas? Esta é uma discussao que tera que avancar
no Legislativo."

No sistema atual, diz ele, as leis complementares
estabelecem a incidéncia de ICMS e ISS e ha conflitos
sobre qual tributo incide em determinadas operacgdes.
Com a reforma a premissa é outra, observa. "O
governo traz um conceito de opera¢des muito amplo
para dizer claramente que estd tudo dentro e
estabelecer as excec¢des. O que nado for bem material,
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bem imaterial ou direito é servico. Por definicdo se
abre uma valvula e se abrange tudo. Isso vale para o
Imposto Seletivo também. Se ha excecgdes, o
legislador precisa incluir agora." Caso contrario,
destaca, sera muito dificil alegar depois que algo é
exceg8o se isso ndo estiver expressamente
estabelecido.

Dependendo de como ficar definido o texto no
legislativo, diz Chiavassa, é possivel que haja uma
discussao sobre a natureza juridica do IS
especificamente sobre extracdo mineral. Podera haver
espaco, afirma ele, para questionar se h& outra
incidéncia sobre o mesmo fato, ja que o IS tem por
finalidade proteger o dano no ambiente doméstico,
algo que teria natureza indenizatdria muito similar a ja
existente Contribuicdo Financeira pela Exploracéo
Mineral (Cfem), considerada uma compensacéo
ambiental sobre uso do solo.

Segundo dados do Ibram, o setor mineral arrecadou
total de R$ 85,6 bilhdes em tributos em 2023, incluido
no valor R$ 6,9 bilh6es com a Cfem.

Para empresas de mineracdo, cobranca do imposto no
setor é "anomalia”

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187880?page=1
&section=1
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Como areforma tributaria pode afetar a
avallacao de empresas em processos de
fusOes e aquisicoes

Operacgdes societarias como fusdes e aquisicdes e
IPOs séo precedidas de avaliacdes das empresas-alvo
gue costumam se basear em métodos de projecédo do
fluxo de caixa futuro, trazido a valor presente por uma
taxa de desconto que reflete ndo apenas o valor do
dinheiro no tempo, mas também elementos de risco.
Essas variaveis podem ser impactadas pelo novo
sistema tributario do consumo -seja na fixacao de
premissas para projecdo de fluxos futuros, seja na
hora de refletir os riscos, politicos e juridicos inerentes
a uma reforma tributaria desta magnitude.

Vamos focar este artigo em trés fatores relevantes
para o exercicio de valuation que podem ser afetados
pela reforma tributaria: (a) créditos acumulados de
tributos que serdo extintos com o novo sistema criado
pela Emenda Constitucional n® 132 ; (b) impactos do
novo sistema na formacdo de precos de bens e
servi¢cos; e (c) impactos do novo sistema de
creditamento no fluxo de caixa.

O primeiro ponto é relevante na medida em que muitas
empresas acabam acumulando valores significativos
de créditos tributarios que, no atual regime, podem ser
utilizados para compensar tributos devidos no &mbito
de suas operacdes.

De um lado, a simplificacdo intentada pela reforma
tende a destravar valor, ao eliminar incertezas
existentes na compensacao desses créditos. De outro,
com a extingao de PIS, Cofins, ICMS, ISS e IPI, é
importante examinar as regras relativas ao
aproveitamento de créditos acumulados para
determinar em que medida a empresa-alvo conseguira
aproveitar seu saldo acumulado de tributos que seréo
extintos.

Para PIS, Cofins e IPl, a Emenda Constitucional n°
132 prevé que os saldos na data da respectiva
extingdo poderdo ser compensados com a
Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS) ou ser
objeto de ressarcimento em dinheiro. No entanto, os
requisitos de compensacao, critérios de atualizacao e
outros detalhes ainda serdo definidos por lei
complementar a ser editada pelo Congresso. O tema é
ainda mais relevante em se tratando de créditos objeto
de disputa (administrativa ou judicial).

Em relagéo ao ICMS, a Emenda Constitucional n°® 132
prevé que os créditos acumulados ao final de 2032
devem ser homologados pelos estados e poderéo ser
compensados com o0 Imposto sobre Bens e Servigos
(IBS), que substituird o ICMS, em 240 parcelas
mensais. Nao sendo possivel a compensacao em tal
prazo, o saldo podera ser restituido ao contribuinte,
com correcdo pelo IPCA, a partir de 2033.

Ainda assim, € importante acompanhar a discussao da
lei complementar que ird regulamentar o novo sistema
para que figuem claras as regras da compensacéo,
prazo para homologacao dos créditos pelos estados,
eventual tratamento de créditos sob disputa, a
transferéncia de valores a terceiros e o eventual
ressarcimento ao contribuinte.

O segundo ponto merece cuidado ja que, sob o novo
regime, os tributos sobre o consumo -IBS e CBS- néo
serdo incluidos no pregco das mercadorias
(diferentemente do que acontece hoje com ICMS, ISS,
PIS e Cofins), sendo que tal substituicdo se dara de
maneira progressiva durante o periodo de transigéo.
Ou seja, proje¢Bes relativas a receitas de vendas, por
exemplo, devem considerar a transicao para este novo
modelo de formagéo de precos, para que o valuation
utilize as premissas corretas.

Em relacdo ao terceiro ponto, vale atengcdo a nova
regra de creditamento do IBS e da CBS, pelas quais o
contribuinte podera se apropriar de créditos sobre
todas as aquisicdes de bens e servicos que sejam
operacionais.

Atualmente, IPI, PIS, Cofins e ICMS somente déo
direito a créditos tributarios em relacdo a alguns
insumos adquiridos pelo contribuinte, em especial
aqueles utilizados no processo de producdo e
incorporados no bem comercializado. J& o ISS néo da
direito a tais créditos no sistema vigente.

Portanto, a maior possibilidade de utilizacdo desses
créditos pode trazer reflexos positivos na avaliacdo
das empresas, de modo direto (aproveitamento dos
créditos) e indireto (aumento potencial de vendas a
clientes que também serdo beneficiados pelos
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créditos).

Na outra ponta, € importante que sejam avaliados os
impactos nos custos de aquisicdo dos insumos
utilizados pela empresa-alvo e seus impactos no fluxo
de caixa.

Assim, avaliadores e potenciais investidores devem
estar atentos aos impactos do novo sistema tributario
do consumo, inclusive sobre créditos que serédo
extintos, reflexos da nova mecénica de formagéo de
precos e creditamento do IBS e da CBS. Para mitigar
as incertezas deste momento, é crucial acompanhar
as tendéncias no processo legislativo e a
regulamentacao que vira nas leis complementares a
serem editadas pelo Congresso, possivelmente ainda
em 2024.

beneficio do assinante

Vocé tem 7 acessos por dia para dar de presente.
Qualquer pessoa que nao é assinante podera ler.

beneficio do assinante
assine ou faga login

Site: https://www1.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2024/05/como-a-reforma-tributaria-pode-afetar-a-
avaliacao-de-empresas-em-processos-de-fusoes-e-
aquisicoes.shtml
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Cresce ataxa de deputados que veem
governo com chances 'baixas de aprovar
suas pautas, diz Genial/Quaest

Nova pesquisa realizada pela Quaest com uma
amostra de 183 deputados federais revela que
aumentou a proporc¢éo de integrantes da Camara que
veem o governo Lula com chances "baixas" de aprovar
suas pautas no Congresso. O levantamento indica
gue, em relagdo a agosto do ano passado, subiu de
37% para 47% a taxa de deputados que consideram
haver essa dificuldade, enquanto o percentual dos que
veem chances "altas" de aprovacdo das agendas do
governo baixou de 56% para 47% no periodo.

Mesmo entre deputados que se dizem governistas,
grupo que naturalmente tem um olhar mais pro-
governo, aumentou o percentual dos que afirmam ser
baixas as chances de o Executivo aprovar suas
propostas: a taxa passou de 10% para 27%. Nessa
parcela de deputados da base governista, baixou de
87% para 71% os que veem boas condi¢cdes de o
Congresso avalizar os projetos enviados pela gestéo
Lula.

Pelo termdmetro da Camara, o projeto do governo tido
com maior probabilidade de passar € a reforma
tributaria. Sdo 58% dos deputados entrevistados que
afirmaram ser "provavel" que a regulamentacao do
pacote de alterac8es nas regras para cobranca de
impostos no pais seja aprovada. Ja as medidas
apontadas como mais "improvaveis", dentre as que
foram testadas pela Quaest, sdo o PL das Redes
sociais (45% ndo acham que avancga), a reforma
administrativa (42%), e a PEC do Quinquénio (40%).

Ha hoje um grupo maior de deputados (43%) que
consideram ruim a relagdo do governo com o
Congresso do que aqueles que a acham positiva
(33%). Os nimeros se mantiveram estaveis em
relacdo a pesquisa feita em agosto.

Para dois tercos dos membros da Camara (64%), o
governo dispensa "menos atencdo do que deveria"
aos parlamentares, contra 27% que consideram que a
atencdo dada esta na medida certa e 4% que acham
que até ha exagero. Enquanto entre governistas e
deputados declaradamente de oposicdo houve recuo
nas taxas que indicam insatisfacdo com a pouca
atencdo dada pelo Planalto, entre os independentes
esse percentual subiu de 67% para 83%.

O Planalto tem enfrentado nos udltimos meses
dificuldades no Congresso por conta da desarticulacéo
de sua base de apoio, cenario que se soma as criticas
constantemente direcionadas ao ministro das
Relagdes Institucionais, Alexandre Padilha , desafeto
publico do presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL).

Apesar das criticas a Padilha, o ministro responsavel
pela relacdo do governo com o Congresso foi 0 mais
apontado como o "interlocutor mais efetivo": 12% dos
deputados entrevistados deram esse testemunho
espontaneamente. Todos os demais nomes
mencionados ficaram empatados na margem de erro
estimada de 4,8 pontos percentuais para mais ou
menos. Alvos de cobranca de Lula no més passado ,
Fernando Haddad (Fazenda) foi citado por 1% dos
deputados, enquanto o vice-presidente Geraldo
Alckmin ndo chegou a somar nem 1% das mencdes.

A pesquisa indica ainda que os deputados federais
mudaram de opinido em relagdo aos rumos do pais.
Em agosto, 52% achavam que o Brasil estd "na
direcdo certa", contra 42% que pensavam 0 oposto.
Os percentuais agora aparecem praticamente
invertidos: 52% veem o Brasil na marcha a ré, e 38%
acreditam que o pais ruma na direcdo correta.

Essa piora acompanha a percepcdo geral sobre o
préprio governo Lula 3. Para 42%, o desempenho do
Executivo federal é negativo, contra 32% que o
avaliam como positivo, e 26% que o consideram
regular. O indice de desaprovacao entre os deputados
€ superior a média geral da populagcédo, em que 33%
classificam o trabalho do governo como negativo,
conforme a pesquisa divulgada em marc¢co pelo
instituto.

Contratada pela Genial Investimentos, a Quaest ouviu
183 deputados federais entre 29 de abril e 20 de maio,
por meio de entrevistas presenciais e a aplica¢do de
um questionario online. A proporgcao de deputados
entrevistados considera a divisdo de cadeiras por
regido do pais. A margem de erro é estimada em 4,8
pontos percentuais para mais ou menos.

Site:
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https://oglobo.globo.com/blogs/pulso/post/2024/05/cresc
e-a-taxa-de-deputados-que-veem-governo-com-chances-
baixas-de-aprovar-suas-pautas-diz-genialquaest.ghtml
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Brasil-EUA: Investir em capital humano é
essencial paraalavancar PIB brasileiro

Dois indicadores dédo a dimenséo do desafio: o Brasil
ocupa 0 127° lugar entre 184 paises no indice de
Liberdade Econdmica e o 49° posto entre as 132
economias no indice Global de Inovacgdo. A receita
para corrigir a rota e transformar o ambiente de
negdcios brasileiro esta longe de ser desconhecida e
passa pelas obrigatorias reducdes dos entraves legais,
econdmicos e tributarios. Um item menos lembrado
dessa agenda, no entanto, precisa ser enfrentado ao
mesmo tempo, concordam os especialistas: investir
em capital humano.

Sem esse passo definitivo, o investimento de paises
como os Estados Unidos em areas que produzem
mais resultados no Brasil continuara a tropecar no
mesmo problema. Enquanto medidas como a
Reforma Tributéaria, aprovada no Congresso,
avancam para tornar esse caminho menos tortuoso, a
formacdo de méo de obra qualificada, capaz de
acompanhar as necessidades de um processo de
reindustrializag&o, continua sem entrar na pauta das
necessidades mais urgentes.

- Fizemos uma pesquisa sobre a contratacdo de
profissionais para area de tecnologia, e 70% das
empresas disseram que tém dificuldade para contratar
mao de obra capaz de atender a demanda de
transformacdo digital e tecnologia da informacéo - diz
Fabrizio Panzini, diretor de politicas publicas e
relagdes governamentais da Camara Americana de
Comércio (Amcham).

O retorno desse investimento ndo vira em curto prazo,
mas, ainda assim, é fundamental para atrair e manter
o capital interessado em aportar no Brasil.

- Esse € um trem que a gente tem que pegar, até
porque, quando vocé tem investimento na formacao de
capital humano, o retorno para o PIB do pais da
resultados exponenciais - afirma Panzini.

O exemplo mais eloquente desse processo também é
tdo conhecido quanto a receita para mudar o ambiente
de negécios na economia brasileira. Em 1980, o PIB
per capita da Coreia do Sul correspondia a 17,5% do
PIB per capita dos Estados Unidos, enquanto no Brasil
essa proporcao era de 39%.

Quarenta anos depois, o PIB per capita do pais
asiatico passou a representar 66% do americano,

enquanto o do Brasil recuou para 25,8%.

A virada coreana veio com o investimento maci¢co em
educacdo, que se transformou em aumento de
produtividade e capacidade de inovagédo. Mas nao so.

- Quando se fala da Coreia do Sul, ndo se pode
desconsiderar o que o pais promoveu de melhoria
institucional para empreender, investir, abrir seu
negocio e criar um ambiente de concorréncia interna
no pais - diz o economista e coordenador do Centro
Mackenzie de Liberdade Econdmica, Vladimir Maciel.

Sem essas reformas, a geracdo de valor de uma
cadeia produtiva se perde aos poucos no emaranhado
de regras e obstaculos produzidos pelo Estado.

- Tudo o que eu produzo passa por uma cadeia e vai
morrendo a cada aliquota de imposto, a cada
burocracia que te faz perder tempo, a cada custo de
infraestrutura ruim pela qual vocé paga mais caro - diz
o professor do Mackenzie.

O cenéario se repete em escala maior para as
empresas.

- Vocé ja deve ter escutado isso: o peso da area
tributaria para uma multinacional americana que opera
no Brasil é dez vezes maior do que o da area tributaria
que ela tem em outros paises. Isso é produtividade. E
riqgueza perdida - afirma Panzini.

A falta de previsibilidade e seguranca juridica agravam
o problema para o investidor internacional. Mesmo em
areas em que o Brasil tem posi¢cao favoravel, o
passivo de alteracBes nas regras no passado é
precificado. Segundo Maciel, o investidor olha para o
pais e vé potencial, mas ai comeca, entédo, a colocar
na balanca, e ela ndo pende para o lado do Brasil.

Um passo foi dado com a aprovacdo da Reforma
Tributéaria, em 2023, no Congresso. A alteracao no
arcabouco da tributacao trara efeitos positivos para os
principais pilares que abrangem os impostos sobre
valor agregado e a garantia de ndo cumulatividade.

- Isso vai desonerar o investimento em exportacao e
vai reduzir o custo de compliance das empresas -
afirma o diretor da Amcham.
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A questdo agora, segundo Panzini, é regulamentar
tudo isso para garantir que esses principios, de fato
ocorram. Ele salienta que ha numeros interessantes
mostrando que o Brasil pode crescer, em 15 anos, até
20% do seu PIB.

*Para o Valor

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/05/22/br
asil-eua-investir-em-capital-humano-e-essencial-para-
alavancar-pib-brasileiro.ghtml
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Quaest: 43% dos deputados desaprovam
relacao do governo Lula com Congresso

Do UOL, em Sao Paulo

Pesquisa Quaest divulgada nesta quarta-feira (22)
mostra que quatro em cada dez deputados avaliam
negativamente a relacdo com o governo Lula (PT).

Todos os percentuais variaram dentro da margem de
erro, na compara¢cdo com a primeira rodada da
pesquisa , divulgada em agosto de 2023.

O levantamento foi feito com 183 deputados,
entrevistados presencialmente e online entre 29 de
abril e 20 de maio. A amostra foi definida seguindo a
divisdo da Camara por regido e o grupo ideoldgico dos
partidos, segundo o instituto.

A margem de erro é 4,8 pontos percentuais para mais
ou para menos.

Para 64% dos entrevistados, o governo da menos
atencdo do que deveria aos parlamentares, ante 27%
gue consideram que da a devida atencao.

Apesar de 77% dizerem que ja foram recebidos por
ministros, s6 44% afirmaram que tiveram seus pedidos
atendidos. O ministro das Relag¢8es Institucionais,
Alexandre Padilha, foi apontado como o interlocutor
mais efetivo no governo (12%), mas 43% dos
deputados disseram nédo ter um ponto de contato
especifico com o Executivo federal.

Partidos fazem parte do governo, mas deputados néo
se consideram governistas -49% responderam que
seu partido faz parte do governo, mas um percentual
menor, de 39%, se considera alinhado com o governo.

Desencontro é observado em votacGes na Casa.
Catorze partidos integram a base do governo, mas
nem todos os deputados votam de acordo com a
orientacdo do Executivo. Levantamento do Diap
(Departamento Intersindical de Assessoria
Parlamentar) no ano passado mostrou que o Unido
Brasil, por exemplo, rejeita mais propostas do governo
gue outras siglas declaradamente oposicionistas.

Novas votacbes devem colocar capacidade de
interlocucdo do governo a prova. Estdo previstas para
em breve as votacdes dos vetos presidenciais e dos
projetos de lei que vao regulamentar a reforma
tributaria.

Lula cobrou publicamente mais articulacdo de seus
ministros. Em evento no més passado, ele pediu que o
vice-presidente e ministro do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos, Geraldo Alckmin
(PSB), seja mais agil, e que o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, troque os livros por conversas com
parlamentares.

55% responderam que a politica econémica do pais
esta indo na direcdo errada, ante 40% que disseram
gue esta na direcdo certa. 5% disseram ndo saber ou
nao responderam.

Caiu 0 numero de parlamentares que acreditam que o
governo vai conseguir aprovar sua agenda. Eram 56%
gue tinham essa opinido em agosto passado, contra
47% agora.

A reforma tributaria é o projeto visto com mais
chance de aprovacado pelos parlamentares (58%),
seguida pela regulacéo de trabalhadores de aplicativos
(32%). As propostas vistas como mais improvaveis
séo a do PEC do Quinquénio (17% de aprovacao), que
aumenta salarios de juizes, e a reforma administrativa
(13%). Ontem, o presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSD), anunciou que a PEC do Quinquénio
saira da pauta para avaliacéo . Ainda ndo ha previsao
para nova analise.

Oito em cada dez deputados acreditam que o governo
ndo vai cumprir a meta de déficit zero neste ano, uma
promessas de Haddad. No primeiro trimestre, as
contas do governo registraram déficit de R$ 1,5 bilhdo

Ha empate técnico na percepcao da preocupacdo do
governo com a inflagdo. 54% dos entrevistados
disseram que sim, o governo esta preocupado,
enquanto 44% disseram que ndo. Como a margem de
erro é de 4,8 pontos percentuais para mais ou para
menos, as duas visGes estdo tecnicamente
empatadas.

A inflag8o acelerou em abril , mas foi menor que a
registrada no mesmo més no ano passado. O IPCA
ficou em 0,38% em abril, acumulando 3,69% em 12
meses. Com isso, esta dentro da meta estabelecida
pelo Banco Central, de 3%, com margem de tolerancia
de 1,5 ponto percentual para mais e para menos -entre
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1,5% e 4,5%, portanto. (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica),

Em sua dltima reunido, o Copom (Comité de Politica
Monetéaria) do BC cortou a taxa basica de juros, a
Selic, pela sétima vez seguida . A Selic passou de
10,75% para 10,5% ao ano. A decisdo de cortar
apenas 0,25 ponto percentual, porém néo foi unanime.
Diretores indicados pelo governo Lula votaram por um
corte maior, de 0,5 ponto percentual. Criticos do
governo Lula viram na divergéncia um sinal de
ingeréncia politica no BC.

Site: https://noticias.uol.com.br/politica/ultimas-
noticias/2024/05/22/pesquisa-quaest-relacao-deputados-
governo-lula.htm
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Desenrola chega ao fim com R$ 53 bi
negociados

| GIORDANNA NEVES/BRASILIA

O Desenrola Brasil terminou na segunda-feira,
beneficiando 15,06 milhdes de pessoas com a
negociacdo de R$ 53,07 bilhGes em dividas - valor que
corresponde a 0,5% do Produto Interno Bruto (PIB).
Segundo o Ministério da Fazenda, foi registrada uma
reducdo de 8,7% da inadimpléncia entre a populacéo
mais vulneravel do Pais, considerada publico
prioritdrio do programa. Deste grupo, foram
alcancados 5 milh8es de pessoas, com a negociagao
de R$ 25,43 bilhdes em débitos.

Levantamento do Serasa, citado pela Fazenda, mostra
qgue, de maio de 2023 a marco de 2024, caiu de 25,2
milh6es para 23,1 milhdes o niumero de pessoas
inadimplentes enquadradas na Faixa 1 - que
contempla pessoas com renda de até dois salarios
minimos ou inscritas no CadUnico, com dividas
inferiores a R$ 20 mil (atualizadas).

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Presente de grego para o proximo presidente
do BC - ZEINA LATIF

ZEINA LATIF

O trabalho dos bancos centrais de manter a inflacéo
baixa ou na meta é influenciado por sua reputacéo, ou
seja, pela crenca de que serdo capazes de cumprir
sua missdo. Ocorre que muitos fatores externos
afetam essa construcéo de credibilidade. No Brasil, a
politica econdmica do governo tem jogado contra.

Um termémetro da credibilidade do Banco Central € o
comportamento das expectativas inflacionarias, e elas
estdo aumentando. As projecBes de inflacdo do
mercado estdo em 3,74% para 2025 e 3,5% para os
anos seguintes. Independentemente do seu grau de
acerto (na verdade, com frequéncia os analistas
subestimam a inflacdo), ha efeitos praticos da
desancoragem das expectativas, como a tendéncia de
repasse mais intenso de aumentos de custos ao
consumidor, como mostra a pesquisa de Carlos
Carvalho e outros economistas.

Mesmo em meio a queda da inflagao corrente, as
expectativas para anos futuros pioraram. A percep¢ao
de responsabilidade fiscal frouxa e o temor de pressao
politica sobre o BC sdo as provaveis razdes para isso.

O primeiro movimento foi ainda na transicdo de
governo, com a chamada PEC da Transicdo, que
autorizou o aumento expressivo de gastos publicos (ao
menos R$ 145 bilhdes) em 2023. E possivel que os
ataques do presidente Lula ao presidente do BC,
Roberto Campos Neto, e & autonomia da instituicdo
tenham contribuido para consolidar o movimento. As
expectativas de longo prazo saltaram de 3% para
3,5% ao longo de 2023 - chegaram a atingir 4%
guando Lula sinalizou que poderia elevar a meta de
inflacdo, o que ndo ocorreu.

Mais recentemente, as expectativas para 2025
voltaram a subir, movimento que coincidiu com o
relaxamento das metas fiscais do governo a partir de
2025, isso depois de iniciativas para elevar as
despesas este ano.

A expansao fiscal também eleva o risco inflacionario
ao estimular a demanda em ritmo superior a
capacidade de ampliacdo da oferta. E, possivelmente,
0 que ocorre agora, tanto no setor de servicos como
na inddstria, cujos niveis de utilizacdo da capacidade
instalada estdo se aproximando das méaximas

histéricas, segundo as sondagens da FGV.

O mercado de trabalho aquecido também poderéa se
tornar um gargalo, elevando o risco inflacionario. Ainda
gue a taxa de desemprego seja elevada em termos
absolutos (o desemprego é estruturalmente alto no
Brasil, em boa medida por conta do reduzido capital
humano, que afeta a empregabilidade de muitos),
nota-se o crescimento dos pedidos de demisséo, que
€ um indicador usual do descompasso entre oferta e
demanda de mao de obra. A ideia é que os individuos
pedem demissdo quando identificam elevada
probabilidade de se recolocarem tempestivamente e
em condi¢cdes melhores. Ainda, é possivel que o Bolsa
Familia revigorado esteja afetando a oferta de
trabalho.

Como resultado, salarios crescem em ritmo mais forte,
0 que podera alimentar a inflagdo adiante. A politica
de valorizagdo do salario minimo em ritmo superior
aos ganhos de produtividade do trabalho coloca mais
pressdo nos custos das empresas. E muitas delas ndo
andam muito bem das pernas, a julgar pela elevada
inadimpléncia.

Vale comentar que o impulso a demanda vai além
daquele contabilizado no resultado primario do
governo. Ha gastos que correm por fora do orgamento.
E o caso daqueles ligados a fundos (alguns da época
da pandemia que foram mantidos), como aponta
Marcos Mendes. Outra frente é o crédito direcionado,
cujo crescimento podera ser mais um fator a reduzir o
espaco para cortes de juros pelo BC.

O maior risco fiscal impacta também a dinamica nos
precos de ativos (juros, dolar e bolsa), aumentando o
desafio do BC. A reacao dos mercados as turbuléncias
externas recentes foi maior comparativamente a
episddios anteriores em 2023. Apesar da melhora
posterior dos mercados internacionais, observa-se
uma pior performance em comparacdo a outros
emergentes. Nota-se certa rigidez nos precos de
ativos em piores patamares. Reverter a deterioracéo
da confianca de investidores exigira maior esforgco do
governo para reconquistar o compromisso com a
responsabilidade fiscal.

Isoladamente, cada um dos pontos acima pode
parecer pouco relevante. Porém, tudo somado,
aumenta-se a dificuldade do préoximo presidente do BC
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em controlar a inflagdo. Ela seria ainda pior se a atual
diretoria estivesse sendo ousada no corte dos juros.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Cresce expectativa com juros americanos

Mario Camera, para o Valor

No ultimo dia 15, o governo americano informou que a
inflacdo teve alta de 0,3% em abril, contra 0,4% em
marco. O numero ficou abaixo das projecfes do
mercado e animou alguns economistas sobre a
possibilidade de uma flexibilizacdo da politica
monetaria do Federai Reserve (Fed, o banco central
americano).

A taxa basica de juros nos EUA esta entre 5,25% e
5,50% desde julho de 2023, numa tentativa do Fed de
levar a inflacdo de volta a meta de 2% ao ano - em
abril, o indice em 12 meses estava em 3,6%.

- O relatério foi encorajador, e parece que a politica
(de aumento da taxa de juros) serd, em ultima anélise,
bem sucedida -disse James Bullard, ex-presidente do
Fed de Saint-Louis, durante o Summit Valor
Econ6mico Brazil-USA.

BOM PARA A ECONOMIA GLOBAL

O economista disse acreditar que a meta de 2% de
inflacdo sera alcancada em breve, embora ndo ache
gue o Fed baixara a taxa de juros antes das elei¢cbes
presidenciais nos EUA, de novembro.

-Acho que a politica serd bem-sucedida em Uultima
andlise, e isso se deve a credibilidade do banco
central. A credibilidade do Federal Reserve estava em
jogo em 2022.0 banco central tinha que mostrar que
estava determinado a combater a inflacdo. Acho que
fizemos isso, 0 que é bom para os EUA, mas também
para a economia global e o Brasil -disse Bullard.

A critica ao posicionamento do banco central
americano no inicio da crise inflacionaria nos EUA foi
apoiada por Kevin Warsh, que também trabalhou no
Fed e foi colega de Bullard: - Os EUA também podem
fazer um trabalho melhor na lideranca da politica

monetaria. Inflacdo ndo se deve a pandemias,
cadeias de suprimentos ou guerras. A inflacdo é
sobre a politica do Banco Central.

Para Warsh, as politicas fiscal e monetaria americanas
passaram a se confundir apés a crise financeira de
2008.

-Os EUA tém uma obrigacdo especial de ter uma
politica fiscal responsavel e uma politica monetéaria
responsavel. Devo acrescentar que é dificil ter uma

politica monetaria responsavel se a politica fiscal
parecer irresponsavel, e vice-versa -afirmou Warsh.

Presente no debate, Gabriel Galipolo, diretor de
politica monetéria do Banco Central, também falou
sobre decisGes do governo ao ser indagado porque
votou pelo corte de 0,5 ponto percentual da Taxa Selic
na ultima reunido do Comité de Politica Monetaria:

-Cabe aos diretores colocar a taxa de juros num
patamar restritivo suficiente e pelo tempo necessario
para que a inflacdo caminhe para a meta.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Expectativas pioram e reduzem espaco para
corte de juros (Editorial)

Mesmo apds uma ata dura do Comité de Politica
Monetaria (Copom), afirmando que houve
unanimidade de seus membros de que o cenario para
a inflagéo havia piorado e o ritmo de corte teria de
diminuir, as expectativas inflacionarias continuaram se
deteriorando. Para este ano, o IPCA previsto no
boletim Focus aumentou de 3,73%, ha quatro
semanas, para 3,80% agora. No periodo relevante
para a politica monetaria, 2025, o indice subiu de 3,6%
para 3,74%. Ao mesmo tempo, as perspectivas de
avanco da economia no ano, que cresciam até a
semana passada, tiveram sua primeira inflex&o, de
2,09% para 2,05%. Em reunido com diretores do
Banco Central, participantes do mercado indicaram
gue ndo veem mais espaco para reducdo de juros,
que, pelas projecdes de inflacdo, deveriam estacionar
em 10,5% este ano.

Um dos principais motivos para a mudanca foi a
alteracdo feita pelo governo na meta fiscal de 2025,
reduzida de superéavit de 0,5% do PIB para zero,
mostrando menor disposicédo para cumprimento das
regras do novo regime fiscal que ele préprio havia
proposto em substituicdo ao teto de gastos - e em seu
primeiro ano de vigéncia. As previsdes sobre as
contas fiscais haviam melhorado um pouco e voltaram
a subir em 2024 (de déficit de 0,64% para 0,7%).
Também comecaram a subir para o ano que vem (de
0,6% para 0,63%). Mesmo que ndo houvesse ajuste,
0s nimeros novos e 0Ss anteriores reiteram a
descrenca de que as metas fiscais do governo seréo
atingidas em ambos os exercicios. Com resultados
negativos maiores, 0s juros que o Tesouro tera de
pagar para rolar suas dividas tendem a ser maiores.

A divisdo ocorrida no Copom, em linhas que opuseram
os indicados pelo governo Lula e os que vieram do
governo de Jair Bolsonaro, acabou introduzindo nas
expectativas um fator de incerteza latente, mas que
ndo estava plenamente incorporado as analises - a
chance de a politica monetaria ser muito mais frouxa
em um BC cujo presidente esteja alinhado com os
desejos do Planalto. A inflagdo recua muito mais
lentamente ha meses porque a politica fiscal ndo é
restritiva o suficiente, tendo como resultado que a
economia exibe um desempenho que nédo é
compativel com a meta de inflacdo de 3%. Essa
interpretacdo dos investidores fica mais clara no
comportamento da inflagcdo de servigos, que tem
recuado, mas ndo a ponto de permitir a consecucao da

meta.

Célculos da Instituicdo Financeira Independente (IFI)
mostram que, retirando todos os fatores
extraordinarios ou nédo recorrentes de despesas e
receitas fiscais, o governo central passou a ter um
déficit estrutural de 1,3% do PIB. Varios analistas
estimam que seria preciso um superavit primario de
1,5% do PIB para que a divida publica em relagéo ao
PIB se estabilizasse e depois comecasse a cair. Pelos
célculos apresentados no Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias (PLDO) de 2025 isso s6 vai ocorrer, se
ocorrer, a partir de 2028, ano para o qual ja estdo
instaladas armadilhas deixadas pelo novo regime que
podem pbér o funcionamento do governo em xeque.
Com despesas obrigatdrias de salude e educacéo
avancando de acordo com o0 aumento de receitas, e
ndo com o limite de despesas (maximo de 2,5%), os
gastos discricionarios do governo cairdo a R$ 43
bilhGes em 2028, e ndo haveréa recursos para a
maquina publica realizar suas tarefas.

As expectativas fiscais tiveram sua influéncia sobre a
desvalorizagdo do real, ainda que o fator
preponderante para isso tenha siclo o adiamento do
inicio da reducdo dos juros pelo Federal Reserve
americano. Este fator causou uma saida forte de
recursos pelo cambio financeiro, de US$ 21 bilhGes no
primeiro quadrimestre, o segundo pior fluxo da histéria
- 0 pior foi durante a pandemia, em 2020. Real
desvalorizado estimula a inflacdo, ainda que a forca
do ddlar tenha sido contida recentemente.

Apesar desses fatores, as proje¢cdes do Focus sdo
contraditérias com as do Banco Central. No cenério de
referéncia de 2025 do Banco Central, que considerou
uma Selic de 9,63%, ja superior aos 9% antes
considerados, o IPCA atingiria 3,6%. O cambio
considerado foi de R$ 5,15 por dolar. Agora, com uma
Selic maior, de 10%, no Focus a inflagcdo da um salto
para 3,74% e com uma taxa de cambio mais modesta,
de R$ 5,05. Mais ainda, boa parte dos analistas
acredita que o Banco Central deveria interromper o
corte dos juros em 10,5% sob pena de ndo apenas
ndo atingir os 3%, mas de ver o IPCA se distanciar
ainda mais da meta. Proje¢des de inflacdo acima dos
4% comegam a se tornar correntes.

O Banco Central segue em uma situagédo incbmoda,
com as expectativas desancoradas e juros muito altos
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diante de uma inflacdo de 3,7% e prestes a
interromper os cortes. Juros nesse nivel piorardo as
contas publicas de um governo que sé parece fazer
guestdo de ampliar gastos. O inicio da queda dos juros
nos EUA, com arrefecimento do ddlar, pode melhorar
as expectativas e permitir ajustes adicionais para baixo
na Selic, assim como um ritmo menos intenso da
economia, que deve predominar no segundo
semestre. Seria vital que a politica fiscal fosse
comedida, mas ainda ndo ha sinais disso.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187880?page=1
&section=1
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O desenho fiscal da gudafederal ao Rio
Grande do Sul (Artigo)

Por Manoel Pires

Manoel Pires é coordenador do Centro de Politica
Fiscal e Orcamento Publico do FGV/Ibre, professor da
FGV EPPG e UnB.

A enchente ocorrida no Rio Grande do Sul entrou na
lista dos maiores desastres naturais do Brasil e causou
uma comoc¢ao nacional. Imediatamente, o governo
federal se disponibilizou a ajudar com recursos
financeiros e apoio logistico sem precedentes para
uma catastrofe dessa natureza. A resposta em
elaboracdo pode ser aprimorada, mas fornece
elementos para compor um desenho institucional
adequado para tragédias climaticas.

Em vérios aspectos, as politicas a serem desenhadas
se assemelham as implementadas na pandemia. O
desemprego na regido devera aumentar e
trabalhadores informais néo terdo como obter suas
rendas. Politicas de ampliacdo do seguro-desemprego
e aumento das transferéncias sociais sdo importantes
para conter o aumento da pobreza que torna as
dificuldades sociais maiores.

Héa destruicdo de capital fisico publico e privado, o que
requer recursos para reconstruir infraestrutura publica
e financiar a reposicdo do capital privado. As
enchentes destruiram muitos estoques, e as empresas
possuem custos fixos. Politicas de crédito subsidiado,
suspensdo de pagamento de impostos,
reestruturacédo de dividas e reducfes de jornada de
trabalho serdo importantes para reduzir o
estrangulamento financeiro das empresas.

A atividade econbmica na regido sofrera um baque. A
arrecadacao dos governos locais caird no momento
em que a pressao por maiores gastos publicos é
maior. Havera maior presséo por gastos com salde e
maiores custos com servi¢cos publicos basicos. Havera
demanda por uma nova politica habitacional e uma
nova forma de lidar com cheias na regido. O governo
federal deverd repor parte dessas perdas fiscais.

A atuacao federal tem sido tempestiva e apropriada. O
Congresso Nacional aprovou um Projeto de Decreto
Legislativo declarando calamidade publica até 31 de
dezembro de 2024 para excluir da meta fiscal as
despesas e renulncias fiscais associadas a tragédia. O
Congresso também aprovou dois PLN"s que alteram a

LDO para executar prioritariamente emendas
parlamentares da regido e remanejar recursos para
cidades em situacdo calamitosa.

O governo federal editou uma Medida Provisoria que
abre crédito extraordinario de R$ 12,2 bilhdes para
aclGes imediatas e suspendeu o pagamento das
dividas do governo do Estado do RS por trés anos,
gue néo sera corrigida nesse periodo, com custo fiscal
estimado em R$ 23 bilhdes.

O governo anunciou a antecipacdo de beneficios
sociais para a regido, aumento das parcelas do
seguro-desemprego e estuda opc¢des para ampliar
transferéncias de renda para as familias mais pobres.
Recursos para politicas publicas de crédito com
aportes em fundos publicos estdo em andamento.

Ha necessidade de definir o volume de recursos que
serdo transferidos para os governos locais a partir das
perdas fiscais envolvidas. O papel de cada esfera
federativa na reconstrucdo permitira estabelecer
mecanismos de controle social adequados e as
responsabilidades de cada ente da federagéo.

De acordo com um estudo do FMI, o custo médio de
29 episodios associados as tragédias naturais é
estimado em 1,5% do PIB, com grande variabilidade a
depender da intensidade da crise. Os custos indiretos
sdo mais elevados do que os custos diretos, mas os
valores séo relacionados aos impactos do evento e ao
vinculo que os governantes e a opinido publica
desenvolvem com a tragédia.

Os problemas fiscais do pais sao amplamente
conhecidos: fragilidades da base de tributacéo,
previdéncia social, vinculacdes a receita que
pressionam o arcabouco fiscal e as taxas de juros
elevadas causam maior endividamento. Assim, muitos
analistas expressam preocupacdo recomendando
cautela nos gastos. Mas qualquer intervencgédo publica
deve ser eficiente e racional. O aspecto principal da
questdo esta em entender os impedimentos para
alcancar os objetivos desejados e, a partir dai, criar
uma estrutura institucional capaz de atender ao
interesse publico.

A segregacao do orgcamento para as politicas
extraordinarias € correta, pois separa os problemas.
Mantém o debate estrutural das financas publicas a
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cargo da equipe econémica e confere agilidade,
flexibilidade e maior transparéncia para apoiar o RS.
Nesse sentido, é importante estabelecer a governanga
e as demais regras orgcamentarias para esse novo
processo orgamentario em curso.

Durante a pandemia, houve amplo uso de créditos
extraordinarios o que funcionou bem no primeiro
momento. Com o0 passar do tempo o instrumento se
inviabilizou, pois, a pandemia havia se tomado um
evento previsivel e os créditos extraordinarios
perderam sua prerrogativa de uso. A falta de um
instrumento apropriado causou inseguranca juridica,
atraso na definicao das politicas sociais e desvios das
regras fiscais. Essa situacdo deve ser evitada, pois a
reconstrucdo do RS levara alguns anos, razéo pela
qual é preciso ter um conjunto de regras mais claro e
perene.

As agdes orcamentarias deveriam ter superviséo
especifica. Muitos recursos federais seréo transferidos
para municipios que ndo estdo habituados a lidar com
um volume de obras tdo grande. Para agilizar as
contratacdes publicas, alguns procedimentos devem
ser simplificados. Estrutura de apoio técnico,
monitoramento e prestacdo de contas devem ser
reforcadas e realizadas de forma tempestiva. Tal
estrutura deve ser compartilhada com outros poderes,
pois havera muito aprendizado para o futuro.

A proposta de criar uma estrutura ministerial especifica
para a situacdo é coerente. E necessario ter uma
equipe que conheca as necessidades da regido com
capacidade de interlocucdo e acesso as principais
liderancas politicas do governo federal para definir
diretrizes de atuacdo, coordenar as acdes para evitar
sobreposi¢des nas politicas publicas, viabilizar novos
recursos e negocia-los com o Congresso Nacional.
Pode ser um embrido de uma Autoridade Nacional que
prepare o pais para se proteger dos riscos climaticos.

A Lei 12.351 de 2010 criou o Fundo Social prevendo o
uso de recursos da exploragdo do petrdleo na camada
do pré-sal para mitigacdo e adaptacdo as mudancas
climaticas. Esse dispositivo poderia ser ampliado para
outras atividades de exploragédo de recursos naturais
para compensar o impacto ambiental negativo que
causam.

A crise do RS ressaltou a importancia de lidar com o
or¢camento publico de uma forma diferente. As agdes
anunciadas estdo na direcdo correta, mas séo
reativas. As autoridades politicas do pais precisam
tratar esse tema com a devida importancia e
reorganizar os recursos publicos e nossas estruturas
orgamentarias para um novo mundo em que tais
eventos ndo devem mais ser tratados como um mero
acaso.

SEGURIDADE SOCIAL

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187880?page=1
&section=1
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