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Fazenda joga com prazo curto para negociar
mexida em desoneracao

MARIANA CARNEIRO E BIANCA LIMA | GABRIEL
HIRABAHASI

O Ministério da Fazenda esta usando o calendério
apertado para a retomada do recolhimento integral da
contribuicdo patronal para pressionar por um acordo
com os 17 setores afetados pela reoneracdo da folha
de pagamentos. Como o beneficio foi suspenso por
liminar do Supremo Tribunal Federal (STF), as
empresas deverdo voltar a pagar a contribuicdo pela
aliquota cheia ja no proximo dia 20. Ou seja, o prazo é
curto, o que da vantagem ao governo nessa nova
rodada de negociacéo.

Empresas e parlamentares pedem que a Receita
Federal institua uma noventena (um prazo de noventa
dias) para a reoneracdo da folha. Os empresarios
guerem levar um pedido formal ao ministro Fernando
Haddad, mas ha resisténcias dentro da Fazenda.

O ponto principal de negociacdo neste momento gira
em torno de uma reoneracdo gradual dos setores
atendidos - que incluem milhares de empresas que
empregam cerca de 9 milh8es de pessoas. A equipe
econdmica defende a retirada escalonada do beneficio
até 2027, data de validade da medida, e argumenta
gue ndo ha fonte de financiamento definida para a
politica. Parlamentares com atuacdo préxima a
agenda do setor privado articulam, a contragosto do
governo, inserir no projeto de lei que recria imposto
nos moldes do antigo DPVAT que a cobranca seja a
fonte da renuncia fiscal.

Em meio a essas tratativas, empresas e centrais
sindicais estdo organizando um ato para amanhd, em
Séo Paulo, contra a decisdo do STF e do governo.

Devem participar da manifestacdo a UGT e a CSB,
além de representantes dos segmentos de
telecomunicacdes, tecnologia da informacéo,
construcdo civil e comércio.

A equipe econbmica j& avisou que é refrataria a ideia
da noventena por questdes técnicas e juridicas, como
mostrou o Estad&do. Interlocutores da pasta apontam
gue o governo ndo pode abrir m&o de receita publica
sem amparo legal para tal e avaliam que uma lei
nessa direcdo enfraquece a tese que vem defendendo
e que embasou a decisdo cautelar do STF.

Ao Supremo, o governo alegou que a prorrogacao da
desoneracao da folha de pagamentos até 2027 foi
aprovada no Congresso sem que fosse apontada fonte
de financiamento, como determina a Lei de
Responsabilidade Fiscal.

REUNIAO. Representantes dos 17 setores se
reuniram na segunda, em encontro virtual, para
discutir estratégias em meio ao prazo apertado para o
fim da desoneracéo.

Segundo interlocutores ouvidos pelo Estaddo, duas
propostas enviadas por membros do governo foram
levadas ao encontro. Ambas, porém, foram
consideradas insuficientes em uma primeira analise. A
avaliacao é de que ainda necessitam de ajustes e
maiores negociacgoes.

Hoje, esses setores pagam aliquotas de 1% a 4,5%
sobre a receita bruta, em vez da contribuic&o
previdenciaria patronal de 20% sobre a folha de
salarios.

Uma das propostas em debate cria uma reoneracéo
gradual, em que a cobranga sobre a receita iria sendo
reduzida com o passar dos anos. Pela tabela em
discussédo, a desoneracdo seria mantida em 2024.

Ja em 2025, por exemplo, seria uma combinacédo de
80% da aliquota sobre a receita e outros 5% sobre a
tributacéo da folha.

"Esse modelo de reoneragdo gradual, sem cobranca
em 2024, esta aceito. Agora, n6s vamos ajustar os
porcentuais”, afirma o senador Efraim Filho (Uni&o-
PB), autor do projeto que prorrogou a desoneracgéao até
2027 e um dos parlamentares na linha de frente
dessas negociacdes.

Segundo Efraim, caso ndo haja acordo o Congresso
partira para o "plano B": a discussdo de um projeto
prevendo a noventena. "E uma possibilidade que esta
em aberto, porque o pior cenario é o da inseguranca
juridica. Por isso que se busca uma solucao rapida. Se
ela néo vier, teremos de dar mais prazo", diz.

Os empresarios reclamam dessa falta de
previsibilidade.

"A discussdo da desoneracdo da folha é um dos
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exemplos de inseguranca juridica que nds temos no

Brasil", avalia Pablo Césario, presidente executivo da | Fabricacao de veiculos e carrocarias
Associacdo Brasileira das Companhias Abertas

(Abrasca). | Maquinas/equipamentos

Ele destaca que, desde outubro do ano passado, a | Proteina animal

regra tributaria passou por diversas idas e vindas, com

decisbes conflitantes dos trés Poderes. | Téxtil

"Do ponto de vista de planejamento, isso é um | TI (tecnologia da informac&o)
pesadelo para as empresas, independentemente do

tema em si." | TIC (tecnologia de comunicacéo)

* | Projeto de circuitos integrados
Pacheco afirma que Lula indicou retomada das | Transporte metroferroviario de passageiros

negociacdes | GABRIEL HIRABAHASI/ BRASILIA
| Transporte rodoviario coletivo
O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSDMG),
disse ontem, em entrevista a GloboNews, que o | Transporte rodoviario de cargas
presidente Luiz Inécio Lula da Silva indicou a ele que o
tema da desoneracdo da folha de pagamentos de Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
empresas e de municipios de pequeno porte voltara a
negociagcdo nos préximos dias via Ministério da
Fazenda e Casa Civil.

Pacheco disse ter a expectativa de que uma solucéo
sobre 0 assunto possa vir nos proximos dias.

O presidente do Senado repetiu 0 que vem dizendo ha
algumas semanas. Classificou o gesto do governo de
recorrer ao Supremo Tribunal Federal contra a
desoneragdo como um "erro primario” e defendeu que
a discussdo sobre o assunto aconteca na esfera
politica, e ndo no Judiciario.

Ainda segundo ele, a conversa com Lula - realizada na
semana passada - foi "muito boa". Foi nesse encontro

gue o presidente teria se comprometido a dar mais
atencdo ao tema, de acordo com Pacheco.

*

A lista dos setores

| Confeccao e vestuario

| Calgados

| Construcéo civil

| Call center

| Comunicagéo

| Empresas de construgdo e obras de infraestrutura

| Couro
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A biruta da desoneracao (Editorial)

Hoje, desoneracédo da folha de pagamentos.

Amanha, reoneracdo da folha de pagamentos. O
vaivém em torno de uma questéo tributaria téo
complexa explicita o cenario de insegurancga juridica
para o empresariado. No Brasil, o que vale hoje ndo
vale amanha - tudo ao sabor dos ventos e, sobretudo
nos tempos atuais, das canetadas de ministros do
Supremo Tribunal Federal (STF).

A decisdo de Cristiano Zanin, ex-advogado do
presidente Lula da Silva na Lava Jato, de suspender,
em 25 de abril, trechos da lei que prorroga a
desoneracédo até 2027 é um exemplo acabado da
turbuléncia. Complica o fato de o ministro ter sido
seguido por quatro colegas: Flavio Dino, Gilmar
Mendes, Luis Roberto Barroso e Edson Fachin. Para a
lambanca juridica, falta um voto. Apés pedido de vista
de Luiz Fux, o caso esta suspenso por até 90 dias.

Se a ideia era dar uma chance para a equipe do
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, buscar uma
solugdo pactuada, consensual e negociada, ainda ndo
deu certo. A Receita Federal dobrou a aposta e exige
das empresas o recolhimento da aliquota cheia da
contribuicdo previdenciaria ja a partir do dia 20 de
maio referente ao més de abril - assim, praticamente
da noite para o dia.

A posigdo da Receita Federal prejudica o
planejamento de 17 setores econdémicos. O beneficio
fiscal substitui a contribuicdo previdenciaria patronal
de 20% incidente sobre a folha de salarios por
aliqguotas de 1% a 4,5% sobre a receita bruta. A
iniciativa ja foi prorrogada sucessivas vezes. A
reoneracao imediata, sem que as empresas pudessem
se preparar, pode significar o caos.

Vale sempre lembrar que a decisdo monocratica de
Zanin, que ainda néo foi referendada pelo STF,
suspendeu uma iniciativa por duas vezes chancelada
pelo Congresso. Deputados e senadores aprovaram a
prorrogacao, e esses mesmos deputados e senadores
derrubaram o veto de Lula da Silva contra a
desoneracéo.

Agora, o0 governo, inconformado com as seguidas
derrotas, conta com o STF para emparedar empresas
gue ja haviam se planejado conforme o regime
referendado pelo Congresso. Diante de tamanha
instabilidade, parlamentares buscam medidas
paliativas com o objetivo de adiar a reoneracéo.

Entre as propostas, segundo o senador Efraim Filho
(Unido Brasil-PB), autor da prorrogacdo da
desoneracao, esta a propositura de um projeto de lei
para adiar por 90 dias a cobranca cheia. Ha ainda
guem alimente esperanca de reverter a decisao do
STF, como o deputado Domingos Savio (PL-MG),
presidente da Frente Parlamentar do Comércio e
Servigos (FCS).

Enquanto isso, empresarios pressionam a Receita
Federal a postergar a cobranca e ndo descartam a
convocacdo de um ato com as centrais sindicais.

Acossados, pedem que haja bom senso. Afinal, nada
pior para o desenvolvimento do Pais, tdo desejado por
Lula e Haddad, do que a inseguranca juridica.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Governo federal va suspender pagamento da
divida do estado

(Geralda Doca, Karolini Bandeira, Alice Cravo, Bernardo
Lima, Lauriberto Pompeu e Arthur Leal)

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse
ontem que o presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT)
anunciara hoje um projeto para suspender o
pagamento das dividas do Rio Grande do Sul com a
Unido e outro para abrir uma linha de crédito facilitado
e de longo prazo para familias de baixa renda no
estado.

-(Essas pessoas) ndo vao poder recorrer ao sistema
bancério tradicional, sobretudo de baixa renda. N&o
vao ter condi¢cbes de pagar o juros praticados e nem
seria justo que assim ocorresse - disse 0 ministro,
apos se reunir com Lula, em relacdo ao crédito
facilitado.

Haddad afirmou que ja conversou com o presidente da
Camara dos Deputados, Arthur Lira (PP-AL), sobre os
projetos, e que o Congresso esta "100% preparado”
para atender a populacdo gaucha.

O projeto relacionado a divida do estado deve prever a
possibilidade de reduzir ou suspender também os
encargos, para evitar que o governo estadual retome
0s pagamentos devendo um valor maior. As medidas
valeriam durante o periodo da calamidade -que, pelo
decreto do presidente Lula, aprovado ontem pelo
Senado, vai até 31 de dezembro.

O pacote de ajuda do governo federal inclui R$ 1,06
bilhdo em emendas parlamentares e a¢c6es como a
suspensdao da cobranca de dividas e a liberacdo para
sacar o FGTS. A Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional anunciou que o contribuinte com pendéncias
com a Unido terd suspensa por 90 dias a cobranca de
parcelas de dividas renegociadas.

A Receita Federal prorrogou o prazo de pagamento
do Imposto de Renda para contribuintes de 336
cidades, incluindo Porto Alegre. As parcelas com
vencimento em abril, maio e junho passam a vencer
em julho, agosto e setembro. A Receita também
ampliou o prazo para o pagamento de tributos as
empresas de médio e grande porte do estado.

A Caixa Econbmica Federal liberou o saque do FGTS.
E beneficiarios do Bolsa Familia que moram nos
municipios atingidos poderdo sacar o valor em 17 de

maio.

Dos cerca de R$ 1,06 bilhdo em emendas
parlamentares, R$ 580 milhdes ja foram enviados,
segundo o governo, e outros R$ 480 milhdes seréo
liberados ap6s uma alteracdo necessaria na Lei de
Diretrizes Orcamentaria (LDO), afirmou o ministro de
Relag¢des Institucionais, Alexandre Padilha.

O governador do Rio Grande do Sul, Eduardo Leite,
anunciou ontem R$ 200 milh6es do orcamento do
estado para cinco frentes: Defesa Civil (R$ 70
milhdes), beneficio social (R$ 50 milhdes para 20 mil
familias do CadUnico); satde (R$ 10 milhdes para
hospitais); estradas (R$ 40 milhdes) e aluguel social
(R$ 30 milhdes para 75 mil familias).

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Camara aceleratexto gue retoma imposto de
compras até US$ 50

VICTORIA ABEL BRASILIA

A Cémara dos Deputados aprovou ontem a urgéncia
do projeto que prevé a volta do Imposto de Importacéo
para compras de até US$ 50 por pessoas fisicas,
como aquelas feitas em sites como Shein e Shopee. O
mérito do texto deve ser votado hoje.

O relator do projeto de lei que institui o Programa
Mobilidade Verde e Inovacdo (Mover), Atila Lira (PP-
P1), incluiu no relatério da proposta o fim da isencéo
para importacdes.

Varejistas brasileiros se queixavam da isencéo, por
considerarem que causava uma concorréncia
desequilibrada. O relator, ao propor a revogacao da
medida, fala em "preocupacdo"” com a industria
nacional. A Receita Federal, no entanto, defende
manter a isencdo para compras até US$ 50, pois foi
criado o programa Remessa Conforme.

A isencado também é defendida por deputados do PT,
mas parte da base do governo, principalmente
parlamentares mais proximos ao ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, avaliam que a retomada da
taxacdo é necessaria ndo sO para igualar os sites
estrangeiros ao varejo nacional, mas também como
instrumento de arrecadacao.

O projeto ndo especifica qual sera o imposto. Antes,
era de 60%, aliquota aplicavel a compras acima de
US$ 50.0 presidente da Camara dos Deputados,
Arthur Lira (PP-AL), chegou a defender o trecho da
matéria em plenario e negou que fosse um "jabuti" -
guando um tema é incluido em proposta de assunto
diferente.

- Fica muito claro que tem um jabuti dentro do projeto,
por isso ndo merece a urgéncia. Precisamos analisar
com mais profundidade -disse o deputado Capitédo
Alberto Neto (PL-AM).

Lira respondeu ao deputado e pediu para que a
transcricao oficial da sessdo ignorasse a expressao
"jabuti"; -N&o é jabuti, deputado. Estamos tratando de
equiparacdo de competicdo da empresa nacional.

O Mover prevé, até 2028, que as empresas do setor
automobilistico que produzem no Brasil poderdo obter
créditos financeiros a serem usados para abater

tributos. Para isso, deverdo investir em pesquisa e
desenvolvimento ou producao tecnolégica no pais.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"Bets': prémiosde até R$ 2,2 mil serédo
Isentos

THAIS BARCELLOS BRASILIA

Os prémios de apostas esportivas on-line com valor
até R$ 2.259,20 nao terdo cobranca de Imposto de
Renda da Pessoa Fisica (IRPF). A Receita Federal
publicou ontem uma portaria que amplia a isencédo
existente para os jogos tradicionais de loteria para a
modalidade de "apostas de cotas fixas", categoria que
inclui as bets - apostas esportivas ou ndo pela internet.
O valor representa o limite da primeira faixa de
isencdo do IR, conforme a tabela de incidéncia mensal
do tributo. A mudanca passou a valer ontem, com a
publicacdo da norma.

Os valores que superarem o teto da isencdo seréo
tributados em 15%, e o recolhimento deve ser feito na
fonte, ou seja, pela casa de apostas, na hora de pagar
0s prémios. Dessa forma, o jogador ja vai receber o
prémio com o desconto do imposto, sem necessidade
de fazer nenhum repasse a Receita Federal. A
responsabilidade pela apuracdo é da plataforma de
apostas.

ENTENDIMENTO DE 2008

A regulacédo do mercado de bets foi sancionada pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva em dezembro do
ano passado, apés ser aprovada no Congresso.

O texto da lei estabelecia que os prémios obtidos com
apostas on-line seriam tributados em 15%, mas Lula
havia vetado a isencao para os ganhos até o limite da
primeira faixa de isencdo de IR. Com a portaria, a
Receita retoma a isenc¢ao e iguala o entendimento ja
adotado para as loterias tradicionais desde 2008.

Para o setor, a regulamentacéo do Fisco representa
um alivio, pois diminui o impacto da tributacéo sobre o
mercado de apostas.

A norma da Receita também estabelece que a
cobranca de imposto devera ser feita sobre o prémio
liquido, que corresponde a diferenca entre o que foi
recebido pelo apostador e o valor apostado, apurado
para cada aposta. Essa apuracdo sera feita apés o
encerramento de evento real de tematica esportiva ou
ndo, ou para cada sessao de evento virtual de jogo on-
line.

Além disso, ndo serdo dedutiveis as perdas com as

apostas. Assim, o valor que o apostador
eventualmente perdeu ndo podera ser abatido do
Imposto de Renda.

As regras estabelecidas valem inclusive para prémios
em dinheiro obtidos em loterias, inclusive as
instantdneas, mesmo as de finalidade assistencial,
ainda que exploradas diretamente pelo Estado. As
apostas esportivas de cota fixa sdo aquelas em que o
apostador sabe exatamente qual é a taxa de retorno
no momento da aposta. Com a nova lei, ficam
regulamentadas: apostas virtuais, apostas fisicas,
evento real de tematica esportiva, jogo on-line e
eventos virtuais de jogos on-line.

A regulagdo do mercado de bets foi uma das medidas
propostas pelo Ministério da Fazenda para acabar com
as distorgdes tributarias e recompor as receitas da
Uniao, na tentativa de buscar o equilibrio das contas
publicas.

A lei determina que, além da taxagdo dos prémios, as
plataformas de apostas sejam tributadas em 12%
sobre suas receitas.

As companhias de sites que quiserem se regularizar
também precisardo pagar uma outorga de R$ 30
milhdes, que valera por cinco anos. O governo ainda
ndo abriu, porém, o prazo para o pagamento.
Enquanto isso, tem publicado uma série de portarias
regulamentando o tema.

CARTAO DE CREDITO

Uma dessas normas, por exemplo, estabelece que o
apostador s6 podera pagar a aposta por meio de Pix,
TED, cartdes de débito ou pré-pagos. Sera necessario
uma conta cadastrada na empresa que realiza o jogo.
N&o serdo aceitos pagamentos por meio de dinheiro
em espécie, cartdo de crédito, boletos de pagamento,
criptoativos etc.

Pelos calculos do governo, a taxacdo das apostas
pode render R$ 12 bilhdes aos cofres publicos.

As apostas esportivas online sdo legalizadas no Brasil
desde 2018, apés o Congresso aprovar uma medida
proviséria editada pelo entdo presidente Michel
Temer. A atividade, no entanto, s6 foi regulada no ano
passado.




O GLOBO /RJ - ECONOMIA - pag.: 24. Qua, 8 de Maio de 2024
RECEITA FEDERAL DO BRASIL
Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

10


https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A11. Qua, 8 de Maio de 2024

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Haddad diz que se reunira com Pacheco para
"arredondar” questao da desoneracao

Estevao Taiar e Julia Lindner

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
gue se reunird ainda nesta semana com o presidente
do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), para
"arredondar de uma vez por todas a questdo" da
desoneracao da folha de pagamento dos 17 setores
intensivos em mao de obra e dos municipios.
"Estamos animados com a possibilidade de pacificar
essa questdo nesta semana"”, disse ontem a
jornalistas, na saida do Ministério da Fazenda. "Os
setores se sensibilizaram com o fato de que néo
gueremos derrotar ninguém no STF. Queremos buscar
um entendimento.”

Na semana retrasada, a Advoca-cia-Geral da Uniéo foi
ao Supremo Tribunal Federal pedir a
inconstitucionalidade da lei que prorrogou a
desoneracdo. O argumento é que ela "estabeleceu tais
hip6teses de renuncia de receita sem a devida
demonstracéo do impacto orcamentario e financeiro da
medida". O pedido foi atendido pelo ministro Cris-tiano
Zanin, e o caso foi para o plenério virtual. O
julgamento foi interrompido por um pedido de vistas do
ministro Luiz Fux quando a votacado estava 5 a 0 a
favor do governo.

Pacheco afirmou que, se 0 governo tivesse "o minimo
de boa vontade" j& teria suspendido o prazo da
reoneracao da folha de salarios para 17 setores da
economia e municipios com até 142,6 mil habitantes
pelo menos neste més. A cobranga comeca a vigorar a
partir do proximo dia 20 com base em decisdo do
Judiciario, contrariando posicdo anterior do
Congresso. "Eu acho que é fundamental o governo
sentar na mesa para negociar com 0s 17 setores e 0s
municipios. Nao pode ser uma negociacao capenga
que resolva uma parte e néo resolva a outra. E um
problema macro da desoneracdo. A nossa posicao foi
tomada, nés votamos uma lei que foi promulgada [para
prorrogar a desoneracdo]. O governo conseguiu uma
decisdo no STF e agora deve apresentar uma
proposta de mediacdo nisso" Questionado sobre o
prazo do dia 20 ser suspendido temporariamente até
ser encontrada uma solucdo, Pacheco respondeu que
"cabe ao governo propor, porque esse é um problema
grave que gera inseguranca juridica". "Seria bom o
governo se apressar." Ele descartou a possibilidade de
o Congresso aprovar uma nova matéria que trate da
prorrogacdo do prazo. "A essa altura, com a

judicializacao, fica dificil a gente votar um novo
primeiro j& imediatamente. Hoje esse € um problema
gue estd nas maos do governo para resolver." Sobre a
possibilidade de a Receita Federal suspender o prazo
do dia 20

deste més, o presidente do Senado fez uma
provocacdo ao governo: "Um minimo de boa vontade
do governo ja teria resolvido o problema imediato
desse més, fazendo uma orientagdo a esse respeito.
Juridicamente é plenamente possivel”, afirmou.
Pacheco reforgcou, mais uma vez, que "esta nas maos
do governo" resolver o impasse.

O modelo de desoneracao da folha de pagamentos de
setores da economia foi instituido em 2011, como
forma de estimular a geracdo de empregos. Desde
entdo, foi prorrogado diversas vezes. E um modelo de
substituicdo tributaria, mais adequada a setores
intensivos em mao de obra. Nele, esses segmentos
podem substituir a contribuicdo previdenciaria de 20%
sobre salarios por aliquota que varia de 1% a 4,5%
incidente sobre a receita bruta. Os setores atingidos
pelo programa empregam cerca de 9 milhGes de
pessoas. Em 2023, o Congresso prorrogou a medida
até o fim de 2027 e estabeleceu que municipios com
populacéo inferiora 142,6 mil habitantes poder&o ter a
contribuicdo previdenciaria reduzida de 20% para 8%.
A decisdo, no entanto, foi vetada pelo presidente Lula.
Mais tarde, o veto foi derrubado pelo Congresso.
Como resposta, o Executivo enviou a MP1202
prevendo novamente o fim dos dois tipos de
desoneracéo.

Site:
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Reforma limita questionamentos a
compensacao por crédito de ICMS

Raphael Di Cunto, Beatriz Olivon e Marcelo Ribeiro

O projeto de regulamentacéo da reforma tributaria
limita a discussdo administrativa sobre o
ressarcimento das empresas pelo fim dos incentivos
estaduais de ICMS com a migracao para 0 novo
sistema até 2032 - um montante estimado em pelo
menos R$ 160 bilhdes. O texto do governo diz que
caberd apenas recurso a propria Receita Federal
contra as decisdes e que o questionamento nédo
podera chegar ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf) - érgéo paritario, composto
também por representantes do contribuinte.

Consultora técnica da Associacado Brasileira das
Companhias Abertas (Abrasca), a advogada Tatiana
Migiyama afirmou que isso causard inseguranca para
as empresas porque os créditos ndao poderdo ser
discutidos num érgéo "que é imparcial e preza pelo
controle da legalidade". "S6 vou poder apresentar um
recurso hierarquico ao delegado da Receita Federal,
6rgdo que foi quem me negou o crédito. Entdo
provavelmente vou ter negativa desse recurso
também", disse.

"H& inUmeras decisdes da Receita revertidas no Carf
depois." Com a limitacdo, quem discordar da decisdo
da Receita ou do Comité Gestor do IBS sobre o valor a
ser compensado pela reducdo de seus beneficios de
ICMS, tera que recorrer ao Judiciario.

Isso é mais caro, pois exige o pagamento de custas
processuais, e a necessidade de depdésito em juizo ou
apresentacdo de garantias para ingressar com a acao.

Para a advogada Cristiane Silva Costa, ex-vice-
presidente do Carf, "preocupa” que a discusséo sobre
o0 contencioso relacionado ao reconhecimento desses
créditos esteja restrito a Receita Federal.

Ela destaca que, neste caso, ndao ha previsdo de
sustentacao oral, composicao colegiada paritaria e
julgamento publico, que podem assegurar
efetivamente o contraditério e ampla defesa.

O advogado Marcelo Alcades destacou que, como o
ICMS vai acabar, a emenda constitucional da reforma
determinou a criacdo de um mecanismo para ressarcir
0s contribuintes durante o prazo de transicdo, com a
compensacao do montante que deixardo de ser

beneficiados. Ainda segundo o advogado, seria melhor
se 0s imbréglios em torno desse crédito fossem
julgados por especialistas no Carf, mas ndo sdo todas
as compensacdes tributarias que serdo afetadas. O
governo se comprometeu a pagar pelos menos R$ 160
bilh6es para os contribuintes, como forma de
compensa-los pela redugédo gradual dos beneficios
tributarios que estavam contratados por eles junto aos
Estados.

Se o valor for maior do que esse montante, a Uniéo
ter4 que elevar o repasse. Mas, se for menor, a
diferenca sera repassada para o fundo de
desenvolvimento regional, com o objetivo de estimular
investimentos estaduais.

Outra questédo que ficara restrita a decisdo da Receita
€ a suspensdo do pagamento do IBS e da CBS no
fornecimento de materiais para exportacdo. Se houver
negativa, ndo sera possivel ao contribuinte recorrer ao
Carf, apenas ao Judiciario.

Além disso, Tatiana Migiyama critica o artigo que
prevé o encaminhamento para representagéo criminal
pelo Ministério Publico Federal apds dez dias da
lavratura do ato de infracdo, sem a possibilidade de
discussdo no Carf. A Abrasca, que representa as
grandes companhias de capital aberto, tentara
convencer os parlamentares a alterarem o projeto para
ampliar os recursos administrativos.

Procurada, a Secretaria Extraordinaria do Ministério da
Fazenda para a Reforma Tributaria nédo se
manifestou até o fechamento desta edicao.
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Impasse com o PT adia votacao sobre
taxacdo de importacao até US$ 50

Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro

O PT e o governo Lula (PT) bateram cabeca nesta
terca-feira (7), posicionaram-se de forma diferente em
relagéo ao fim da isen¢éo de US$ 50 para importagdes
via remessas internacionais e levaram ao adiamento
do projeto de lei que cria o programa Mobilidade Verde
e Inovacao (Mover), nova politica automotiva brasileira
- texto onde os deputados incluiram a extincdo do
beneficio.

O lider do governo na Camara, deputado José
Guimaraes (PTCE), afirmou na reunidao com os demais
lideres dos partidos que apoiava a proposta de
extincdo do beneficio tributério, incluida pelo deputado
Atila Lira (PP-PI) no relatério do Mover, mas a
bancada do PT decidiu se posicionar contra a extingdo
apos reunido na tarde de ontem.

Lider do PT na Camara , o deputado Odair Cunha
(MG) disse ao Valor que o governo ja organizou as
vendas via marketplaces internacionais com o
programa Remessa Conforme, que permitiu taxar os
pacotes em 17% de ICMS, e que a maioria desses
produtos é destinado a pessoas de baixa renda, das
classes C, D e E.

"O governo ja fez as medidas necessérias.

Se for para discutir a tributacdo sobre as importacées,
o correto é debater num projeto a parte, especifico
sobre iss0." A posicdo segue manifestacao da Receita
Federal, que defendeu em relatério publicado na
segunda- feira um prazo maior para decisdo. Pelo
proposta em discussdo na Camara, o Imposto de
Importacdo sairia de 0% para 60% - 0 que, somado ao
ICMS, resultaria numa cobranca de 92%, segundo as
empresas do setor.

O ministro do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos, Geraldo Alckmin, se reuniu com Atila Lira na
segunda-feira e propds encontrar um "meio-termo",
mas nao enviou nenhuma alternativa para o relator.
Apesar disso, Guimarades defendeu a aprovacao do
parecer em reunido com os partidos, o relator e o
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL) - que é o
principal articulador do fim da isencao.

"O Zé Guimaraes fechou ques- O deputado Atila Lira,
relator do Mover: "[O fim da isenc¢éo] nao vai sair do

parecer. Ou vota tudo ou ndo vota nada" tdo a favor do
texto, pelo governo, mas o PT disse a noite que vai
votar contra. Desse jeito, os outros partidos nao
querem votar.

O maior beneficiado sera o governo, com aumento da
arrecadacao.

E o desgaste ficara com os outros partidos da base?",
questionou Atila Lira. "A cobranca é uma medida justa
com a industria brasileira, que ja paga seus
impostos”, afirmou o relator.

No meio disso, o PL, partido de oposi¢éo, entrou com
emenda para propor que duas encomendas de até
US$ 50 por ano estariam isentas e que o0 imposto s6
incidiria sobre as demais compras.

O assunto também ganhou forga nas redes sociais dos
bolsonaristas, que acusaram o governo Lula de tentar
taxar as compras da baixa renda. Uma medida
adotada pelo Ministério da Fazenda nesse mesmo
sentido, no ano passado, levou a forte reagcdo contra
Lula nas redes sociais, 0 que fez o petista recuar da
ideia.

A isencdo é defendida pelos marketplaces
internacionais, como Shopee e Alibaba. Vice-
presidente Global da Shein, Marcelo Claure afirmou ao
Valor que a empresa fara investimentos milionarios no
pais e que 55% das vendas atualmente ja sdo de
operagdes locais, mas que o “"cross border" (venda
entre paises) também é fundamental. "Sempre fomos
muito claros de que tem que ser um negdécio misto",
disse. "Estamos negativamente surpresos porque se
vocé vai trocar as regras do jogo, precisa trocar de
maneira aberta, com conversa, e ndo tentar matar o
De Minimis [nome da isenc¢&o] numa lei sobre o
Mover", protestou.

Claure evitou se posicionar sobre o que acontecera
com as operacdes da Shein no Brasil se a taxacao for
aprovada e disse esperar que o0 Senado e o presidente
a rejeitem, caso passe pela Camara.

"Nao acredito que um governo como o do presidente
Lula, um governo popular, va adotar uma medida tao
radical contra a populagdo de baixa renda", disse.

Por outro lado, a industria e varejo nacional protestam

13



|
VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A12. Qua, 8 de Maio de 2024
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

contra a isengdo. As confederagdes nacionais da
Industria (CNI) e do Comércio de Bens, Servigos e
Turismo (CNC) recorreram ao Supremo Tribunal
Federal (STF) e ao Congresso e acusam o beneficio
de provocar "distorcdo no mercado e concorréncia
desleal".

O impasse causou preocupacdo na indulstria
automobilistica.

O Mover, com as regras e beneficios tributarios do
setor, estad em vigor até 31 de maio por meio de uma
medida proviséria (MP).

Mas ela perde a validade a partir de junho e, para
continuar funcionando, é preciso que o projeto de lei
tenha sido aprovado pela Camara e Senado e
sancionado.

Lira, porém, disse aos parlamentares que néo votara o
projeto se o PT ndo mudar de posicdo e apoiar o fim
da isencdo nas importacoes.

"N&o vai sair do parecer.

Ou vota tudo ou n&o vota nada", disse o relator, Atila
Lira. (Colaborou Jéssica Sant"Ana)
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Uni&o aposta em acordos paratentar resolver
disputas bilionarias de PIS/Cofins

Beatriz Olivon De Brasilia

Previstos para serem extintos pela reforma tributéria,
o PIS e a Cofins sdo objeto hoje de pelo menos 300
discussdes tributarias acompanhadas de perto pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com
impacto gigantesco para a Unido. Em apenas 13
delas, a previsado se aproxima de R$ 1 trilhdo, segundo
o 6rgéo.

E consenso no meio publico e privado que a legislacio
das contribui¢cdes sociais, que ja tem 20 anos, néo
funciona bem. O foco da PGFN agora e durante a
transicdo para o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS)
e a Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS) sera
tentar resolver essas pendéncias, investindo
principalmente em acordos com os contribuintes - as
chamadas transacdes tributarias.

A procuradoria prevé a abertura de editais sobre uma
das principais discussfes: a que trata sobre o conceito
de insumo para créditos de PIS e Cofins. Nem depois
de o Superior Tribunal de Justica (STJ) decidir a
guestdo ficou claro quem tem direito a créditos, em
guais situacdes, e os litigios prosseguiram.

Ainda existem 5.240 processos sobre o tema em
tramitacéo no Judiciario. Empresas e Receita Federal
discutem sobre a possibilidade de gastos com
produtos de limpeza e publicidade, por exemplo,
gerarem créditos.

A transacdo é considerada uma alternativa, segundo
Lana Borges, procuradora-geral adjunta de
Representacdo Judicial, tendo em vista que, pelo texto
da reforma tributaria, durante um tempo sera
necessario lidar com duas correntes de discussao
judicial - os tributos antigos e 0s novos.

O texto da lei complementar para regulamentar a
reforma tributéria, enviado pelo governo ao
Congresso Nacional, prevé que os créditos de PIS e
Cofins ainda poderédo ser usados durante um periodo
de transicao.

"S&80 muitos processos e poucos procuradores. Para
nds, quanto mais resolvermos e reduzirmos a
litigiosidade, melhor", afirma.

A procuradora lembra que ndo ha previsdo de quando

todas essas disputas tributarias serdo julgadas.

A de maior valor para a Unido no anexo de riscos
fiscais do projeto da Lei de Diretrizes Orgamentérias
(LDO) de 2025 estd no Supremo Tribunal Federal
(STF). Trata da exigéncia de lei complementar para a
cobranca de PIS e Cofins sobre importagdo. O impacto
€ estimado em R$ 325 bilhdes.

Também estdo na lista a incluséo do PIS e da Cofins
nas suas proprias bases de calculo, que tem impacto
estimado em R$ 65,7 bilhdes, e a inclusédo do ISS na
base de célculo do PIS e da Cofins, com impacto
estimado em R$ 35,4 bilh6es.

Discussfes sobre PIS e Cofins sdo candidatas a
serem objeto de transac¢des do contencioso pela forte
litigiosidade e porque nem sempre as decisdes do
Judiciario foram terminativas - como no caso dos
insumos.

"Hoje temos foco na transagdo com relacdo a essas
discussdes", afirma a procuradora, acrescentando que
a reforma tributéria acaba sendo mais um estimulo,
ja que esses tributos serdo substituidos pela CBS.

A procuradora lembra, contudo, que a transacgao
precisa ter vantagem dupla - para a Fazenda e para o
contribuinte. Por isso, afirma, ndo seriam incluidas
teses em que a Fazenda saiu vitoriosa, apenas as que
ainda estdo em aberto.

Hoje, os principais pontos em discusséo sobre PIS e
Cofins sdo a ndo cumulatividade e a base de célculo,
segundo Larissa Longo, pesquisadora do Nucleo de
Tributacdo do Insper. Para ela, o projeto de reforma
tributaria do consumo resolve essas questfes. Entao,
diz, a tendéncia é haver, efetivamente, uma reducgéo
do contencioso.

O impacto do contencioso para empresas é o estoque
de capital improdutivo, de acordo com a pesquisadora.
"Elas pegam recursos que podiam empregar na
geracdo de capital produtivo e direcionam para
contratar assessoria juridica, contabil", afirma. Para a
Unido, por sua vez, acrescenta, o risco é ndo saber
guanto vai conseguir arrecadar, ja que nem todos 0s
contribuintes pagar&o os tributos como previsto. "E
imprevisibilidade para todo mundo." Ainda segundo a
pesquisadora, as disputas sobre PIS e Cofins sdo um
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terco das listadas no anexo de riscos fiscais . Os
tributos ocupam o segundo lugar entre os discutidos
no Judiciario, de acordo com pesquisas do Nucleo de
Tributacdo do Insper. Ficam atrds apenas da
contribuicdo previdenciaria - que tem muitas
discussbes de casos concretos.

"O PIS e a Cofins comecaram errado", afirma ela,
destacando que o regime de ndo cumulatividade foi
sendo desenvolvido junto com a jurisprudéncia.
"Entdo, o PIS a Cofins se tornaram uma espécie de
puxadinho." Em 2019, diz Larissa Longo, o estoque do
contencioso da Cofins correspondia a 314,3% da
arrecadacdao do tributo daquele ano. O dado consta no
relatério Diagndstico do Contencioso Judicial Tributério
Brasileiro, elaborado pelo Insper em parceria com o
Conselho Nacional de Justica (CNJ). Ainda segundo
dados do relatério, a Cofins foi o tributo federal que
mais demandou consultas fiscais - o que mostra
muitas ddvidas dos contribuintes para interpretacdo da
legislagéo.

Alessandro Mendes Cardoso, do escritorio Rolim
Advogados, lembra que os problemas com os PIS e a
Cofins comegaram cedo e tiveram como pontos altos
as discussdes sobre ndo cumulatividade e a
composicdo da base de calculo - j4 se discutiu e ainda
se discute se outros tributos e as préprias
contribui¢cdes sociais entram no calculo do PIS e da
Cofins.

Em tese, afirma o advogado, a base de célculo mais
ampla da CBS deve evitar varios questionamentos
sobre o conceito de insumo e, além disso, existe a
previsdo expressa de que a base de calculo nao
incluird outros tributos. "Com o creditamento amplo e
a base de calculo, dois problemas serdo minimizados
[em relacdo ao PIS e a Cofins]", diz.

Para Felipe Salto, economista-chefe e so6cio da
Warren Investimentos, o PIS e a Cofins vao sumir com
a reforma, mas o passivo seguira vivo e o contencioso
pode aumentar ainda mais com 0s novos tributos.
Ainda segundo ele, para as empresas podera ser
necessario contratar mais advogados tributaristas,
aumentando mais custos de compliance e de provisdo
para lidar com os potenciais passivos.

"Os problemas com o PIS e a Cofins comegaram
cedo" Alessandro Cardoso

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864
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Parlamentares poderao redirecionar emendas
para socorrer o Estado

MATHEUSSCHUCH matheus.schuch@rdgaucha.com.br

O ministro de Relag¢des Institucionais, Alexandre
Padilha, anunciou ontem que o governo vai permitir
gue deputados e senadores do Rio Grande do Sul
remanejem emendas que ja haviam sido indicadas
para o enfrentamento aos prejuizos causados pela
chuva.

Até agora, segundo Padilha, j& houve acordo para que
em torno de R$ 1 bilhdo em emendas de
parlamentares galchos sejam redirecionados. Deste
montante, R$ 542 milhdes j& estdo disponiveis. Outros
R$ 480 milhdes que seriam pagos até 2026 devem ser
antecipados.

Para isso, o Congresso ainda terd de aprovar
mudanca na Lei de Diretrizes Orcamentaria (LDO), o
gue deve ocorrer amanhad, ja que se trata de emendas
individuais de transferéncia especial, que sao enviadas
diretamente para o Fundo de Participacdo dos
Municipios (FPM).

Além disso, ap0s pedidos de parlamentares de outras
regides para redirecionarem suas indicacdes, sera
aberto prazo a partir da semana que vem para que
eles priorizem acdes no RS.

Decreto

O projeto de decreto que reconhece o estado de
calamidade no Rio Grande do Sul, assinado na
segunda-feira pelo presidente Luiz Inacio Lula da
Silva, foi aprovado no mesmo dia pela Camara dos
Deputados e ontem recebeu o aval do Senado. Com
isso, os limites e prazos previstos na Lei de
Responsabilidade Fiscal poderdo ser suspensos,
facilitando e acelerando o repasse de recursos
federais para o Estado.

O dinheiro usado nessa finalidade também néo estara
sujeito a limitacdo de empenho. A medida permite
ainda ao Estado e municipios ampliarem operacdes de
crédito e o recebimento de transferéncias voluntarias.

O governo federal aguarda um levantamento
preliminar de prejuizos para abrir crédito extraordinario
para reconstrucdo. Uma série de outras medidas para
socorrer o Estado ja foram anunciadas (veja ao lado).

O que mais ja foi anunciado
SAQUE DO FGTS

Ainda na semana passada, a Caixa Econbmica
Federal liberou a retirada do saldo do Fundo de
Garantia

do Tempo de Servi¢co (FGTS) para moradores de
municipios que tiverem decretado estado de
calamidade publica ou situacdo de emergéncia,
devidamente reconhecidos por portaria do governo
federal. O dinheiro podera ser retirado por meio do
aplicativo FGTS. Cada prefeitura passara a Caixa a
declaracéo das areas afetadas pelo evento climatico.
O Ministério do Trabalho informou que também
prepara portaria para flexibilizara liberagéo do seguro-
desemprego e do abono salarial.

ANTECIPAGAO DO BOLSAFAMILIA

O Ministério do Desenvolvimento e Assisténcia Social,
Familia e Combate a Fome (MDS) informou que ira
antecipar e facilitar o saque do Bolsa Familia aos
beneficiarios em cidades afetadas. Em razédo da
calamidade, o pagamento sera unificado.

Com isso, os beneficiarios receberdo no primeiro dia
de pagamento previsto no calendario,
independentemente do final do NIS. Neste més, o
primeiro dia de pagamento é 17.0 ministério ainda
ampliou o prazo para as familias que precisam
atualizar o cadastro.

ANTECIPAGAO DA APOSENTADORIA

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) anunciou
que vai antecipar o pagamento dos beneficios
previdenciarios de junho para maio, inclusive os de
prestagdo continuada, para quem reside nos
municipios atingidos.

Com isso, 0s pagamentos que seriam em 24 de junho
vao ocorrer com os de maio. O calendario

de pagamentos vai de 24 de maio a 7 de junho.
FINANCIAMENTO HABITACIONAL

A Caixa também anunciou que o pagamento de
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contratos de financiamento habitacional nas regides
atingidas podem ser suspensos por trés meses. O
cliente precisa fazer a solicitacdo junto ao banco para
ter direito. Também

€ possivel incorporar presta¢des no saldo devedor dos
clientes inadimplentes.

DECLARAGCAO DO IMPOSTO DE RENDA

Os moradores dos municipios afetados também
ganhardo mais trés meses para entregar a declaracéo
do Imposto de Renda. Uma portaria da Receita
Federal adiou, de 31 de maio para 31 de agosto, o
prazo de entrega nas localidades atingidas.

BANCOSSUSPENDEM COBRANCAS

Os maiores bancos do pais (Ital, Bradesco,
Santander, Banco do Brasil e Caixa Econdmica
Federal) anunciaram medidas voltadas aos atingidos
pelas enchentes, como pausa no pagamento e
renegociacdo de dividas.

ADIAMENTO DE TRIBUTOS FEDERAIS

O pagamento dos demais tributos federais, incluindo
parcelamentos, e o cumprimento de obrigacdes
acessorias, de pessoas fisicas e de empresas de
médio e grande porte, também foi adiado. Os tributos
de abril, maio e junho foram adiados para julho, agosto
e setembro.

R ECO NSTRUGAO DE CASAS

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
gue estd em estudo a criagao de linhas de crédito
voltadas a reconstrucdo de casas e aquisicdo de
artigos da linha branca e material de construgao.

DiVIDA DO ESTADO

Haddad também confirmou que o governo estuda
suspender o pagamento das parcelas da divida do Rio
Grande do Sul com a Uniéo, o que pode liberar cerca
de

RS 3,5 bilhdes no caixa do Estado.

Leite anuncia liberagédo de R$ 200 mi

PAULO EGIDIO

paulo.egidio@zerohora.com.br

O governador Eduardo Leite anunciou ontem a

liberacdo emergencial de R$ 200 milhdes para
enfrentar os efeitos da catastrofe climatica. Em

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

coletiva de imprensa, Leite também prometeu reforgo
na seguranca publica para conter os casos de
criminalidade em meio a tragédia.

Do montante anunciado, R$ 110 milhdes serdo
direcionados as prefeituras, sendo R$ 70 milhGes para
os fundos municipais de defesa civil e outros R$ 40
milhées na contratagdo de horas-maquina. A verba
encaminhada aos fundos podera ser aplicada pelos
prefeitos imediatamente, sem a apresentacéo de
planos de trabalho.

- Nao da para ficar exigindo plano de trabalho, projetos
e burocracia agora. Tem de colocar o recurso na ponta
logo para poder fazer com que os municipios tenham
capacidade de resposta -argumentou Leite.

Para familias vulneraveis, foi liberado o pagamento de
R$ 50 milhées no programa Volta Por Cima, que paga
parcela Unica de R$ 2,5 mil para atingidos por
desastres. O valor é suficiente para atender 20 mil
familias.

O Palacio Piratini ainda comunicou o aporte de R$ 30
milhdes para o pagamento de aluguel social a 75 mil
familias desabrigadas e R$ 10 milhGes para hospitais
gue perderam equipamentos e materiais e recebem
atingidos pelas cheias.

O governador prometeu endurecer o combate a
criminalidade nas regifes afetadas. Além do apoio da
Forca Nacional (leia na pagina 19), serdo chamados
policiais da reserva.

O governo ja havia convocado todos os policiais em
férias e liberado o pagamento de horas extras. Nos
ultimos dias, aumentaram relatos de saques em areas
atingidas e assaltos a embarcacfes que atuam em
resgates.

Site: http://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/gruporbs/acessivel/?_ga=2.45471523.6696772
72.1505116023-491971996.1497684719
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DECLARACAO DO IMPOSTO DE
RENDA Recelta prorroga entrega

Foi publicada, em edicdo extra do Diario Oficial,
portaria define a prorrogacdo dos prazos para
pagamento de tributos federais, incluindo
parcelamentos, e o cumprimento de obrigacdes
acessorias para os contribuintes domiciliados nos 336
municipios do Rio Grande do Sul afetados por chuvas
intensas desde 24 de abril. Os tributos federais com
vencimento em abril, maio e junho de 2024 serédo
prorrogados para o ultimo dia util dos meses de julho,
agosto e setembro.

O prazo final para entrega da Declaracdo do Imposto
de Renda sera 31 de agosto de 2024. Além disso, 0s
prazos para a pratica de atos processuais no ambito
da Receita Federal do Brasil, em relagdo a
processos administrativos de interesse de
contribuintes domiciliados nos municipios atingidos,
ficardo suspensos até 31 de maio de 2024.

A Advocacia-Geral da Unido também informou que ira
suspender por até 90 dias a cobranca de
parcelamentos de contribuintes do RS que
renegociaram dividas tributarias com a Uniéo, além de
suspender o inicio de procedimentos de exclusao das
negociacfes por inadimpléncia de parcelas.

Site:
https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
[?flip=acervo
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BNDES quer rever parte da Reforma da
Previdéncia

ELIANE OLIVEIRA elianeo@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

Com o apoio do Ministério do Trabalho, o BNDES quer
gue o governo federal envie uma proposta de emenda
a Constituicdo (PEC) ao Congresso Nacional,
impedindo que os recursos do Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT) sejam usados para cobrir despesas
com a Previdéncia. Essa foi uma das principais
mudancas aprovadas na Reforma da Previdéncia de
2019.

O objetivo é evitar uma queda dos recursos
disponiveis para empréstimo pelo banco. O banco de
fomento argumenta que, se nada for feito, os recursos
do FAT comecardo a cair a partir de 2026, o que
tornard mais caras as operacdes de financiamento de
longo prazo de projetos bancados pelo BNDES.

Outra saida apontada pelo banco seria 0 Tesouro
Nacional fazer aportes em valores semelhantes aos
das retiradas, o que ndo vem acontecendo. No ano
passado, por exemplo, foram sacados do FAT, para a
Previdéncia, R$ 20,1 bilhdes, mas o aporte do Tesouro
foi de cerca de R$ 7,4 bilhdes, deixando um resultado
negativo de R$ 12,6 bilhdes.

Até a mudanca feita na Reforma da Previdéncia, os
recursos do FAT eram usados para o0 abono salarial, o
se-guro-desemprego e pelo BNDES. A reforma criou a
possibilidade de transferir recursos do fundo para a
Previdéncia, o que reduziu os repasses ao BNDES. A
principal fonte de recursos do FAT sé&o as
contribuicbes ao PIS/Pasep.

- O BNDES e o Ministério do Trabalho querem que o
FAT nado seja usado para pagar despesas da
Previdéncia. Isso ndo resolve o problema da
Previdéncia e cria outro problema, que vai
comprometer a principal fonte de financiamento de
longo prazo do mundo -afirmou o diretor de
Planejamento e Estruturacdo de Projetos do BNDES,
Nelson Barbosa, que foi ministro da Fazenda no
governo Dilma Rousseff.

MINISTRO TEM POSI(;AO IGUAL
Barbosa enfatizou que as retiradas podem resultar em

um nivel minimo de liquidez. Embora a estimativa é
gue os problemas comecem em 2026, essa percepgao

ja causa incertezas. Por isso, o BNDES defende que a
mudanca seja feita logo.

- Precisamos que a mudanca seja revertida.
Queremos retirar os saques para a Previdéncia do rol
de despesas que podem ser financiadas pelo FAT -
ressaltou.

Antes de solicitar uma PEC s6 para isso, o BNDES
havia sugerido incluir o tema na mudancga
constitucional feita pela Reforma Tributéaria. O
Ministério da Fazenda, porém, preferiu ndo seguir
esse caminho, por temer que pu- desse atrapalhar a
tramitacdo do texto no Congresso.

-Agora, pleiteamos fazer uma PEC e, enquanto isso,
gue se coloque na execugdo orcamentaria de cada
ano que o que for retirado para a Previdéncia seréa
reposto integralmente ao FAT -afirmou Barbosa.

Ontem, o ministro do Trabalho e Emprego, Luiz
Marinho, também defendeu que os recursos do FAT
deixem de serem utilizados para financiar a
Previdéncia.

- E necessario pensarmos nesse processo. Estamos
enfraquecendo nossos fundos publicos de
investimento - disse o ministro, durante evento
promovido pela Associacdo Brasileira da Industria
Quimica (Abiquim).

Alexandre Schwartsman, economista e ex-diretor do
Banco Central, tem um olhar critico e, ao mesmo
tempo, cético em relacdo a medida defendida pelo
BNDES e o ministro do Trabalho. Essa mudanca, em
sua opinido, aumentara o déficit das contas publicas.

- Podem até fazer isso, mas significa aumentar déficit
primario para o BNDES prover crédito subsidiado. Se
houver menos receita para o INSS, o resultado
primério sera mais baixo. A divida cresce mais rapido -
afirmou Schwartsman.

"ERRO COMETIDO EM 2019"

Para Carla Beni, economista e professora de politica
fiscal da Fundagédo Getulio Vargas (FGV), a mudanca
na Reforma da Previdéncia foi um erro e precisa ser
revertida. Segundo ela, parte dos recursos do FAT vai
para o BNDES, a fim de financiar programas que tém,
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entre seus resultados, a geragdo de empregos.

- O BNDES tem toda uma estrutura de
desenvolvimento voltada a geragcado de empregos.
Quanto menor for o repasse para esses programas,
menor o nimero de postos de trabalho. E importante
gue se reverta o erro cometido em 2019 - afirmou a
economista.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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L ula critica discussao sobre déficit zero

ALICE CRAVO E RENAN MONTEIRO BRASILIA Atividade Agropecuéria (Proagro).

O presidente Luiz In4cio Lula da Silva afirmou ontem  Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
gue fica "irritado" com as discussdes sobre o déficit
fiscal nas contas publicas.

-Eu as vezes fico um pouco irritado com esse negocio
de déficit fiscal, se vai ser zero, se néo vai ser zero.
Essa é uma discussao que nenhum pais do mundo faz
- disse Lula, durante um programa da Empresa Brasil
de Comunicacéo (EBC).

O mercado financeiro, de acordo com o Boletim Focus,
elaborado pelo Banco Central, projeta um déficit
primario nas contas publicas (saldo negativo entre
receitas e despesas, sem considerar 0 pagamento de
juros) de 0,67% do PIB este ano. Para 2025, quando o
governo prometeu déficit zero (contra um superavit de
0,5% do PIB anteriormente), a estimativa € de um
saldo negativo de 0,68% do PIB.

Por ora, a previsdo oficial do governo para este ano é
de um déficit de R$ 9,3 bilh8es, o equivalente a 0,1%
do PI B.

- Ninguém me fala em responsabilidade, porque essa
eu tenho demais -disse Lula. - Eu ndo vou gastar,
nunca, mais do que eu preciso gastar. Mas se eu tiver
que gastar para construir um ativo novo, eu estou
fazendo que nem o empresario que tem um mercado
promissor.

O presidente ainda sugeriu que o mercado financeiro
olhasse para o "déficit social" do pais.

Em 2023, o déficit primario (sem contar pagamento de
juros) foi de R$ 230,535 bilhdes, valor equivalente a
2,12% do PIB. Esse saldo foi puxado pelo pagamento
de R$ 92,4 bilhdes em precatérios, divida herdada do
governo anterior.

O governo Lula decidiu buscar o equilibrio fiscal
aumentando as receitas federais e reduzindo o
chamado "gasto tributario”, que sé@o renuncias fiscais e
reducdo da base de céalculos para aplicacdo de
impostos. Na semana passada, o presidente do BC,
Roberto Campos Neto, afirmou que esse esforgo era
“limitado".

Por ora, a equipe econbmica estima uma economia
potencial de R$ 37,3 bilhdes com revisbes na
concessédo de beneficios do INSS e com um aperto na
elegibilidade para o Programa de Garantia da
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BNDES insiste que governo mude regra de
uso do FAT naPrevidéncia

Paula Martini (Colaborou Guilherme Pimenta, de Brasilia)

Em uma nova ofensiva contra o uso de recursos do
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) para cobrir
despesas com a Previdéncia Social, o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) defende que o Executivo envie ao
Congresso Nacional uma Proposta de Emenda a
Constituicao (PEC) para alterar um trecho da reforma
da Previdéncia.

O diretor de Planejamento do BNDES e ex-ministro da
Fazenda no governo de Dilma Rousseff, Nelson
Barbosa, afirmou ao Valor nesta terca-feira (7) que a
proposta tem apoio do ministro do Trabalho e
Emprego, Luiz Marinho.

A informacéo foi antecipada pelo Jornal "O Globo".

O trecho da reforma em questéo autoriza a utilizacéo
do FAT para custear gastos com a Previdéncia
Social, o que vem sendo duramente criticado pela
atual diretoria do BNDES. A administracao afirma que
a configuracdo reduziu repasses para o banco e pode
prejudicar os recursos disponiveis para empréstimos.

"E s6 ir 14 no que o Guedes [Paulo Guedes, ex-
ministro da Economia] fez e desfazer. E tirar as
despesas previdenciarias das despesas que o FAT
pode financiar e voltar a redacédo original." O FAT é a
principal fonte de recursos do banco de
desenvolvimento.

O fundo é composto pelas contribuicbes para os
programas de Integracao Social (PIS) e de Formacéo
do Patrimdnio do Servidor Publico (Pasep).

Até 2019, quando a reforma foi aprovada, o fundo era
utilizado para abono salarial e seguro-desemprego,
além de abastecer a instituicdo financeira.

Ao ser a principal fonte de recursos do BNDES, o FAT
€ importante para o banco, sobretudo se houver um
aumento futuro de demanda por financiamentos em
uma conjuntura de crescimento econdmico.
Especialistas dizem, porém, que um eventual
crescimento do banco tem que ocorrer a taxas de
mercado, sem subsidios nos empréstimos, como
ocorreu em outras gestées do PT.

O BNDES havia sugerido reverter a legislacdo na
reforma tributaria.

O ministério da Fazenda ndo seguiu esse caminho
para ndo atrapalhar a tramitacdo do texto no
Congresso, explicou o ex-ministro. "N&o foi possivel
fazer a alteracdo na emenda constitucional da reforma
tributaria, entdo a gente tem colocado que isso seja
incluido nas sugestdes de governo quando houver
uma préxima PEC", afirmou.

Uma alternativa apresentada pelo BNDES é que o
Tesouro Nacional "devolva" valores semelhantes ao
que vem retirando do FAT para custear a Previdéncia.

Em 2023, R$ 20,1 bilhdes foram sacados do FAT para
a Previdéncia, enquanto o aporte do Tesouro no fundo
foi de cerca de R$ 7,4 bilhSes. "O que a gente tem
sugerido ao Tesouro é que seja previsto na lei
orcamentaria anual que o que for retirado para a
Previdéncia seja reposto na mesma ordem via aporte
extraordinario do Tesouro. Tirou R$ 20 bilhdes, repde
R$ 20 bilhdes", disse.

O diretor afirmou ainda que a solucdo ndo impacta o
resultado primario e atende a "regra de ouro".

O mecanismo previsto na Constituicdo proibe o
governo de fazer dividas para pagar despesas
correntes, como salarios e beneficios de
aposentadoria. O ministério da Previdéncia Social foi
procurado pelo Valor, mas ndo se pronunciou até a
conclusdo desta edicéo.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Aposentada processa INSS por desconto e
ganha5 mil

Gustavo Andrade

Uma das vitimas da chamada "farra dos descontos
indevidos" entrou na Justica contra o Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS) e contra a associacdo que
estava recebendo os valores debitados incorretamente
e ganhou R$ 5 mil por danos morais.

A aposentada Katia Aparecida Ferreira, de 57 anos,
contou que entrou na Justica apds ter descoberto por
acaso os descontos no seu beneficio, no ano passado.
O caso foi julgado no Juizado Especial Civel, na la
Vara Federal da Serra, e ndo cabe recurso.

"N&o tenho muito costume de tirar o extrato e, quando
o tirei, vi que havia esse desconto. Achei que era até
normal esse valor. Jamais desconfiaria, mas o
advogado que descobriu e entrei na Justica. Nés ja
nao ganhamos muito e, sem sabermos, fazem esses
descontos", desabafou a aposentada.

O advogado citado por ela é o especialista em Direito
do Consumidor Sérgio Nielsen. Ele explicou que tem
varias condenacdes por danos morais e devolucdo em
dobro dos valores descontados.

"Tem de buscar a Justica mesmo, entrar com a ac¢éo
para pedir de volta o dinheiro e para pedir de fato uma
indenizacdo por danos morais, porque esses
descontos afetam um beneficio que tem natureza
alimentar. Tira da comida e do remédio do
aposentado, em prol de instituicbes que eles nem
sonham que estdo sendo descontados".

Da mesma forma que Katia, muitos aposentados e
pensionistas estdo nessa mesma situacdo de nem
saberem dos descontos.

O esquema viria ocorrendo desde janeiro do ano
passado e, segundo estimativas do coordenador do
Instituto Brasileiro de Direito Previdenciario no Espirito
Santo (IBDP-ES), Valber Cereza, no Estado, cerca de
100 mil tém valores descontados por essas
associacdes.

Especialistas orientam juntar provas ¢ entrar com
acdes na Justica para tentar receber até o dobro do
valor descontado das aposentadorias. Cereza
destacou que o aposentado que descobrir desconto
indevido podera buscar orientacao juridica para ajuizar

acao de repeticdo do indébito. "Ele pode obter em
dobro o que foi descontado indevidamente, acrescido
o dano moral." ORIENTACAO A orientagédo para os
aposentados é de criar o costume de olhar o histérico
de créditos, que é o contracheque, e ndo soO o extrato.
O INSS informou que vem tomando medidas como
alteracdo das regras para regulamentar os desconto
de mensalidade associativa nos beneficios.

SAIBA MAIS

O suposto esquema FATURAMENTO ASSOCIACOES
sem fins lucrativos sdo acusadas de aplicarem
descontos indevidos em aposentados faturando mais
de R$ 2 bilh6es desde janeiro de 2023. No Estado,
cerca de 100 mil tem descontos indevidos.

ACOES NA JUSTICA NO PAIS. ha pelo menos 62 mil
acles judiciais ajuizadas contra essas entidades.

SOMADAS, as associa¢des chegam a ganhar mais de
R$ 30 milh6es por més com contribui¢cdes
descontadas diretamente da folha de pagamento dos
aposentados.

Qual a orientacdo para nao ser uma vitima?

A PRIMEIRA orientagao é ficar sempre de olho no
valor que recebe do beneficio e no Meu INSS.

SE PERCEBER que esta recebendo menos do que
deveria e que no extrato de pagamento do beneficio
consta a informacéo de desconto de mensalidade para
associagcdo ou empréstimo que nao reconhece, o
cliente deve buscar auxilio de um advogado para
cessar os descontos, como orienta Kamilla Ramiro,
advogada especialista em Direito Previdenciario.

Como agir em caso de descontos indevidos?

AS VITIMAS tém direito a entrar na Justica e pleitear o
recebimento em dobro do valor descontado
indevidamente, conforme o Cédigo de Defesa do
Consumidor. Ha varias condenacdes nesse sentido no
Brasil.

MAS, PARA ISSO. juristas aconselham a vitima a
registrar um boletim de ocorréncia: fazer denuncias
nas entidades de defesa ao consumidor e buscar
acesso ao contrato e checar se a assinatura foi
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falsificada.
E possivel cancelar o desconto?

OO0 INSS explica que o beneficiario que nao
reconhecer o desconto da mensalidade associativa em
seu beneficio pode requerer o servigo "excluir
mensalidade associativa" pelo aplicativo ou site Meu
INSS ou pela Central 135. E possivel ainda registrar
uma reclamacao na Ouvidoria do INSS, também na
Central 135 ou pelo site ou aplicativo Meu INSS.

PARA ISSO. é necessario que o inter essa do entre no
Meu INSS (site gov.br/meuinss ou aplicativo para
celular); faca login com CPF e senha do Gov.br; clique
no botdo "novo pedido”; digite "excluir mensalidade";
cliqgue no nome do servigo/beneficio; leia o texto que
aparece na tela e avance seguindo as instrucdes.

Os valores serdo corrigidos por determinagcdo da
Justica?

SEGUNDO o Cddigo do Consumidor, como explica a
advogada Kamilla Ramiro, aquele que é cobrado e
paga indevidamente um valor pode ter direito a
receber a quantia que pagou em dobro atualizado
monetariamente.

OU SEJA. caso o aposentado ou pensionista perceba
qgue esta sendo cobrado por essa mensalidade da
associacdo ha varios meses, o ideal é fazer o
requerimento no Meu INSS de "Excluir Mensalidade de
Associagdo ou Sindicato no Beneficio" e apoés. entrar
com acdo na Justica pedindo a devolucdo do valor
pago em dobro.

Reunido extraordinaria hoje para cobrar o INSS

A Procuradoria-Geral da Republica (PGR), a
Controladoria-Geral da Unido (CGU) e a Defensoria
Piblica da Unido (DPU) convocaram uma reuniao
extraordinaria para hoje para cobrar explicacdes do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) sobre a
"farra dos descontos indevidos".

O assunto entrou no topo da lista de preocupacdes
dos érgédos que participam do grupo de trabalho in-
terinstitucional da PGR sobre temas relacionados a
Previdéncia Social Isso aconteceu apés diversas
repercussfes com a explosdo do nimero de filiados a
associacfGes que firmaram acordos de cooperacéo
com o INSS para efetuar descontos em troca de
supostos beneficios, e do faturamento mensal dessas
entidades.

A CGU abriu uma investigacdo e o Ministério Publico
Federal (MPF) moveu uma acéo civil publica na qual
pede a suspensado de todos os acordos feitos por
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essas entidades com o INSS e a condenacgéo do 6rgao
para indenizar aposentados que sofreram descontos
indevidos.

ANALISE

Maria Regina Couto Uliana, coordenadora-adjunta do
IBDP-ES

"Negligéncia que penaliza o segurado”

"O INSS deveria ter ciéncia do beneficiario para
autorizar o desconto, mas a experiéncia tem nos
mostrado que ndo ha controle algum por parte da
autarquia, na medida em que se verifica um grande
numero de descontos indevidos nos beneficios.

Essa negligéncia e falta de controle do 6rgéo tem
penalizado muito os segurados. Ao descobrir o
desconto, o segurado pode bloquear novos descontos
no seu beneficio no aplicativo, pelo 135 ou em uma
agéncia da Previdéncia Social.

Importante que o segurado verifique se a instituicdo de
classe que o representa é aquela que esta efetuando o
desconto. Muitas vezes, acredita que estédo fazendo
contribuicdo para o seu sindicato e o valor esta indo
para outra instituicdo sem nenhuma relacdo com o
segurado”.
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Filaparapericiado INSS cai 37% com
atestados a distancia

O uso do Atestmed - sistema que permite o envio de
laudos e atestados médicos por meio do Meu INSS,
para andlise a distancia, sem a necessidade de
comparecimento a uma agéncia da Previdéncia
Social - reduziu em 37% a fila de espera por pericia
médica para a concessdo de beneficio por
incapacidade temporaria (antigo auxilio- doenca). De
acordo com o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), isso equivale a 400 mil pessoas a menos na
fila de espera pelo exame presencial.

Enquanto em abril do ano passado, 1.178.123
cidadaos aguardavam na fila da pericia.

No més passado, o nimero havia caido para 743.433.

Segundo o INSS, o total de requerimentos de
beneficios por incapacidade temporaria feitos por meio
do Atestmed passou de 1,3 milhdo de pedidos ao
longo de todo o ano passado para quase em 600 mil
somente no primeiro trimestre de 2024.

Considerando apenas o periodo de janeiro a margo
deste ano, informa o INSS, 44,3% das concessdes de
beneficios previdenciarios por incapacidade
temporaria foram feitas apenas por meio de analise
documental.

Caso o médico que analisa a documentacao enviada a
distdncia considerar que ainda assim o segurado
precisa passar por pericia médica, ele pode indicar a
realizacdo do exame presencial. Neste caso, a pessoa
€ comunicada via Meu INSS para providenciar o
agendamento por meio do servigo "Pericia presencial
por ndo conformacdo da documentagdo médica". O
prazo para isso é de 30 dias.

Se nao for feita a marcacdo do exame nesse prazo, é
considerado que o cidadao desistiu do pedido e o
processo sera arquivado.

Segurados do INSS também podem dar entrada no
beneficio por incapacidade temporaria via Atestmed
diretamente pela central de atendimento 135. Na
pratica, a medida apenas agiliza os pedidos do
beneficio. Isso porque, depois de fazer a solicitacdo
pelo call center, o segurado tera até cinco dias para
apresentar os documentos em uma agéncia da
Previdéncia Social ou anexar a documentacéo pelo
aplicativo ou pelo site Meu INSS.

De acordo com o instituto, o requerimento somente é
finalizado quando todos os documentos forem
apresentados.

Caso o segurado ndo consiga fazer a apresentacgéo
dos documentos, o pedido é cancelado. Mas a
suspensdo ndo impede o segurado de fazer um novo
requerimento a qualquer momento.

Solicitagdo também presencial

Quem nao tem acesso a internet pode procurar uma
agéncia da Previdéncia Social, onde um servidor vai
ajudar o segurado a fazer o requerimento via
Atestmed.

Segundo o 6rgéo, o funcionario vai utilizar o sistema
para iniciar o pedido de beneficio ou para incluir a
documentacao obrigatéria digitalizada a fim de concluir
um pré-requerimento ja feito pelo segurado (sem que
este tenha anexado os documentos digitalizados).

Neste (ltimo caso, apés dar entrada no pré-
requerimento, o prazo para anexac¢ao dos documentos
€ de até cinco dias apés a emissao do protocolo.

Depois desse periodo, o pré-requerimento é cancelado
por falta de apresentacdo de documentacédo
obrigatoria.

Isso, porém, ndo impede o segurado de fazer um novo
pedido a qualquer momento.

Em marcgo, o Atestmed passou a permitir também o
requerimento do beneficio por incapacidade nos casos
de acidente de trabalho com afastamento por até 180
dias.

Segundo o INSS, o sistema foi atualizado para permitir
a inclusdo da Comunicacéo de Acidente de Trabalho.

Ao fazer o pedido pelo Atestmed, o funcionéario
acidentado pode inserir a CAT no sistema junto com a
documentagdo médica. O material é analisado por um
médico perito a distancia.

REQUERIMENTOS No primeiro trimestre deste ano
houve 1,3 milhdo de pedidos pelo Atestmed
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COMO PEDIR

Para dar entrada no pedido, o segurado deve acessar
0 site ou o aplicativo Meu INSS, clicar em "Pedir
Beneficio por Incapacidade" e seguir os passos
indicados. E preciso ter em méos o nimero do CPF.
Além disso, é possivel o envio de laudos e atestados

pela plataforma.

A documentacdo médica legivel e sem rasura deve
conter o seguinte:

1 Nome completo do segurado

2 Data de emissédo do(s) documento(s) médico(s) ou
odontologico(s). Esta data ndo pode ser superior a 90
dias da data de entrada do requerimento

3 Diagnostico por extenso ou codigo da Classificacédo
Internacional de Doencgas (CID) 4Assinatura do
profissional emitente, que podera ser eletrdnica e
passivel de validacédo, respeitados os parametros
estabelecidos pela legislacdo vigente

5 Identificag8o do profissional emitente, com nome e
registro no Conselho de Classe (Conselho Regional de
Medicina ou Conselho Regional de Odontologia), no
Ministério da Saude (Registro do Ministério da Salde),
ou carimbo, legiveis

6 Data de inicio do repouso ou de afastamento das
atividades habituais

7 Prazo estimado de afastamento necessario,
preferencialmente em dias

Site: https://extra-globo.pressreader.com/extra

27


https://extra-globo.pressreader.com/extra

G1/NACIONAL - ECONOMIA. Qua, 8 de Maio de 2024
SEGURIDADE SOCIAL

Imposto de Renda 2024: vgja atabela de
aliguotas e saiba como fazer o calculo

Por André Catto, g1

A mecénica do calculo do Imposto de Renda 2024
continua a mesma de anos anteriores. As principais
mudancas em relacao a declaracéo de 2023 estdo na
faixa de isencdo - que subiu de R$ 1.903 para R$
2.640 no ano passado - e nas parcelas a deduzir.

O aumento da faixa isenta foi confirmado em fevereiro
de 2023 pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT),
por meio de Medida Proviséria (MP). A mudanca
daquele ano passou a valer para a declaracdo de
2024.

A medida estabeleceu, na pratica, uma faixa de
isencéo do IR em R$ 2.112. Para completar os R$
2.640 (dois salarios minimos da época), o governo
determinou um desconto automético de R$ 528.

LEIA MAIS

Saiba tudo sobre o Imposto de Renda 2024Veja como
fazer a declaracdoVeja quem ¢é obrigado a
declararVeja como baixar o programaVeja o calendéario
dos lotes de restituicdo

Como fazer o calculo do imposto?

A conta do IR depende de uma tabela dividida em
guatro faixas de renda, com uma aliquota progressiva
qgue vai de 7,5% a 27,5%. A faixa maxima atinge os
salarios acima de R$ 4.664,68.

Veja abaixo as faixas e as respectivas aliquotas

Faixa 1: Até R$ 2.112: isentoFaixa 2: De 2.112,01 até
2.826,66: 7,5%Faixa 3: De 2.826,67 até 3.751,06:
15%Faixa 4: De 3.751,07 até 4.664,68: 22,5%Faixa 5:
Acima de R$ 4.664,68: 27,5%

O imposto nédo é cobrado sobre todo o salario. O que é
descontado em INSS, por exemplo, ndo entra na
conta. Além disso, as aliquotas ndo sdo cobradas
integralmente sobre os rendimentos.

Quem ganha R$ 4 mil por més, por exemplo (e se
encaixa na faixa 4 acima), ndo paga 22,5% sobre toda
a parte tributavel do salario.

Pelas contas da Receita, os primeiros R$ 2.112 sédo

isentos. O que passar desse valor e ndo superar os R$
2.826,66 (o limite da faixa 2) é tributado em 7,5%.

Ja o que superar limite da faixa 2, mas nao o da faixa
3, paga 15%, e assim sucessivamente.

Veja o exemplo abaixo:

Na pratica, a conta pode ser feita multiplicando o total
do salario pela aliquota cheia referente a faixa e
subtraindo os valores fixos abaixo:

Faixa 1: zeroFaixa 2: R$ 158,40Faixa 3: R$
370,40Faixa 4: R$ 651,73Faixa 5: R$ 884,96

A Receita Federal também disponibiliza um simulador
gue pode ser usado para quem quiser fazer esse
calculo - clique aqui para acessar.

Veja outros exemplos para o calculo, feitos com o
apoio do Instituto Brasileiro de Planejamento e
Tributacdo (IBPT):

Saléario de R$ 3.123

Considerando a renda média do brasileiro registrada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) no primeiro trimestre de 2024, por exemplo, de
R$ 3.123 (que se encaixa na faixa 3 da tabela do IR),
o calculo ficaria:

(3.123 x 15%) - R$ 370,40 = R$ 98,05

Saléario de R$ 5 mil

Por fim, para um salario de R$ 5 mil, que fica na Ultima
faixa da tabela do IR, a conta fica:

(5.000 x 27,5%) - R$ 884,96 = R$ 490,04

Site: https://gl.globo.com/economia/imposto-de-
renda/noticia/2024/05/08/imposto-de-renda-2024-veja-a-
tabela-de-aliquotas-e-saiba-como-fazer-o-calculo.ghtml
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Quase 1/4 dos M El's desconhecem seus
beneficios previdenciarios

Um levantamento feito pela plataforma de gestdo
MaisMei mostrou que 23,49% dos
microempreendedores individuais (MEI) do pais ndo
sabem que possuem beneficios previdenciarios como
auxilio por incapacidade temporaria e até mesmo o
direito a aposentadoria.

Os dados fazem parte de uma pesquisa que ouviu
usuarios da plataforma para entender o perfil médio
dos MElIs no Brasil, que sera divulgada na integra em
maio.

Kalyta Caetano, head de contabilidade da MaisMei,
avalia que apesar de a maioria estar ciente sobre os
beneficios, a parcela que desconhece é significativa,
visto que o Brasil possui, atualmente, cerca de 15
milh6es de CNPJs sob o regime tributario do Simples
Nacional (SIMEI).

"Em um cenario onde o indice de desemprego ainda é
alto, o regime MEI tem importancia para além da
formalizag&@o que evita problemas com o Fisco, sendo
também um instrumento que garante direitos basicos
para a sobrevivéncia do negécio e do bem-estar do
profissional”, afirma.

Beneficio do auxilio

Entre os principais direitos garantidos aos
microempreendedores individuais brasileiros, Kalyta
Caetano cita o Auxilio por Incapacidade Temporaria"
(antes conhecido como Auxilio-Doenga), Auxilio
Maternidade, Pensao por Morte e Auxilio Reclusao -
esses dois Ultimos concedidos a familia. No caso da
aposentadoria, considerado o de maior interesse no
longo prazo, a especialista da MaisMei explica em
guais situacfes ele se aplica.

Todos 0s meses, ao pagar a guia DAS (Documento de
Arrecadacdo do Simples Nacional), o
microempreendedor contribui com 5% ao INSS. Com
essa contribuigdo, a aposentadoria é garantida por
tempo de contribuicdo ou incapacidade temporaria,
desde que os requisitos minimos sejam cumpridos
diante da lei. Assim como os trabalhadores CLT, o MEI
também pode se aposentar pela idade, inclusive, o
tempo de contribuicdo anterior, caso exista, pode ser
somado ao atual enquanto microempreendedor. E
fundamental fazer o pagamento da DAS dentro do
prazo estabelecido para evitar multas e juros , diz a

especialista da MaisMei.

Ao atingir os requisitos necessarios, a aposentadoria
pode ser dos seguintes tipos:

Aposentadoria por idade : 62 anos para mulheres e 65
anos para homens + 180 meses de contribui¢éo;

Aposentadoria especial : aqueles profissionais que se
expdem a agentes perigosos e insalubres;

Aposentadoria por invalidez : quando o profissional
possui alguma doenca que o impede de exercer a sua
funcdo, ou quando sofre um acidente que o torna
incapaz;

Aposentadoria por tempo de contribuigcdo : disponivel
apenas se o0 microempreendedor fizer um
recolhimento complementar de 15% ao més.

Conscientizacdo

Ainda segundo a pesquisa, 69,08% dos entrevistados
disseram que conhecem os beneficios, mas nunca os
solicitaram.

"Isso sugere uma lacuna entre a conscientizagdo
sobre os direitos e a efetiva utilizacdo dos beneficios,
mas também pode indicar a falta de necessidade até o
momento ou a complexidade dos processos de
solicitacdo. O resultado da pesquisa reforca a
necessidade de intensificar a conscientizacdo, por isso
0 compromisso da MaisMei em apoiar e orientar os
microempreendedores individuais, garantindo acesso
a informacéo e suporte para que exergcam seus direitos
e prosperem em seus negdcios", afirma o cofundador
e CEO da MaisMei, Mateus Vicente.

Para recorrer aos beneficios previdenciarios, € preciso
ficar atento as caréncias, que podem ser de 10, 12, 18,
24 e até mesmo 180 meses, no caso de
aposentadoria. O microempreendedor individual pode
consultar a disponibilidade através do site Meu INSS.
Nele, é possivel solicitar qualquer beneficio, quando
disponivel. Basta acessar a aba "Servigos" e escolher
gual deles é de sua necessidade.

Outra forma pratica de administrar seus beneficios é
através da plataforma MaisMei. Apés baixar o app
(disponivel para Android e I0S), o usuario deve clicar

29



no menu do lado esquerdo e, ha sequéncia, acessar a
aba "Beneficios". Assim vocé consegue saber o
qguanto ja contribuiu e o quanto ainda falta contribuir
para ter acesso a cada beneficio, além de um link
direto para solicitar cada um dos beneficios no site do
INSS, de forma intuitiva e facil de entender.

Ao todo, a pesquisa da MaisMei ouviu 5.640 pessoas
durante o primeiro trimestre de 2024, o que da uma
margem de erro de apenas 2% frente a populacdo de
cerca de 15 milhdes de MEls.

(*) HOMEWORK inspira transformag¢éo no mundo do
trabalho, nos negocios, na sociedade. E criagdo da
Compasso, agéncia de conteddo e conexao.

Site: https://www.terra.com.br/economia/quase-14-dos-
meis-desconhecem-seus-beneficios-
previdenciarios,d1a57b3a0342c0a5a3b0347238b4ddf8icw
kj86l.html
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Cobranca de impostos € lacuna da
regulamentacao dareformatributaria
(Artigo)

» ALEXANDRO AFONSO, » Auditor fiscal da Receita
Estadual de S&o Paulo e membro do Movimento Viva »
EDUARDO JAEGER, » Auditor fiscal da Receita Estadual
do Rio Grande do Sul. Presidente da AFISVEC
(Associacdo dos Auditores-Fiscais da Receita Estadual
do RS) » RODRIGO SPADA, » Auditor fiscal da Receita
Estadual de S&o Paulo. Presidente da Associacdo
Nacional das Associagfes de Fiscais de Tributos
Estaduais ( Febrafite) e da Associagédo dos Auditores
Fiscais da Receita Estadual de Sao Paulo (Afresp)

Inegavel que a reforma tributaria aponta para um
futuro promissor, com maior simplicidade, neutralidade
e uma racionalidade que promete entregar maior
eficiéncia para a economia brasileira. O Projeto de Lei
68/2024, em suas mais de 300 folhas, detalha melhor
diversos aspectos importantes, de aliquotas dos novos
tributos a fiscalizagéo. E um trabalho impressionante,
dada a qualidade do texto e o exiguo prazo com que
foi elaborado.

O texto traz, entretanto, uma lacuna que precisa ser
preenchida: em seus quase 500 artigos, ndo ha
absolutamente nada a respeito da cobranca dos
impostos nao recolhidos. Ha quem acredite que
mecanismos como o "split payment" acabardo com
todas as formas de sonegacéo e inadimpléncia, mas
ndo é esse o comportamento dos contribuintes
constatado na pratica. Ainda que a maioria aja
corretamente diante de suas obrigacdes tributarias, ha,
e sempre havera, um percentual pequeno que s
sobrevive sonegando, mesmo quando declara o que
deve.

Na variante do ditado popular, é a turma do "ndo pago
nem quando puder", que leva ao limite a capacidade
de acgéo estatal para promover a concorréncia justa. O
vazio de regulamentacéo a respeito dos tributos néo
recolhidos distancia o Brasil das praticas adotadas nos
Fiscos mais desenvolvidos do mundo, justamente em
um momento em que o pais atua para estar mais
alinhado as boas préaticas internacionais. Além disso,
essa lacuna ignora o que tem sido feito com muito
sucesso em diversos estados brasileiros.

Nesse assunto, os estados tém boas licdes a dar,
sobretudo para o enfrentamento da chamada
inadimpléncia contumaz, um conceito essencial para a

justica tributéria.

Tomando-se o caso de Sdo Paulo (e poderia ser Rio
Grande do Sul, ou Minas Gerais, que possuem
abordagens similares) a titulo de exemplo, a figura do
devedor contumaz de ICMS foi objetivamente
delimitada em lei complementar estadual (LC
1320/2018). Isso possibilitou a ado¢éo de providéncias
duras, direcionadas especificamente a esse segmento
renitente.

Tal marco legal, aliado a uma ampla revisdo dos
processos de trabalho, culminou em taxas de
inadimpléncia no ICMS (3,3%) que a iniciativa privada
sequer sonha. E essas taxas seguem com tendéncia
de queda.

Para comparacédo, os textos técnicos da OCDE
indicam como desejaveis patamares abaixo de 10%,
apontando como melhores praticas as do fisco belga.
Nos estados em que se regulamentaram normas que
tratam adequadamente o inadimplente contumaz,
temse tudo o que o Fisco da Bélgica tem.

Considere o leitor que o nome da atividade é
cobranga, mas o trabalho € muito mais parecido com
uma consultoria aos contribuintes, pois a
inadimpléncia tributaria pode levar uma empresa a
faléncia. Nossas acBes ajudam a trazer as empresas
de volta as luzes da lei, o que é bom para os
contribuintes e para o Estado, que passa a ter mais
recursos para educacdo, saude e segurancga. O
ganhaganha se estende ao ambiente concorrencial,
porgue as empresas adimplentes, que sdo a ampla
maioria (96,7% em valores financeiros no caso de S&o
Paulo), ndo teriam chance de concorrer com quem néo
paga seus tributos.

Uma das ferramentas centrais para alcancar esse
resultado é a aplicagdo do chamado regime especial
para os inadimplentes contumazes. Ele permite, por
exemplo, que seja estabelecido que os clientes desse
tipo de devedor sejam responsaveis pelo recolhimento
do imposto, o que cria um sistema de incentivos que
repele o comportamento indesejado. Parece até
milagre, mas muitos devedores entram na linha com
esse tipo de intervencgéo.
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O novo arcabouco tributario ndo pode prescindir de
toda essa experiéncia acumulada.

N&o podemos nos enganar: a sonegacédo e a
inadimpléncia de IBS e CBS existirdo e o modo de
combaté-las é uma cobranca eficiente. E uma questio
fundamental para tirar pressao sobre a aliquota de
referéncia e reduzir o peso da carga desses impostos
para quem o0s paga corretamente.

Precisamos evitar que a reforma tributaria seja, neste
ponto, uma volta ao passado em que os estados néo
cobravam o imposto declarado ou apurado em autos
de infracdo, premiando os sonegadores.

Esperamos que os parlamentares percebam a
necessidade de corrigir essa omissao do texto do PLC
68/2024 apresentado, em beneficio do Brasil e por
uma aliquota de referéncia mais maodica.

» ALEXANDRO AFONSO, » Auditor fiscal da Receita
Estadual de Sdo Paulo e membro do Movimento Viva

» EDUARDO JAEGER, » Auditor fiscal da Receita
Estadual do Rio Grande do Sul. Presidente da
AFISVEC (Associacdo dos Auditores-Fiscais da
Receita Estadual do RS)

» RODRIGO SPADA, » Auditor fiscal da Receita
Estadual de Sao Paulo. Presidente da Associacdo
Nacional das AssociacBes de Fiscais de Tributos
Estaduais ( Febrafite) e da Associa¢édo dos Auditores
Fiscais da Receita Estadual de S&o Paulo (Afresp)

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/59
32/08-05-2024.html?all=1

32


https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/5932/08-05-2024.html?all=1
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/5932/08-05-2024.html?all=1

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B02. Qua, 8 de Maio de 2024

REFORMA TRIBUTARIA

Reformatributaria e o terreno fértil para
fraudes (Artigo)

Mario Nazzari Westrup e Guilherme Venturini Floresti

Méario Nazzari Westrup e Guilherme Venturini Floresti -
Sao, respectivamente, contador e consultor; e
advogado e consultor da Tendéncias Consultoria

Fraudes contabeis e nas demonstracdes financeiras
sdo frequentemente associadas ao desejo de
aumentar remuneracdes e bbnus, elevar o valor de
mercado das acdes, elevar a distribuicdo de
dividendos, cumprir covenants contratuais, atender a
regulacédo e sonegar impostos. O ambiente pode ser
especialmente propicio em periodos de transicdo de
regras, como 0 que vai acontecer ao longo do
processo de implementacdo da reforma tributéaria
(Emenda Constitucional n.° 132/2023).

Essa ampla alteracdo regulatdria gerara maiores
incentivos as empresas para descobrirem e se
aproveitarem de brechas legais do sistema tributario
recém-alterado para manipular as informacdes
contabeis e fiscais. A depender da qualidade de sua
regulamentacado, ora em curso, a transicdo decorrente
da reforma tributaria pode abrir espaco para
interpretacdes dubias e a exploracdo de lacunas na
legislacdo. A complexidade do processo pode levar a
manipulacdo das demonstra¢cdes financeiras e a
sonegacao fiscal, com empresas se movimentando
para mitigar impactos financeiros ou para tirar
vantagens indevidas das mudancas.

Além disso, no processo contabil, o reconhecimento
dos tributos pode alterar significativamente a
percepcdo e analise das demonstracfes financeiras.

A pratica de reconhecimento e a mensuracao fiscal
inadequadas podem distorcer resultados, mascarando
a verdadeira posicdo econdmica das empresas e
influenciando a tomada de decisbes por investidores,
credores e outros usuarios das informacées contabeis.

A reforma tributaria tem como objetivo a
simplificacdo do sistema tributario e fiscal sobre o
consumo, o que, em tese, deveria diminuir o espaco
para o cometimento de fraudes no ambito fiscal.
Contudo, fatores como as empresas nao estarem
devidamente preparadas para algumas inovacdes
(como a ampliacdo do sistema de créditos para todos
os tributos), a existéncia de um periodo de transi¢céo
longo (em que os sistemas tributarios novo e antigo

coexistirdo) e a falta de um posicionamento
consolidado das autoridades fazendarias criam um
terreno fértil para fraudes.

Portanto, ainda que pareca cedo, € de suma
importancia que gestores e stakeholders estejam
extremamente vigilantes antes, durante e apo6s o
periodo de transicdo. Atencdo meticulosa as
alteragBes nas politicas fiscais, ao comprometimento
com a integridade e a transparéncia e ao
fortalecimento dos controles internos é essencial para
prevenir e detectar fraudes fiscais, resguardando
assim a integridade financeira e reputacional das
empresas.

Complexidade do processo pode levar a manipulagéo
das demonstracdes financeiras e sonegagéo fiscal

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Renegociacao de dividas no Desenrola chega
aR$ 50 bi

RENAN MONTEIRO E THAIS BARCELLOS
economia@oglobo.com.br BRASILIA -

O programa de renegociacéo de dividas do governo,
Desenrola Brasil, chegou ao patamar de R$ 50
bilhdes, afirmou ontem o secretario de Reformas
Econdmicas do Ministério da Fazenda, Marcos Pinto.
Segundo ele, o valor "investido" no programa, até
agora, ndo chega a R$ 2 bilhdes. O governo destinou
R$ 8 bilh6es ao Desenrola, para garantir eventuais
inadimpléncias nas operacfes. Esse valor vem do
Fundo Garantidor de Operacdes (FGO).

-Renegociamos R$ 50 bilhdes em dividas,
beneficiando 15 milhdes de pessoas, e gastamos
menos de R$ 2 bilhdes. Para cada um real investido
no Desenrola, negociamos R$ 25 -disse o secretario,
em evento da Frente Par- lamentar do
Empreendedorismo.

Pelo dltimo balanco do Ministério da Fazenda, sdo
14,75 milh6es de pessoas beneficiadas, com a
negociacdo de R$ 51,7 bilhdes em dividas.

No total, 654empresas com dividas a receber entraram
no programa. A média geral de desconto é de 83%
sobre o valor dos débitos. Ha casos, segundo a
Fazenda, em que o abatimento chega a ultrapassar
96% do valor devido.

As dividas estdo sendo negociadas com bancos,
varejistas, companhias de 4gua e saneamento, além
de distribuidoras de energia, por exemplo.

O numero de R$ 50 bilhdes esta em linha com a
expectativa inicial do Executivo, que langou o
programa em julho de 2023. Com relagdo ao numero
de pessoas, a equipe econbmica projetava que o
Desenrola poderia atingir mais de 30 milhdes.

SEM NOVA PRORROGACAO

As dividas renegociadas podem ser parceladas em até
60 vezes, com parcela minima de R$ 50 e juros de até
1,99% ao més.

Em marco, o programa foi prorrogado pela segunda
vez, agora até 20 de maio. Segundo fontes, a
possibilidade de uma nova prorrogacdo é infima.

Em nota, a Fazenda reforca que ha informacdes falsas
circulando sobre o programa. E ressalta que, ao
negociar as dividas pelo Desenrola, o cidadao nao
perde nenhum beneficio social nem fica com o nome
"sujo" nos sistemas do Banco Central.

Marcos Pinto lembrou ainda que, com a Reforma
Tributaria, as empresas poderdo acumular crédito
tributario sobre o spread pago em empréstimos
bancérios. O spread é a diferenca entre o custo de
captacdo do dinheiro para os bancos e o que cobram
dos clientes.

-As empresas que pagam alto custo de spread
poderdo deduzir do IVA que vao pagar o imposto que
foi pago pelos bancos na fase anterior sobre o spread
bancario -disse o secretério.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Unido discute R$ 1 trilhdo em PIS/Cofins

Beatriz Olivon

Previstos para serem extintos pela reforma tributéria,
0 PIS e a Cofins sdo objeto de pelo menos 300 teses
judiciais acompanhadas de perto pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional (PGFN), com impacto
gigantesco para a Unido. Em apenas 13 delas, o valor
em disputa se aproxima de R$ 1 trilh@o, segundo o
Anexo de Riscos Fiscais da LDO de 2025. O foco da
PGFN durante o periodo de transicao para o novo
sistema serd buscar resolver essas pendéncias por
meio de transacdo. Entre os temas que deverdo ser
objeto de negociacdo com os contribuintes esta a
discussao sobre quais insumos geram créditos de PIS
e Cofins, que ainda é o assunto de 5,2 mil processos.
A disputa tributaria de maior valor no Supremo
Tribunal Federal, de R$ 325 bilhdes, é sobre a
necessidade de lei complementar para a
regulamentacdo dos dois tributos.

Pagina E1

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Frente pede renegociacdo de divida

Um dos blocos mais articulados do Congresso
Nacional, a Frente Parlamentar da Agropecuaria
(FPA), discutir ontem ag68es voltadas ao Rio Grande
do Sul. Segundo a Confederacdo Nacional de
Municipios (CNM), as enchentes ja provocaram
prejuizo de R$ 423,8 milh6es. Esses nimeros
correspondem a 25 dos 336 municipios que
decretaram estado de calamidade publica.

"A Frente Parlamentar da Agropecuaria atuou de
forma organizada para buscar recursos imediatos junto
ao setor agropecudario para garantir o acolhimento das
familias desabrigadas e enviar agua, colchdes,
alimentos nao pereciveis, veiculos para resgate e
recursos financeiros que ajudem no abrigo de milhares
de pessoas atingidas pela tragédia”, informou a
presidéncia da FPA, por meio de nota.

Entre as medidas, a Frente busca mudancas no
seguro rural e condi¢des especiais para o pagamento
de dividas. O setor reivindica, entre outros pontos, a
prorrogagdo automatica e imediata, por 12 meses, de
todos os financiamentos do crédito rural. "A primeira
medida que deve ser feita em toda a regido que foi
atingida é o adiamento do pagamento por no minimo
12 meses de todas as questbes que tém que ser
pagas, incluindo impostos, para que nesse periodo se
estude uma maneira de fazer uma moratéria de até 10
anos, para recompor essa estrutura de producéo de
alimentos que o Rio Grande do Sul tem, " disse o
senador Irineu Orth (PP-RS).

Além disso, os integrantes da FPA debateram sobre a
edicdo de uma medida provisoria, proposta por Orth,
para garantir um prazo de 15 anos, incluindo trés de
caréncia, para o pagamento de dividas de custeio,
investimentos e renegociacdes. Os parlamentares
ressaltaram que esse periodo é necessario para a
completa recuperacdo da estrutura agropecuaria
prejudicada pelas chuvas.

"A situacdo no Rio Grande do Sul é muito grave e
exigira intervencdo imediata do governo federal.

Precisamos estancar a crise, resgatar as pessoas
ilhadas e iniciar a reconstrucdo das areas afetadas. O
governo deve liberar recursos sem hesitagdo, como
fez durante a pandemia, para resolver o problema. A
reconstrucdo do sistema viario sera crucial, assim
como a implementacdo de um projeto de resiliéncia
climéatica para evitar tragédias futuras.

Desoneracdes da folha e auxilios serdo essenciais

para a recuperagcdo econdmica, especialmente para
pequenos negdcios que foram duramente atingidos,"
declarou o senador Hamilton Mourdo (Republicanos-
RS).

Educacdo No Senado, a Comissédo de Educacéo e
Cultura aprovou uma proposta para que as emendas
do colegiado sejam destinadas exclusivamente ao Rio
Grande do Sul. "Proponho que fagamos uma pequena
alteracéo.

Precisamos direcionar esses recursos especificamente
para o estado do Rio Grande do Sul, de forma a
agilizar na recuperacao e reconstrucdo”, pontuou o
senador Flavio Arns (PSB- PR), autor da proposta e
presidente do colegiado.

O parlamentar acrescentou que a comissdo pedira a
Unido Nacional dos Dirigentes Municipais de
Educacéo (Undime) informag8es sobre como estdo as
condicbes das escolas no estado, apos as fortes
chuvas e inundacdes.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/59
32/08-05-2024.html?all=1
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L ewandowski promete nota técnica para
esclarecer veto a proselitismo nos presidios -
COLUNA DO ESTADAO

ROSEANN KENNEDY COM EDUARDO GAYER E AUGU

O ministro da Justica, Ricardo Lewandowski, prometeu
a bancada evangélica que far4d uma nota de
esclarecimento sobre a resolugdo do governo que
proibe proselitismo religioso nos presidios. O
segmento reclamou que o texto deixa duvida sobre a
abordagem permitida aos pastores e se eles poderéo
atuar para converter os detentos. Mais de dez
congressistas se reuniram com 0 ministro, ontem a
noite, para tratar do assunto.

Eles queriam que o governo derrubasse a medida,
mas isso nado ocorrera. Ficou combinado que os
parlamentares enviardo sugestdes para a redacao de
um informe complementar.

Como mostrou a Coluna, o lider da Frente Parlamentar
Evangélica, Eli Borges, apresentou projeto de Decreto
Legislativo para derrubar os trechos da resolucao.

| ACOES. O ministro do Trabalho, Luiz Marinho,
publicard hoje uma portaria que autoriza o0s
empregadores do Rio Grande do Sul a suspender o
recolhimento do FGTS. O ato ainda permitird a adogéo
do regime de teletrabalho, antecipacédo de férias
individuais, concessdo de férias coletivas e
antecipacao de feriados.

| MAOZINHA. Em outro aceno ao empresariado,
Marinho recebera hoje o presidente da Associacédo
Brasileira de Supermercados, Jodo Galassi, que quer
a ajuda do governo para preencher 357.300 vagas de
emprego abertas no setor. A entidade apresentara
suas propostas para ampliar as contratagdes, como o
governo manter o Bolsa Familia por cinco anos para
mé&es com emprego.

| PACOTE. O setor também sugere manter o Beneficio
de Prestacdo Continuada para pessoas com
deficiéncia que tém emprego e reduzir impostos para
contratacdo de idosos.

| FICA... Lider do governo no Congresso, o senador
Randolfe Rodrigues (sem partido-AP) tenta, ha dois
meses, um espaco na agenda do presidente Lula para
promover seu evento de filiacdo ao PT. Até agora néo

conseguiu.

[...PARA DEPOIS. Petistas sugeriram a Randolfe
assinar sua ficha de filiagdo e, quando Lula puder,
celebrar em um evento publico.

Mas o senador faz questdo de voltar ao PT com
pompa e circunstancia.

Procurado, o lider do governo ndo respondeu ao
contato.

O congressista deixou a Rede Sustentabilidade ha um
ano.

| NADA DISSO. O presidente do Conselho de Etica,
Leur Lomanto Janior (Unido), avisou nos bastidores
gue vai manter a deputada Jack Rocha (PT) na
relatoria do processo de cassac¢éo contra Chiquinho
Brazdo. Ou seja, vai rejeitar, hoje, o pedido de
suspeicdo da petista, apresentado pela defesa do
deputado acusado de mandar matar Marielle Franco.

| ESTRELA. O PT esta com a cabeca de chapa em
89% das 64 précandidaturas a prefeito ja
homologadas pelo Diretdério Nacional da sigla,
instancia que delibera a estratégia eleitoral em
municipios com mais de 100 mil habitantes.

O partido s6 cedeu a titularidade a outras legendas em
sete cidades, como S&o Paulo.

| PLANOS. O economista Carlos da Costa serd o
coordenador do plano de governo da pré-candidata do
Novo a Prefeitura de Sao Paulo, Marina Helena. Ele foi
secretario especial de Produtividade, Emprego e
Competitividade do governo Jair Bolsonaro.

VODCAST "DOIS PONTOS" | Hoje sobre caminhos da
prosperidade

Marcos Troyjo
Ex-presidente do Banco do Brics

"As exportacdes levaram ao crescimento econémico e
a reducédo da pobreza na Asia. Primeiro, no Japao, e
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depois com uma didspora pelos paises asiaticos."
Fernando Schiiler

Cientista politico

"Nosso crescimento econémico é pifio. O Brasil
cresceu, nos ultimos 40 anos, metade da média da
América Latina e 10% do que avancaram os tigres

asiaticos."

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Governo anuncia medidas econdbmicas de
apoio ao RS

Os moradores que estdo nas cidades afetadas pelas
enchentes no Rio Grande do Sul receberam uma série
de medidas para tentar enfrentar as consequéncias da
tragédia climética que atingiu o estado desde a
semana passada.

Entre elas estdo a liberacdo do saque do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e pagamentos
antecipados do Bolsa Familia e de beneficios como
aposentadoria e pensdo por morte.

Também foi anunciado o adiamento do prazo de
entrega da declaracdo do Imposto de Renda e a
suspensédo de pagamentos de tributos para a Receita
e a Fazenda, além do adiamento de prazos de
renegociagdo de dividas com os cinco principais
bancos do pais e de financiamento de crédito
habitacional.

Na segunda-feira, o presidente Lula enviou um projeto
de decreto legislativo para reconhecer estado de
calamidade publica em parte do pais. A medida visa
facilitar a liberacdo de verbas para o Rio Grande do
Sul.

O decreto abre caminho para descontar da meta fiscal
do governo federal os gastos com assisténcia
emergencial e recuperacdo do Rio Grande do Sul,
além de eventuais rendncias de receitas.

Ao mesmo tempo, o governo debate no Congresso
Nacional um projeto para agilizar a liberacdo de R$
1,06 bilhdo em emendas parlamentares para o estado.

Na segunda-feira, o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, afirmou que o governo federal prepara uma
linha de crédito para a reconstrugao de casas
atingidas pelas enchentes (Da Folhapress).

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/?edicao=17677
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Camilo e Tebet em caminhos opostos - LU
AIKO OTTA

LU AIKO OTTA

Lu Aiko Otta é repérter especial em Brasilia. Escreve
as quartas-feiras.

E-mail lu.aiko@valor.com.br

Nao sera facil a ministra do Planejamento, Simone
Tebet, impulsionar o debate dentro do governo sobre a
reducdo de despesas obrigatdrias como parte do
ajuste das contas publicas.

Questionado pela coluna sobre o tema, 0 ministro da
Educacdo, Camilo Santana, informou que caminha na
direcdo contraria: quer mais verbas, e ndo desacelerar
o crescimento dos recursos para sua pasta.

Em entrevista publicada na edicdo de segunda-feira
(6) deste jornal, Tebet colocou sobre a mesa aquilo
gue lhe era muito cobrado: propostas para impulsionar
0 ajuste fiscal pelo lado das despesas.

Além das medidas "no varejo", como classificou as
revisdbes de gastos em Previdéncia, Proagro e
Beneficios de Prestacdo Continuada (BPC) ja em
andamento, a ministra tocou em dois temas que séo
praticamente tabu na capital federal: desatrelar
beneficios assistenciais e sociais da politica de
valorizacao do salario minimo e rever a regra de
gastos minimos com educacéo.

A Constituicao estabelece que a Unido devera gastar,
com educacao, pelo menos 18% de sua receita liquida
de impostos.

No ano passado, isso representou R$ 66,4 bilhdes.

Mas, como acontece com frequéncia, a Uniao
ultrapassou o piso, com despesas de R$ 100,8
bilhdes.

Tebet propds colocar dentro desse célculo as
transferéncias que a Unido faz para os Estados por
meio do Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da
Educacédo Béasica e Valorizacdo dos Profissionais da
Educacao (Fundeb). Criticou a emenda constitucional
aprovada em 2020, no governo de Jair Bolsonaro, que
elevou gradualmente a participacdo da Unido nesse
fundo, de 10% para 23% em 2026.

"Acho uma boa ideia", comentou o economista-chefe
da Warren Rena, Felipe Salto, sobre a proposta de
Tebet. Ele comentou que as transferéncias para o
Fundeb estdo em alta, por causa da "escadinha"
prevista na Constituicéo.

Embora sejam despesas com educacédo, apenas 30%
dos recursos entregues aos Estados podem ser
contabilizados como parte do piso de gastos. O
restante esté fora, e € isso que Tebet propde mudar.

"Néao tem sentido isso", afirmou Camilo Santana.

"Precisamos de mais recursos para educac¢do." Na
mao contraria, ele estuda alternativas para retirar de
seu orgcamento algumas ac¢des que sdo apenas
transferéncias diretas a Estados e municipios.

"Isso tira poder discricionario do Ministério da
Educacédo", comentou.

"Tem que gastar melhor o que tem", comentou Priscila
Cruz, presidente-executiva do Todos Pela Educagéo.
"Mas reduzir investimento em educacdo, eu acho
suicidio da nacao." Ela defendeu que, para cortar
gastos, o governo deveria considera-los conforme o
retorno que dao ao pais. A educacao, frisou, € um dos
itens que mais impactam o crescimento econémico.

Salto ponderou que poderiam ser cortados,
alternativamente, beneficios tributarios. "Mas vai cortar
para ver a encrenca que €", acrescentou. Significaria
afetar programas como o Simples Nacional, as
instituicdes filantrépicas, as Santas Casas,

exemplificou.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, tem
mantido siléncio sobre as propostas de Tebet. No
entanto, na semana passada, o ministro recomendou
na rede social X (ex-Twitter) um artigo do professor
Braulio Borges publicado no Observatério de Politica
Fiscal do FGV lbre e que sugere a desvinculagédo dos
beneficios previdenciarios e do BPC em relagdo ao
salario minimo, entre outras medidas.

As areas técnicas de Fazenda e Planejamento
discutem ha muito tempo alternativas para desacelerar
o crescimento das despesas obrigatérias. Um dos
focos esta justamente nas regras constitucionais que
garantem gastos minimos com salde e educacéo. Séo
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examinadas alternativas como atrelar os pisos ao
limite de despesas do arcabouco ou ao aumento do
Produto Interno Bruto (PIB) per capita, ou ao
crescimento populacional.

Também hé discuss@es sobre a desvinculacao dos
beneficios assistenciais e sociais em relagao a politica
de valorizagdo do salario minimo. Seré dificil, pois o
tema é caro ao presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

Nao ha debate facil, como se vé. No entanto, o novo
arcabouco fiscal ird pelos ares em poucos anos se
esses temas nao forem enfrentados.

Relatério publicado pela Secretaria do Tesouro
Nacional em margo mostra que, mantida a atual
dindmica das despesas obrigatdrias, em 2030 néo
havera mais espaco no Orcamento para despesas
discricionarias. Significara zerar programas como o
Farmacia Popular e o Minha Casa Minha Vida.

Atualmente, a situagdo ja ndo é confortavel. O pouco
espaco para despesas discricionarias ficara evidente
nas proximas semanas, durante a elaboracao da
proposta orgamentéria para 2025, a ser entregue ao
Congresso Nacional até o dia 31 de agosto. A taxa de
mau humor vai subir na Esplanada dos Ministérios.

Camilo Santana, Felipe Salto e Priscila Cruz fizeram
esses comentarios em conversas a margem do
seminario "Juros por Educacao”, promovido ontem em
Brasilia pelo Valor, em parceria com Itall Educacao e

Trabalho e Todos Pela Educacéo.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Recriacao do DPVAT avanca, mas base
alnda conta votos

Julia Lindner

A Comissédo de Constituicdo e Justica (CCJ) do
Senado aprovou ontem, em votagdo apertada, o
projeto de lei complementar (PLP) que recria o0 seguro
de Danos Pessoais por Veiculos Automotores
Terrestres (DPVAT), para cobrir vitimas de acidentes
graves de transito, e abre espaco orcamentario para o
governo poder gastar mais.

A andlise em plenério, entretanto, foi adiada para hoje
por falta de apoio politico na Casa.

Em busca de um entendimento, o ministro das
Relac8es Institucionais, Alexandre Padilha, foi ao
Senado na noite de ontem para uma conversa
reservada com o presidente, Rodrigo Pacheco (PSD-
MG), e os lideres do governo no Senado, Jaques
Wagner (PT-BA), e no Congresso, Randolfe Rodrigues
(sem partido-AP). O lider do Unido Brasil na Casa,
Efraim Filho (PB), também estava presente .

"Estamos atras de votos", admitiu Randolfe Rodrigues.

Indagado se isso significava que o governo nao tem
apoio suficiente, Jaques Wagner negoul.

"N&do, ndo tem. O problema é que muita gente néo
estava ai [no Senado] hoje. Nao tem problema, nao",
minimizou o lider do governo no Senado.

Entre as auséncias, a senadora Jussara Lima (PSD-
PI) chegou de viagem na noite de terca para ajudar a
reforcar o quérum na votacdo desta quarta. O lider do
PSD, Otto Alencar (BA), pediu aos integrantes da
bancada para virem a Brasilia. Alguns deles, como
Eliziane Gama (MA), ndo devem conseguir
comparecer.

O governo tem pressa para aprovar o PLP do DPVAT
porque o texto também altera o arcabouco fiscal,
permitindo ao governo antecipar cerca de R$ 15
bilhdes em despesas diante da melhora na
arrecadacao do primeiro bimestre.

Esse trecho, que ndo tem relacdo com o tema central
do projeto, foi incluido pela Camara dos Deputados
ap6s um acordo entre o Executivo e o Legislativo.
Parte do crédito servira para a recomposicdo de R$
3,6 bilhdes dos R$ 5,6 bilhdes de emendas de

comissdo vetadas pelo presidente Lula.

O veto devera ser derrubado na préxima sesséo do
Congresso, marcada para esta quinta (9).

Se confirmada a aprovacao do projeto em plenario, o
DPVAT sera reformulado e substituido pelo Seguro
Obrigatorio para Protegdo de Vitimas de Acidentes de
Transito (SPVAT). O seguro voltara a ser cobrado pelo
governo federal depois de dois anos. O pagamento
das indenizacgGes esta suspenso desde novembro por
falta de recursos.

O projeto nédo estabelece o valor das taxas e das
indenizagdes pagas. Segundo o lider do governo,
Jaques Wagner (PT-BA), a quantia deve ficar entre R$
50 e R$ 60 reais por ano. O célculo, de acordo com
ele, foi feito pelo Ministério da Fazenda.

Jaques fez um acordo com a oposi¢do para assegurar
gue o presidente Lula vetara o trecho da matéria que
estabelece uma multa de R$ 195,23, além de cinco
pontos na carteira, para o motorista que atrasar o
pagamento.

Ele ndo fez nenhuma alteracdo de mérito para evitar
gue a matéria volte para a Camara.

Ainda assim, ha forte resisténcia entre oposicionistas,
gue alegam que o projeto aumentara impostos e
prometem derrota-lo em plenario. Sinal disso foi a
votacdo apertada na CCJ, com 15 votos favoraveis e
11 contrarios.

"Quer fazer mais um remendo no arcaboucgo fiscal?
Facam este remendo por projeto de lei, pela
tramitacéo legislativa normal, ndo por jabuti", criticou
Carlos Portinho (PL-RJ), lider do PL no Senado.

A diferenca de apenas quatro votos fez o governo
reavaliar as chances de vitéria em plenario,
considerando que pelo menos oito governistas
estavam fora de Brasilia ontem e néo iriam participar
da deliberagdo. O adiamento também buscou dar
tempo para o Palacio do Planalto reorganizar a sua
base.

Além disso, ha uma expectativa no Senado sobre o
cumprimento de acordos com o governo.
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Um deles envolve a suspensao da reoneracéo da folha
de pagamentos da folha de salarios de 17 setores da
economia intensivos em méao de obra e de municipios
com até 150 mil habitantes.

O outro é relacionado a renegociagdo da divida dos
Estados.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Governos taxam veiculo elétrico para
compensar perdas fiscals

Jamie Smyth e Amanda Chu

As autoridades em varios paises estdo impondo novos
impostos sobre veiculos elétricos (VES), ja que sua
substituicdo aos motores de combustdo ameaca deixar
um buraco de US$ 110 bilhdes nas receitas
governamentais, devido a queda nas receitas de
impostos sobre combustiveis.

O Reino Unido, a Nova Zelandia, Israel e a maioria
dos Estados dos EUA estdo entre as jurisdicées que
estdo introduzindo mudancas fiscais e de encargos
sobre VEs e hibridos projetadas para arrecadar fundos
e compensar a queda dos impostos sobre gasolina e
diesel.

As medidas sao variadas, indo de taxas de registro a
cobranca pelo uso de estradas com base na
quilometragem e taxas sobre pontos de carregamento
publico. Proprietarios de VEs e ambientalistas dizem
gue isso ir4 desacelerar a mudanca de veiculos a
combustao para alternativas de baixa emissao.

"E mais como uma penalidade”, disse Jeff Shoffner,
gue dirige um Chevy Bolt elétrico no Tennessee, onde
as taxas anuais dobraram este ano para US$ 200.
"N&o me oponho a pagar a taxa extra, mas acho que é
muito alta." As novas tarifas chegam em um momento
delicado para a adocdo de VEs. Embora as vendas
globais devam atingir recordes este ano, as margens
de lucro em declinio e o crescimento mais lento estéo
levando as montadoras a frear seus planos de
eletrificacao.

Na semana passada, o CEO da Tesla, Elon Musk,
fechou toda a divisdo de supercarregadores do grupo,
demitindo centenas de funcionarios em resposta a
gueda nas receitas da montadora de VE.

"Muitas dessas medidas ndo sao populares
politicamente. E dificil aumentar impostos, mas é
necessario", disse Rachel Aland, diretora de transporte
do Conselho Americano para uma Economia Eficiente
em Energia, um think-tank sediado em Washington.

Ela disse que a arrecadacdo de impostos sobre
combustiveis vem caindo ha algum tempo devido ao
aumento da eficiéncia dos veiculos com motor de
combustao interna. A crescente prevaléncia de VEs
nas estradas esta colocando pressdo extra em uma

importante fonte de receitas governamentais.

Até 2030, os VEs devem substituir 6 milhGes de barris
por dia do consumo global de petréleo, de acordo com
a Agéncia Internacional de Energia (AIE). A demanda
em 2023 foi de 102 milhdes de barris por dia. Dados
da AIE mostram que a mudanc¢a para VE deslocou
US$ 10 bilhdes em receitas de impostos sobre
gasolina e diesel globalmente no ano passado, em
termos liquido sobre modestos ganhos em novas
receitas fiscais de eletricidade.

A perda fiscal liquida deve subir para US$ 110 bilhdes
até 2035 se os paises alcancarem suas metas de
eletrificacdo, privando os governos de fundos vitais
gue muitas vezes sdo destinados para manutencao de
estradas e melhorias no transporte.

A Europa, onde os paises tendem a cobrar impostos
mais altos sobre gasolina e diesel em comparacédo
com os EUA e a China, representou 60% das perdas
de receita globais no ano passado.

Embora os paises recuperem parte do financiamento
em impostos sobre eletricidade, a receita € marginal
em comparacdo a perda de receitas fiscais sobre
combustiveis, disse a agéncia.

A medida que um numero crescente de governos
estabelece prazos para a eliminagdo de carros com
motor de combustdo, as autoridades sé@o obrigadas a
considerar reformas tributarias impopulares.

No més passado, a Nova Zelandia introduziu taxas de
uso de estrada, com base na distancia percorrida, para
VEs e veiculos hibridos plug-in pela primeira vez,
dizendo que a politica era muito necessaria para
arrecadar receitas para manutencdo de estradas
diante da queda na arrecadacdo com impostos sobre
combustiveis.

Proprietarios de VEs leves enfrentam encargos de 76
délares neozelandeses (US$ 46) por 1.000 km
rodados, uma tarifa que alinha os custos com veiculos
a diesel equivalentes. Proprietarios de hibridos plug-in
devem pagar 38 doélares neozelandeses por 1.000 km,
uma taxa mais baixa porque ja pagam impostos sobre
combustivel.

"Essa transicdo para tarifas de uso de estradas é
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sobre justica e equidade. Vai garantir que todos os
usuarios estejam contribuindo para a manutencao de
nossas estradas, independentemente do tipo de
veiculo que escolherem dirigir", disse Simeon Brown,
ministro dos Transportes da Nova Zelandia, ao
justificar a mudanca de politica.

Os novos impostos foram criticadas por grupos de
lobby de VEs e ativistas ambientais, que alertaram que
isso deve desacelerar a ado¢ao de veiculos nao
poluentes e resultara em motoristas de VEs hibridos
plug-in pagando mais do que aqueles que dirigem
carros a combustéo.

As autoridades fiscais de Israel estdo propondo um
encargo de uso por viagem semelhante para VEs, que
esta prevista para entrar em vigor em 2026 para
combater os congestionamentos e o déficit
or¢camentario, que disparou devido a guerra contra o
Hamas.

Mas muitos governos que enfrentam uma reducao
semelhante nas receitas de impostos sobre
combustiveis, como o Reino Unido e a Irlanda, até
agora se esquivaram de introduzir impopulares tarifas
de uso de estradas baseadas em quilometragem para
VEs. Em vez disso, eles comecgaram a eliminar ou
reduzir incentivos fiscais para motoristas de VEs para
reforcar a receita com impostos.

David Metz, professor honorério do Centro de Estudos
de Transporte da University College London, disse que
as tarifas de uso de estradas realmente ndo estéo
sendo discutidas pelo governo do Reino Unido porque
sdo um "tema polémico" e houve protestos
significativos relacionados as tentativas anteriores de
aumentar os impostos sobre combustiveis. "Todos os
politicos e burocratas sentem que isso seria
simplesmente muito dificil no momento", disse ele.

Mas Metz acrescentou que um novo sistema de tarifas
de uso de estradas é necessério, ndo apenas para
substituir a "grande parcela" das receitas fiscais sobre
combustiveis perdidas pela adocdo de VEs, mas
também para reduzir o congestionamento de vias e
retirar os veiculos poluentes das estradas.

Ele disse que as taxas de congestionamento em
Estocolmo e Londres, que sdo cobradas usando
tecnologia de reconhecimento de placas de matricula
e cameras, forneceram um modelo potencial que pode
ser expandido.

Nos EUA, pelo menos 38 Estados tém taxas de
registro anuais para proprietarios de carros elétricos e
hibridos, incluindo alguns Estados que oferecem
incentivos para comprar ou carregar VEs que se
estendem para além de um subsidio federal de US$

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

7.500 para veiculos habilitados.

No més passado, Nova Jersey promulgou uma taxa
anual de US$ 250 para motoristas de VEs, exigindo
que novos compradores paguem quatro anos de taxas
antecipadas, totalizando US$ 1.000. O Estado,
liderado pelos democratas, oferece separadamente
até US$ 4.000 em créditos fiscais para comprar um
VE, além de descontos para sistemas de
carregamento residencial.

"E desanimador. Ficamos felizes por estar na
vanguarda com incentivos e taxas de adogéo. Essa
guestdo especifica das taxas de registro parece ir
contra isso", disse Patrick McDevitt, motorista da Tesla
em Nova Jersey.

Corey Cantor, analista de veiculos elétricos da
Bloomberg- NEF, disse que as taxas de registro
anuais vieram em um momento inicial na implantacéo
de VEs e podem colocar em risco o crescimento desse
segmento.

"Sempre que vocé aumenta o custo inicial de um VE,
isso sera problematico para o crescimento”, disse
Cantor, que classifica o custo como a principal
"barreira para a adocao" de um carro elétrico.

Mas impor taxas de registro em VEs néo resolvera os
desafios enfrentados pelos Estados nos EUA e pelas
autoridades federais com a queda na receita com
impostos sobre combustiveis. Em fevereiro, o
Escritorio de Orcamento do Congresso previu que o
Fundo Fiduciario de Rodovias dos EUA, um fundo
federal de transporte financiado por impostos sobre
combustiveis, que paga por projetos de estradas e
transito em massa, estaria insolvente até 2028 se nao
houver uma reforma na politica.

Até 2030, os VEs devem substituir 6 milhdes de barris
por dia do consumo global de petréleo

(Tradugéo de Samara Leonel)
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Telefonica busca solugao para processo
contraAnatel no TCU

Rodrigo Carro De Sdo Paulo

A Telefénica Brasil busca no Tribunal de Contas da
Unido (TCU) uma solucao consensual que Ihe permita
simplesmente eliminar o processo arbitral movido
contra a Agéncia Nacional de Telecomunicacfes
(Anatel) ou fazer um investimento inicial e outro
condicionado ao resultado da arbitragem, informou o
presidente da companhia, Christian Gebara.
Atualmente suspenso, 0 processo arbitral trata do
equilibrio econdmico-financeiro e da sustentabilidade
da concesséo de telefonia fixa da multinacional, que
presta o servico no Estado de Sao Paulo.

Como outras concessionarias, a empresa entende que
deveria ser ressarcida pelas perdas geradas por esses
desequilibrios. A solug¢é@o consensual em discusséao no
TCU permitiria a Telefnica resolver ndo so6 a disputa
arbitral com a Anatel mas também viabilizar sua
migracdo do modelo de concessédo para o de
autorizacdo, menos engessado por obrigacdes
regulatérias.

No més passado, o conselho diretor da Anatel aprovou
minuta de acordo, costurado pelo TCU, que permitird a
Oi - concessionéria de telefonia fixa em 25 Estados -
migrar para regime de autorizacdo. No caso da Oi, o
acordo - cujo valor pode superar R$ 10 bilhdes -
incluiria investimentos e uma parcela sujeita ao
resultado da arbitragem que a operadora move contra
a Anatel, também relacionada a supostos prejuizos
com a concessdéo de telefonia fixa.

"[O nosso modelo] pode ser esse ou pode ser vamos
esquecer a arbitragem para sempre, e sé definir o
investimento”, disse Gebara ao Valor. "Nossa inten¢éo
€ resolver o quanto antes. Nosso objetivo é buscar
uma solugdo consensual”, acrescentou.

Ao comentar os resultados financeiros da companhia
no primeiro trimestre, divulgados ontem a tarde,
Gebara destacou que os servi¢cos digitais cuja
evolucdo da receita ndo depende diretamente de
investimentos em infraestrutura de rede - como os
financeiros e os de entretenimento - ja respondem por
guase 10% da receita liquida da Telefénica Brasil.

Esses servicos digitais - tanto para clientes finais
(B2C) como para corporativos (B2B) - representaram
9,5% da receita liqguida da operadora nos trés

primeiros meses deste ano. Em igual periodo de 2023,
esse percentual era de 8,6%.

Entre janeiro e marco, a receita liquida da operadora
somou R$ 13,5 bilhdes, incremento de 6,5% em
relagdo ao mesmo periodo de 2023. O lucro liquido
também cresceu, nessa mesma base de comparacao.
Foi 7,3% superior ao reportado nos trés primeiros
meses do ano passado, totalizando R$ 896 milhdes.

O lucro antes de juros, impostos, depreciacéo e
amortizacdo (Ebitda, na sigla em inglés) reportado
pela Telefénica no primeiro trimestre foi de R$ 5,3
bilhdes, o que representa alta de 6,8% ante 0 mesmo
periodo de 2023.

Os investimentos da multinacional no pais somaram
R$ 1,9 bilhdo nos primeiros trés meses do ano,
incremento de 11,2% em termos anuais. "Isso
[incremento] foi mais por sazonalidade.

Aceleramos algum tipo de investimento nesse
trimestre, porque quando vocé acelera o investimento
no ano vocé tem captura de clientes mais cedo e estes
clientes contribuem para o seu resultado”, justificou
Gebara.

O executivo reforgcou que o objetivo da Telefbnica,
dona da Vivo, é reduzir a relagdo entre investimento
(capex) e receita. Parte dessa estratégia depende de
ampliar a receita por meio de negdcios que nao
demandem investimentos.

Dai, a importancia dada pela companhia tanto aos
servicos digitais B2B (computa¢cdo em nuvem, Internet
das Coisas, ciberseguranga) como a novos negoécios
B2C (financeiros, acessoérios e aplicativos de
entretenimento).

Para chegar este ano a meta de 29 milhdes de
residéncias com disponibilidade para contratar o
servico de banda larga via fibra éptica, a Telefénica
Brasil pode recorrer aos servigcos de provedores de
redes neutras, disse Gebara.

"Com certeza vamos passar de 29 milhdes [de casas
passadas]. O que ndo posso dizer agora € se vou
passar deste total com pura construcao [prépria] ou
utilizando mais redes de fibra neutra", disse. Redes
neutras sdo aquelas que podem ser contratadas de
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forma isonbmica, por qualquer provedor ou operadora.
Dona da Vivo, a Telef6nica Brasil é s6cia do grupo
canadense CDPQ (Caisse de Dépbét et Placement du
Québec) na empresa de rede neutra FiBrasil.

"Com certeza vamos passar de 29 milhdes [de casas
passadas]" Christian Gebara

7,3% foi o crescimento do lucro no 1° trimestre

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864
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Plano fiscal vira"pecadeficcao" e muda
jogo paraativos, diz Verde

Adriana Cotias e Anais Fernandes De Sao Paulo

A divulgacdo do projeto de lei de diretrizes
orcamentarias (PLDO) para 2025 em meados de abril
foi uma mudanca de jogo para um cenario que
aparentava ser benigno para o Brasil, segundo Luis
Stuhlberger, executivo-chefe (CEQO) e de investimentos
(ClIO) da Verde Asset. Em apresentacéo a investidores
ontem, o gestor disse que as estimativas de gastos e
receitas versus o crescimento da economia fizeram do
plano fiscal uma "peca de ficcédo".

"A gente via o governo petista, com o Lula falando
para a plateia" comentou. "Mas o [ministro da Fazenda
Fernando] Haddad vinha segurando as pontas. E o
governo fez um arcabouco fiscal que o mercado
acreditou", afirmou. "Eu me penitencio por ter
acreditado que o PT poderia minimamente ter alguma
seriedade fiscal para valer." O ciclo de reformas
realizadas pelos governos dos antecessores Michel
Temer, Jair Bolsonaro e mesmo por Luiz Inacio Lula
da Silva no inicio do terceiro mandato tinha
pavimentado um ambiente relativamente positivo para
0 pais, com desinflacao significativa, aceleracédo da
demanda por crédito, contas externas em "6timo
estado e evidéncias de um PIB potencial maior", listou
Stuhlberger. "Mas voltamos ao risco fiscal. A grande
facilidade para alterar o arcabouco colocou em xeque
a sua credibilidade." Para um PIB esperado de 2% a
2,5%, o governo calculou que as receitas seriam
equivalentes a 3,5%, e "logo, posso gastar 0 maximo
do arcabouc¢o". Aquilo que antes ele considerava
ruido, parece agora ser sinal, com a percepc¢ao de que
0 governo vai lancar mao de todo e qualquer esforco
para ganhar as elei¢ces, "pode rasgar o arcabouco,
ele € uma peca de ficcdo".

O extinto teto de gastos ja tinha sido derrubado por
"culpa ndo s6 do PT, o governo Bolsonaro fez uma
boa parte disso". As despesas do Brasil pelo teto
seriam de R$ 1,9 trilh&o e este ano j4 véo rodar a R$
300 bilhdes acima disso. Para gastar a mais, receitas
adicionais tiveram de ser criadas, chegando a R$ 150
bilhdes, com algumas de carater transitério, como foi a
antecipacao de impostos dos ganhos auferidos em
fundos fechados exclusivos e restritos e dos veiculos
fora do Brasil ("offshore").

Ele citou o Bolsa Familia para gestantes, criancas e
adolescentes, pagamento "fast track" de precatérios,

reajuste do salario minimo acima da inflagao, o
programa Pé de Meia para 3,7 milhGes de estudantes
ganharem um bdnus em dinheiro na conclusédo do
ensino médio.

"E um bom programa social, ndo vou criticar, mas é
eleitoreiro, e é fabuloso. Vocé tem 17 anos de idade,
sO tem que fazer Enem, pode até tirar zero, o que
estatisticamente ndo é possivel, e vai ganhar no dia
que fizer, na véspera da eleicdo, um cheque de R$ 3
mil.

Em quem vocé vai votar? E um negdcio que é feito
com o dinheiro dos nossos impostos." Em tempos de
perda de popularidade, "Lula pensa todos os dias do
ano como "posso fazer mais disso, eu vou tentar

conquistar mais eleitores"".

Para 2025, Stuhlberger acha que o governo pode
recorrer a contabilidade criativa para pagar despesas
fora do orgamento, retirando do limite do arcabougo
gastos com salde, educacdo, prevencao de
calamidades.

Trata-se de um orgcamento irrealista, com despesas
obrigatorias subestimadas, disse.

S6 a Previdéncia publica traz implicita um novo dilema
a frente e que esté fora do controle do governo. Ele
citou que, caso os entrantes na Previdéncia e o
pagamento do Beneficio de Prestacdo Continuada
(BPC) sigam crescendo no ritmo atual, esse avanco
das despesas sobe para 3,4% e 3,7%, pela ordem, em
2025 e 2026. "Nao acho que agora tenha muito
espaco para arrecadar mais, aumentar a carga
tributaria”, afirmou.

Com tal cenario, Stuhlberger fez mudancgas razoaveis
na carteira do multimercado Verde. A parcela em
renda variavel no Brasil foi reduzida de 15% para 10%
e a exposicao em Notas do Tesouro Nacional série B
(NTN-B), historicamente relevante, que representava
até 27% do patrimdnio, foi inteiramente vendida.

Simultaneamente, a casa elevou a fatia nas Treasury
Inflation- Protected Securities (TIPS, dos EUA,
equivalentes as "Bs" locais).

"E ter o0 mesmo ativo, mas estamos saindo do risco
fiscal [no Brasil] nos proximos dois anos", afirmou o
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gestor. Ele disse ainda ter posi¢cdes em prefixados
com vencimentos em 2025 e 2026.

"Tem prémio, € bom, ndo é pouco, mas ndo sei se
quero ficar." Com o fiscal mais fragil, a resposta da
politica monetéaria no Brasil tende a ser mais dura,
disse.

"E o mercado ja colocou isso no prego. O préprio
presidente [do BC] reduziu o "forward guidance"
[orientacdo futura] de 50 para 25 [pontos-base], mas
vamos ver a mensagem no pés-25", afirmou.

"Olhando o histérico do Roberto Campos e como ele
trata isso, imagino que ele possa ser mais "hawk" [proé-
aperto] do que se imagina." O Copom anuncia nesta
quartafeira a sua decisao para o juro basico da
economia, hoje em 10,75%. A Verde estima que, ao
fim do ciclo, a Selic estara em 9,75% ao ano.

Uma regra ndo escrita que os formuladores de politica
monetaria costumam seguir, segundo Stuhlberger, é
ter uma Selic entre 4 e 5 pontos acima das "Fed
funds", as taxas referenciais dos Estados Unidos. Com
mais um corte hoje, o diferencial cai para 5,20 pontos
percentuais. Quando tinha o teto de gastos, a
avaliacdo era que o juro real de equilibrio poderia ser
menor, mas num BC petista, com a saida de Campos
Neto no fim do ano, ele disse ser dificil imaginar que a
autoridade monetaria ndo va avancar esse sinal. O fiel
da balanca tende a ser o cambio.

Mas se 0 mercado estiver certo nos juros negociados
nos EUA nos precos atuais, Stuhlberger disse que o
jeito de pensar investimentos vai ter de mudar
permanentemente, "porque vamos ter de conviver com
um juro de um ativo sem risco muito maior do que
estdvamos acostumados".

R$ 300 bi é o valor acima do teto de gastos antigo
Gestao de crédito tem novo capitulo para a asset

Com as limita¢gBes de lastro impostas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) a emissao de titulos de
divida isentos de Imposto de Renda, ha algo entre R$
500 bilhGes e R$ 600 bilhdes em recursos que podem
voltar ao "mundo de investimento mais normal”,
segundo Luiz Parreiras, s6cio da Verde Asset que
pilota as estratégias de crédito dentro dos
multimercados da casa ha mais de uma década.

Em quatro anos, o estoque de ativos com esse perfil
triplicou no Brasil, chegando a R$ 1,1 trilhdo no fim de
2023, resultando na drenagem de ativos tributados,
como fundos de investimento abertos, para aqueles
com incentivo fiscal.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Além do deslocamento gigante de capital, houve
consequéncias negativas para a arrecadacao federal.

"N&o acho que vai voltar para os R$ 300 bilhdes de
2019, 2020, mas para algo mais proximo do que tinha
em 2021", disse Parreiras.

A explosdo da demanda espremeu 0s spreads de
crédito de papéis como as debéntures de
infraestrutura.

A diferenca das taxas dos titulos privados em relacao
aos publicos, que estava entre 120 e 130 pontos-base
acima das NTN-Bs no segundo semestre de 2023,
hoje ronda os 60 pontos. Com a Selic em dois digitos,
"ainda é um nivel de retorno razoavelmente adequado,
mas tem uma série de emissfes saindo sem prémio
nenhum. E o famoso risco sem retorno.” Na gest&o de
crédito, que recém ganhou um veiculo préprio - um
fundo de investimentos em direitos creditérios (FIDC),
o Ipé -, Parreiras disse ndo gostar dos ativos "high
grade", considerados de melhor qualidade, mas com
pouca gordura em relagcdo ao CDI. "O spread de
crédito é muito baixo e uma vez a cada cinco, seis
anos, acontece um evento como Americanas que leva
embora todo excesso de retorno que vocé ficou
acruando nesse periodo." Da parceria com a Lumina
Capital, de Daniel Goldberg, que adquiriu a fatia de
24,9% da Verde que pertencia ao Credit Suisse, no fim
do ano passado, houve seis coinvestimentos em areas
distintas de crédito em situacGes especiais no exterior,
com boa parte deles pagos e com bons retornos.

A transacdo mais recente, contou Goldberg, foi um
solucdo para destravar investimentos em infraestrutura
no Panama, que vinha replicando experiéncia do Peru,
que precisou contar com poupanga externa sem
aumentar o endividamento sob o risco de "levar um
puxdo de orelha do FMI".

Naquele caso, a cada 10 quildmetros de rodovias
completados, o governo emitia um certificado
atestando que a operadora completou aquela etapa.
Esse certificado era vendido no mercado de capitais,
com o carimbo publico atestando ser de um titulo
"incondicional, autdnomo e irretratavel".

"Com essas trés palavras, a operadora vai no banco
de investimentos, monta uma SPV [sociedade de
propésito], diz que vai fazer estrada em dez anos e se
compromete a cada certificado vender no mercado de
capitais. Assim, ja levanta hoje o dinheiro que vai
precisar para construir a estrada inteira", descreveu
Goldberg. O dinheiro do investidor internacional era
depositado num "trust", rendendo juros locais, sendo
s6 liberado contra a emisséo do certificado.

Dessa forma, criaram uma securitizacdo que
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implicitamente € um risco soberano, mas financiada
pelo mercado de capitais.

Outros paises latino-americanos passaram a usar
suas versfes de certificado, até que uma delegacao
do FMI visitou o Panamé, um pais com grau de
investimento, apos financiar duas novas linhas de
metrd, com a divida saindo de 30% para 60% do PIB.
O governo prometeu parar de fazer, mas tinha
acabado de acertar com um consércio chinés a
construcdo de uma quarta ponte.

"Quando acabou o dinheiro, ligaram para a Lumina”,
gue comprou os certificados com um yield de 8%,
spread de dois pontos sobre os titulos soberanos, e
teve retorno de 14% ao ano em ddélar em pouco
tempo. "Deu para financiar a ponte, montar a estrutura
definitiva da securitizagdo com o consoércio da
construtora e criar a nota que ia ser emitida com base
na prépria nota registrada nos bancos", disse.
"Investidores da Lumina e da Verde tiveram um
retorno excelente."

Da parceria com a Lumina Capital, de Goldberg, houve
seis casos de co-investimentos

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864
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Com tragédia no Sul, inflagdo de alimentos
poderavoltar - MERCADO S/A

AMAURI SEGALLA

A consultoria Datagro estima que 0s prejuizos
causados a safra de arroz pelas enchentes no Rio
Grande do Sul poderdo chegar a R$ 68 milhbes. Para
outras culturas, como soja, os céalculos ainda néo
foram feitos, mas é provavel que o nimero supere a
casa dos R$ 100 milhdes. No caso do milho, calcula-
se uma perda de 27% area da plantada no estado.
Além das culturas agricolas, a cadeia produtiva de
carnes também sofre com a calamidade, obrigando os
frigorificos a alterar a programacao de abates. A
Associacao Brasileira de Proteina Animal (ABPA)
informou que ha 10 unidades processadoras de carnes
de aves e suinos paralisadas pela impossibilidade de
processar insumos.

Dificuldades logisticas - muitas rodovias foram
destruidas pelas aguas - também séo obstaculos que
demandardo um bom tempo para serem superados.

E certo que as perdas disseminadas por diversos
segmentos do agronegdcio trardo um efeito indigesto
para a economia brasileira: a inflagcdo de alimentos.
Varejo gaulcho desaba, mas vendas em
supermercados avangam

Os estragos para a economia gaucha se espalham por
diversos setores. Segundo o indice Cielo do Varejo
Ampliado, as vendas do varejo local cairam 16% entre
30 de abril e 5 de maio versus o0 mesmo intervalo de
um ano atras. Para se ter ideia, no Brasil todo a queda
foi muito inferior, de 3%. A pesquisa também mostrou
gue os segmentos mais afetados foram os de
vestudrio e alimentacéo (bares e restaurantes). Na
contramao, as vendas em supermercados cresceram
14% com o temor do desabastecimento.

Google vai capacitar 10 startups brasileiras

O Brasil sera o primeiro pais a receber o programa Al
Academy, criado pela Google para capacitar startups
gue desenvolvem solu¢@es voltadas para a inteligéncia
artificial. O projeto consiste em treinamento com
duracéo de 10 semanas para as 10 empresas - sete
de S&o Paulo, uma de Minas Gerais, uma do Rio de
Janeiro e outra do Amapa - que foram selecionadas
pela Google. Entre os temas abordados estéo
modernizacao de aplicativos, seguranca digital e

aprendizado de maquina.

"Nosso objetivo ndo é reter capital além do que
precisamos para manter a operacdo" Milton Maluhy
Filho, presidente do Ital Unibanco, ao revelar que o
banco podera pagar dividendos extras em 2024

US$ 15 bilhdes € o valor que a fabricante brasileira de
celulose Suzano devera oferecer pela compra da
americana International Paper, segundo a agéncia
Reuters. As empresas ndo confirmam a informacgéo

OpenAl cria ferramenta que detecta imagens falsas

A OpenAl, criadora da Inteligéncia Artificial ChatGPT,
lancou uma ferramenta capaz de identificar, com 98%
de precisdo, se uma imagem foi gerada por IA. A
invencdo é oportuna: gracas a propria OpenAl, esta
cada vez mais dificil distinguir o que é trabalho de um
humano ou de uma méaquina. Na era em que fake
news circulam a toda velocidade nas redes sociais, a
solucdo pode ser importante para evitar que imagens
falsas - como pessoas em situacdes constrangedoras -
se espalhem pela internet.

RAPIDINHAS

» O home office perde espaco no universo corporativo
brasileiro. Uma pesquisa da consultoria Robert Half
constatou que 35% das empresas do pais exigem a
presenca diaria dos funcionarios nos escritérios. No
fim do ano passado, o indice era de 30%.

Os profissionais ndo querem isso - sO6 6% concordam
com a obrigatoriedade.

» A montadora General Motors mantera a planta em
Gravatai (RS) parada pelo menos até o proximo dia
10. A unidade havia interrompido as atividades desde
2 de maio para "ajustar a produgdo as demandas do
mercado." Agora, a pausa se deve a tragédia no
estado. A empresa diz que emprestou veiculos para
resgates de vitimas das enchentes.

» A companhia aérea Gol retomou a parceria de
codeshare (compartilhamento de voos) com a South
African Airways, maior companhia aérea da Africa do
Sul. Segundo a Gol, o acordo beneficiara passageiros
gue embarcardo nos voos internacionais entre
Guarulhos, na Grande Séo Paulo, e a Cidade do Cabo
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e Johanesburgo.

» A guerra entre a rede social TikTok e o governo dos
Estados Unidos ganhou novo capitulo. A ByteDance,
dona da plataforma, entrou com ac¢&o no Tribunal de
ApelacBes dos Estados Unidos para impedir a
proibicéo do TikTok no pais. O grupo chinés alega que
a decisdo de Washington viola a liberdade de
expressado prevista na Primeira Emenda.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/59
32/08-05-2024.html?all=1
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Brasi| deve completar trés anos sem estreia
de novas empresas na Bolsa- COLUNA
BROADCAST

CYNTHIA DECLOEDT, ALTAMIRO SILVA JR. E
CRISTIANE BARBIERI GABRIEL BALDOCCHI (Edi¢éo)

A perspectiva de a bolsa brasileira completar trés anos
sem qualquer oferta de uma nova empresa (IPO, na
sigla em inglés) cresceu recentemente e ja se mostra
um consenso entre varios banqueiros e gestores de
investimento. Nesse grupo, estao profissionais que até
pouco tempo atras defendiam a chegada de um novo
entrante antes de agosto, més em que Raizen e
Oncoclinicas fizeram as ultimas ofertas no mercado
brasileiro em 2021. Depois delas, houve s6 a oferta do
Nubank, em dezembro daquele ano, mas que foi feita
em Nova York, com dupla listagem na B3. Agora,
guando a pergunta na Faria Lima € "quando ser&
realizado um IPQ", a maioria torce o nariz, aponta para
o segundo semestre e diz que h&d muita incerteza
sobre os juros nos Estados Unidos.

Cenério de juros ficou mais desafiador

A gueda de juros no mercado americano é esperada
para setembro diante da dificil leitura sobre a inflagao
no pais e as crescentes turbuléncias geopoliticas. No
mercado, hd quem veja até risco de alta nas taxas. As
incertezas impactam também o Brasil. A percepcao é
de que o Banco Central pode reduzir a intensidade dos
cortes.

EUA e Europa vivem retomada

A seca de ofertas de acBes por aqui se contrapfe a
movimentagdes em mercados como Estados Unidos e
Europa, onde grandes operacdes voltaram a ocorrer. A
empresa digital de produtos de cashback iBotta
levantou US$ 578 milhGes ao abrir capital na Bolsa de
Nova York. O papel disparou 27% na estreia, em 18
de abril.

IPOS SO NO EXTERIOR
Maior estreia em Bolsa do mundo foi do grupo
espanhol Puig, dono de marcas como Paco Rabanne

(acima) e sécio da Granado no Brasil

QUEM MAIS. Em margo, a plataforma de midia social
Reddit levantou US$ 866 milhdes e disparou 48% na

estreia, isso apos vender suas ac¢des no topo da faixa
proposta. Na Europa, grandes ofertas voltaram
acontecer, incluindo a maior do ano no mundo até
agora, a do grupo Puig, da Espanha, dona de marcas
de perfume como Paco Rabanne e Carolina Herrera e
que no Brasil é sdcia da Granado. A Puig estreou na
bolsa espanhola na Gltima quintafeira, dia 2, vendendo
suas ag¢des no topo da faixa sugerida e movimentando
3 bilh&es de euros. O IPO superou o até entdo maior
do ano, o da empresa suica Galderma, de produtos
dermatologicos. A oferta chegou a US$ 2,6 bilhdes em
margo, com preco saindo também no topo da faixa.

EM ESPERA. "Se uma janela de IPO se abrir em 2024
no Brasil sera para nomes que tém grande
necessidade de capital e 0 mais provavel é que ocorra
no final do ano", disse o CEO no Brasil do canadense
Scotiabank, Paulo Bernardo. Para ele, as demais
companhias vdo aguardar para sentir o apetite do
investidor, especialmente o estrangeiro, necessario
para dar sustentabilidade as ofertas. Os demais
bancos, essa taxa caiu. No Bradesco, essa linha esta
7,8 pontos porcentuais mais barata (estava 23,5% em
janeiro de 2024). No lItau, esta 5,7 pontos porcentuais
menor (21,6%) e na Caixa, em 5,2 pontos (22,8%).

DESFAVORAVEL. A grande questdo no momento,
avalia o executivo, € o custo de oportunidade: o juro
alto no exterior e a proximidade de elei¢cdes
presidenciais nos Estados Unidos, que sempre geram
volatilidade, jogam contra. O Scotiabank estava entre
os coordenadores do IPO da Raizen, o Ultimo a sair
antes de a janela se fechar no Brasil.

ALTERNATIVA. Enquanto o mercado ndo ganha
tracdo, banqueiros olham para Nova York como uma
saida para grupos brasileiros. "Vai ser uma alternativa
para empresas brasileiras, mas ndo funcionara para
todas", diz o responsavel pela area de mercado de
capitais e renda variavel do Goldman Sachs Brasil,
Fabio Federici.

AQUISICAO. A multinacional alema Kaefer ampliou a
operacdo no Brasil e comprou o Grupo Teckma, de
S&o Paulo. O valor da aquisi¢do ndo foi revelado, mas
segundo fontes € a maior aquisicdo da histéria do
grupo de mais de cem anos. A empresa €
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especializada em infraestrutura e servicos industriais,
com faturamento acima dos 2 bilh8es de euros. Os
alemaes estéo no Brasil esta semana para anunciar o
negécio.

Ap0s a aquisicdo, as duas empresas vao faturar juntas
cerca de R$ 1,5 bilhdo por ano no Pais. Fundada em
1918 em Bremen, a Kaefer atua em mais de 30
paises, com mais de 30 mil funcionarios.

RECORDE. Os FIDCs (Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios) bateram recorde em patriménio
liquido (PL) no primeiro trimestre deste ano, quando
foram langados 476 fundos. Ao todo, os 2.483 FIDCs
em operagdo em margo somavam um PL de R$ 504
bilh6es, segundo levantamento do Martinelli
Advogados, escritério com expertise no segmento.

Além de recorde, o nimero representa crescimento de
29% em relacdo ao PL total do mesmo trimestre de
2023.

SOBE
Emprego na industria de alimentos cresce 3,5%

A expansdo de vagas formais na industria de
alimentos cresceu 3,5% no primeiro trimestre deste
ano em relagdo ao mesmo periodo de 2023. Um
levantamento feito pela Associacdo Brasileira da
Industria de Alimentos (ABIA) com base em dados do
Ministério do Trabalho e do IBGE mostrou que houve
uma expansdo de 68 mil vagas formais e diretas na
inddstria nos primeiros trés meses de 2024. Ante
dezembro, o incremento foi de 0,5%.

DESCE

IRB cai quase 9% na B3 sob impacto da tragédia no
RS

A acdo do IRB Re, resseguradora brasileira, teve a
segunda maior queda do pregdo desta terca-feira na
carteira teorica do Ibovespa. O papel ON recuou
8,77% e encerrou a sessao cotado a R$ 39,22. A
tragédia climatica no Rio Grande do Sul colocou em
alerta analistas, como Vitor Miziara, sécio da Performa
Ideias, que preveem o acionamento de resseguros no
Estado diante da severidade dos estragos em metade
dos municipios do Estado.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Para evitar alta de precos

SERGIO ROXO, KAROLINI BANDEIRA, ALICE CRAVO,
ELIANE OLIVEIRA, ANA FLAVIA PILAR E JULIANA
CAUSIN BRASILIA E SAO PAULO

Diante da perspectiva de impacto das enchentes do
Rio Grande do Sul no preco dos alimentos e na
inflagdo, o governo anunciou ontem que editard uma
medida provisoéria para viabilizar a importagdo de até 1
milh&o de toneladas de arroz para suprir as perdas
provocadas pelas inundac¢des. O estado responde por
70% da producgéo nacional e, embora haja estimativas
divergentes, as perdas sdo calculadas em 10% a 17%
da safra, considerando o que néo foi colhido e o que
esta armazenado. Segundo o ministro da Agricultura,
Carlos Favaro, o objetivo é evitar que haja
especulacdo sobre o preco do produto, com aumento
para o consumidor. A compra devera ser feita pela
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab).

-O Rio Grande do Sul detém 70% da producao de
arroz do Brasil. Tivemos perdas de arroz que estava
nos armazéns alagados. Além disso, a grande
dificuldade é a logistica, tirar o arroz do Rio Grande do
Sul e levar para o centro de distribui¢cdo. Esta sendo
preparada MP (medida proviséria) autorizando a
Conab a fazer compras na ordem de 1 milhdo de
toneladas -disse Favaro, apés reunido sobre a
tragédia, no Palacio do Planalto.

IPCA: EFEITO DE ATE 02 PONTO

Economistas estimam que o impacto no IPCA, o indice
oficial de inflacdo, pode ser de 0,1 a 0,2 ponto
percentual no ano, em razéo do efeito de alta nos
alimentos provocado pelas enchentes no estado.

A previsdo neste ano era de uma safra de 7,4 milhdes
de toneladas de arroz, mas o célculo foi feito antes das
chuvas. O mercado brasileiro de arroz é relativamente
ajustado, e a producdo nacional se aproxima do
consumo doméstico, que, anualmente, € de cerca de
10 milhdes de toneladas.

Para reabastecer estoques em periodos de chuva
excessiva ou de secas, que afetam o plantio, o Brasil
importa cerca de 1 milhdo de toneladas por ano, a
maior parte do Paraguai, que entra por terra pelo Mato
Grosso do Sul. Por isso, a tendéncia é que a maior
parte da importagdo seja do pais vizinho.

O ministro frisou que o produto importado nao sera
vendido a atacadistas para ndo prejudicar agricultores.
O arroz sera direcionado a mercados de bairros

periféricos das grandes cidades: - Nao é para
concorrer, ndo vai comprar arroz e vender para 0s
atacadistas. E para evitar desabastecimento.

Inicialmente, serdo importadas 200 mil toneladas de
arroz descascado e empacotado.

- Se formos rapidos na importagcdo, evitamos o
aumento (de precos) -disse Favaro.

O presidente da Conab, Edegar Pretto, afirmou que a
empresa fara leilées de compra de arroz nos paises do
Mercosul.

Além da importacdo de arroz, o Ministério da
Agricultura recomendou que sejam suspensos, por 90
dias, pagamentos de empréstimos de produtores
agricolas do estado. O pleito foi apresentado pela
federacdo de agricultura do RS.

Antes do anuncio, o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva j& havia defendido, em entrevista a radios, a
importacdo do produto: -Agora com a chuva, acho que
nos atrasamos de vez a colheita (do arroz) do Rio
Grande do Sul. Se for o caso, para equilibrar a
produgdo, a gente vai ter que importar arroz, a gente
vai ter que importar feijdo, para que a gente coloque
na mesa do povo brasileiro um pre¢co compativel com
aquilo que ele ganha.

Na mesma entrevista, sem citar diretamente Jair
Bolsonaro, Lula lembrou dos temporais que atingiram
a Bahia em 2022, quando 25 pessoas morreram.
Bolsonaro ndo visitou a regido. Lula disse que "b
presidente da Republica estava passeando de jet ski
em Fernando de Noronha e néo se preocupou."” A
consultoria DataAgro estima perdas de 10% a 11% na
producdo de arroz do estado. Mas outras culturas
devem ser afetadas. A empresa prevé perdas de 3% a
6% na soja e de 2% a 4% no milho.

IMPACTO EM SOJA E RAGAO

Segundo Gededo Silveira Pereira, presidente da
Federacdo da Agricultura do Estado do Rio Grande do
Sul (Farsul), além da suspensdo de dividas de
produtores rurais, o setor pede que o governo crie
linhas de crédito com o Tesouro como garantidor e
juros mais baixos. Segundo ele, o efeito na soja
preocupa. O estado é o segundo maior produtor do
pais.

-O Rio Grande do Sul inteiro tem soja hoje, e ndo é sé
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uma questdo para as areas alagadas. Nossa
preocupacao é que, se seguir chovendo, a producédo
de soja comeca a se deteriorar, ela perde qualidade -
disse.

A Cogo Inteligéncia em Agronegécio estima que 30%
da safra de soja ainda ndo foram colhidos. No caso do
arroz, a previsao é que essa proporcao seja de 22%.

Célculos da Associagdo Brasileira de Proteina Animal
(ABPA) indicam que dez unidades produtoras de carne
de aves e de suinos estédo paradas ou com dificuldade
de operar. O estado responde por 11% da producgéo
de carne de frango e 19,8% da de suinos. Além da
producdo de animais em si, ha dificuldades para
adquirir racdo para alimenta-los.

FATIA DE 6% A 7% DO PIB

Em relatério, o Goldman Sachs afirma que o arroz é
uma cultura importante para a cesta basica do
brasileiro e que o mercado ja comegou a revisar para
cima as previsdes de inflagdo doméstica de
alimentos. O banco destaca ainda que o estado é
responsavel por 7% das vendas no varejo e cerca de
6% das vendas do comércio eletrénico no pais.

Tatiana Pinheiro, economista-chefe de Brasil da
Galapagos Capital, diz que o peso do arroz ndo é téo
grande no indice de inflagdo, mas a soja afeta outros
produtos: - O peso do arroz néo € tdo alto no IPCA. Ja
0 peso da soja aparece no bife, no peito de frango, no
preco do ovo e do leite, justamente por causa da
racao, além do préprio 6leo de soja. O que a gente
calcula é um impacto entre 0,1% e 0,2% adicionado ao
IPCA.

Segundo Fabio Roméo, da LCA Consultores, os
primeiros sinais de impacto vao aparecer no preco do
arroz, entre os meses de maio e julho. No segundo
momento, devem chegar ao 6leo de soja e a algumas
proteinas.

A producdo agricola é a face mais visivel de um
impacto econdémico que os analistas ainda tentam
mensurar, face ao desastre no estado. O Produto
Interno Bruto (PIB) do Rio Grande do Sul representa
fatia de 6% a 7% do PIB nacional. Além do impacto no
preco dos alimentos e na inflacdo, as restricdes
logisticas e de circulagdo devem ter efeito no varejo,
na inddstria e nos servigos.

"Se formos rapidos na importagdo, evitamos o
aumento (de precos)" Carlos Favaro, ministro da
Agricultura

"Agente vai ter que importar arroz, a gente vai ter que
importar feijdo, para que a gente coloque na mesa do

O GLOBO/RJ - ECONOMIA - p4g.: 17. Qua, 8 de Maio de 2024
ECONOMIA

povo brasileiro um preco compativel com aquilo que
ele ganha Luiz In4cio Lula da Silva, presidente da
Republica

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Governos gastadores ficam a mercé de
rentistas- ZEINA LATIF

ZEINA LATIF

A divida mobiliaria do governo federal voltou acrescer.
Estd em R$ 6,64 trilhdes, o que representa 60% do
PIB; cifra elevada na comparacdo com paises
parecidos. Isso significa que um grande volume de
recursos é direcionado para financiar o governo, em
detrimento do investimento privado.

A divida elevada tende a ser mais cara, especialmente
em economias nao avancadas. Nao sé o espaco para
reducado dos juros basicos do Banco Central é menor,
como o prémio demandado por investidores € maior.

A decisao de quanto gastar € do governo, mas os
juros dependem em grande medida da confianca dos
investidores na qualidade da gestéo fiscal.

Importantes esforcos foram feitos na primeira década
dos anos 2000 para reduzir o estoque da divida - a
divida mobiliaria saiu de 60% do PIB em 2001 para
40% em 2013. Sucessivos superavits nas contas do
governo (resultado primario, que exclui o pagamento
de juros) levaram a emisséo liquida negativa de titulos
publicos. Nao por coincidéncia, houve reducao do
custo da divida e da taxa de juros estrutural da politica
monetaria (ou taxa neutra, que é aquela que mantém a
inflacdo na meta, com a economia operando sem
ociosidade ou uso excessivo dos fatores de producéo).
Esta ultima teria caido de algo como 8,5% ao ano em
termos reais em 2001 para cerca de 3,5% em 2013, de
acordo com alguns calculos do BC.

No entanto, a piora dos resultados fiscais a partir de
2012, inclusive mascarada por "contabilidade criativa"
(como as "pedaladas"), voltou a exigir emisséao liquida
de divida, enquanto seu custo se elevava, bem como a
taxa de juros estrutural. O resultado foi a inflexao na
trajetoria da divida, que voltou a crescer como
proporcédo do PIB. A alta s6 ndo foi maior por conta da
propria queda da demanda por titulos pablicos, como
reflexo da menor confianca de investidores.

Isso acabou acarretando o crescimento de operacdes
do BC para enxugar o consequente aumento da
liguidez da economia, as chamadas operacdes
compromissadas.

As compromissadas, com estoque atual de mais de
12% do PIB, atendem a uma demanda por liquidez de

curto prazo. Seu comportamento é um termémetro da
confiancga de investidores -exceto o periodo de grande
impulso no seu crescimento, resultante do (acertado)
aumento de reservas internacionais pelo BC,
principalmente entre 2005 e 2012 (ao comprar ddlares,
0 BC injeta reais no sistema, sendo a maior liquidez
enxugada por meio das compromissadas).

Os esforgos fiscais a partir de 2016 trouxeram um
impacto benigno no custo da divida, mas a fraqueza
da economia, inclusive com recessdo em 2015-16,
cobrou seu preco, dificultando a melhora dos
indicadores fiscais. Além disso, houve a necessidade
de reconhecer dividas associadas as pedaladas dos
anos anteriores. Mais importante, e ironicamente, o
ganho de confian¢a dos investidores aumentou a
demanda de papéis do governo, contendo o
crescimento das operacfes compromissadas (como
proporcéo do PIB).

A pandemia gerou nova onda de gastos e aumento da
divida, mas ao final de 2022 os indicadores voltaram
ao patamar de 2019.

O quadro atual, com déficits primarios elevados e
persistentes, renova a preocupac¢ao com a dindmica
da divida. Nao s6 pela sua elevacdo, mas pela
deterioracdo adicional do seu perfil.

Do ponto de vista do financiamento do governo, a
situacdo ideal é que a divida seja de longo prazo e
com taxas prefixadas no momento da sua emissdo. A
materializacdo desse ideal depende das condi¢des de
mercado. Se o ambiente é mais arriscado, com piora
de indicadores fiscais, o custo da divida se eleva e os
investidores déo preferéncia a papéis com prazo mais
curto e taxas poés-fixadas. Isso limita bastante a
capacidade do Tesouro de melhorar o perfil da divida.

A participacdo de titulos prefixados esta na casa de
23% do total, ante 28% ao final de 2022.
Considerando o ciclo de corte de juros do BC, era de
se esperar alguma recuperacdo. Sdo cifras muitos
distantes do pico de 43% em 2013, quando havia
maior interesse de estrangeiros pelo pais "investment
grade".

Em relacdo aos prazos, o quadro pouco mudou, mas
as operacbes compromissadas tém crescido como
proporcdo do PIB desde 2022, o que é um sinal
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desconfortavel.

O caminho para uma divida menos onerosa e com
perfil mais saudavel depende de sua reducao. E isso
requer responsabilidade fiscal. Nao ha atalhos aqui.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Com tragedia, previsao e que alimentos
figuem mais caros

Lucianne Carneiro

Diante do agravamento da tragédia no Sul,
economistas comeg¢am a revisar para cima as
projecdes de alta de precos de alimentos para 2024.
Responséavel pela cobertura de inflagdo na LCA
Consultores, o economista Fabio Romé&o elevou sua
estimativa para a variacdo na alimentacédo no domicilio
em 2024 de 3,9% para 4,5%. O maior impacto vem
através do arroz - cultura que o Rio Grande do Sul
concentra 70% da producdo brasileira -, mas também
se vislumbra efeitos no complexo de proteinas -
incluindo carnes e leite -, em trigo e frutas. A XP
Investimentos também aumentou a expectativa para a
alimentacdo no domicilio, de 3,8% para 4,5%. J4 o
Santander elevou o chamado tracking para esse grupo
de uma alta de 3,3% para 3,8%, em comunicado a
clientes. O banco diz que esta nédo é a projecdo oficial,
mas uma taxa atualizada com mais frequéncia.

"A relevancia do Rio Grande do Sul na producao,
principalmente do arroz, explica os efeitos nos precos
de produtos agropecuarios.

Nossa projecéo considera o que se enxerga de efeito
até agora, mas pode ser mais", afirma Romao.

O impacto mais direto € no arroz, cujo preco deve
subir 4% em 2024, segundo ele, ante variacdo anterior
perto da estabilidade. Isso significa que o subgrupo
cereais, leguminosas e oleaginosas tera alta de 1%
este ano, ante deflacdo esperada de 1,6%.

Mas ha efeitos em outros produtos: foram ampliadas
as previsdes para farinhas, féculas e massas e SILVIA
COSTANTI/VALOR panificados (de 1,6% para 2,1%),
leite e derivados (de 1,9% para 3%), carnes (de 0,9%
para 2%), 6leos e gorduras (de 2,6% para 3,6%) e
frutas (de 10,3% para 11,1%). Boa parte da colheita da
uva ja foi concluida, mas os problemas de logistica
explicam a mudanca.

"Essa crise fortalece a perspectiva de uma
alimentacdo mais alta em 2024 que em 2023 [-0,5%],
embora ainda abaixo da média de 7,6% dos ultimos
dez anos", diz Romao.

Para o grupo de alimentos e bebidas como um todo, o
nimero passou de 4,3% para 4,8%. Ja a alta da
alimentacao fora de casa subiu de 5,4% para 5,6%.

O reflexo da tragédia no Sul fica mais claro no
atacado: a projecdo da LCA para o IPA agropecudrio
no ano agora é de 4,6%, ante 2,7%. Presidente da
Associacdo de Supermercados do Estado do Rio de
Janeiro (Asserj), Fabio Queir6z afirma que o preco do
arroz no atacado ja subiu 10%, mas por enquanto nao
hé& efeito na gbndola. Se as dificuldades de logistica
persistirem por mais alguns dias, parte disso pode
chegar ao consumidor, alerta ele, que recomenda
substituicdes do arroz por outros carboidratos.

Por enquanto, o aumento nas projecfes para 0s
precos de alimentos ndo afetou as estimativas para o
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) porque
houve revisdo para baixo em outros itens, tanto pela
XP quanto pela LCA Consultores.

Pelas contas da LCA, a alta de habitacdo em 2024 foi
reduzida de 3,5% para 3,2%, enquanto a de
transportes caiu de 1,6% para 1,4%.

O economista da XP Alexandre Maluf diz que a
mudanca em alimentos traz viés de alta para o IPCA
em 2024. "Mas boa parte da alta de alguns precos
deve ser revertida até dezembro", nota.

A revisdo para cima da alta dos alimentos em 2024, no
entanto, ndo € unanimidade. O economista- chefe e
socio da G5 Partners, Luis Otavio Leal, vé por
enquanto um efeito temporario da alta de precos, que
tende a ser diluida ao longo do ano. Sua expectativa é
de 0,1 a 0,2 ponto percentual no IPCA dos meses de
maio e junho. Outro fator que pesa, segundo ele, é o
fato de que sua projecdo para a alimentagdo no
domicilio estd em 7%, mais pessimista que o restante
do mercado.

"Mais de 80% da safra de arroz ja foi colhida, mas é
preciso avaliar a qualidade do armazenamento.

Além disso, temos 95 pontos de interdicdo nas
rodovias gaulchas. Isso afeta o escoamento. Com
menos produto chegando, a oferta cai e o preco sobe.
Mas ainda vejo um efeito temporario", diz.

"Temos 95 pontos de interdigdo nas rodovias gauchas.

Isso afeta 0 escoamento” Luis Otavio Leal
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"Juros por Educacéo” € aposta para
promover ensino técnico no pais

Murillo Camarotto, Rafael Bitencourt e Jéssica Sant"Ana

O governo federal conta com o programa Juros por
Educacdo - que propde reduzir os juros da divida
cobrada dos Estados em troca da ampliacdo das
matriculas no ensino médio técnico - para expandir
essa politica publica e elevar o Brasil ao patamar das
economias mais desenvolvidas que integram a
Organizacao para a Cooperacéo e o Desenvolvimento
Econbmico (OCDE). Na visao de autoridades do
Executivo e especialistas em educacédo, essa seria
uma saida inovadora com potencial impacto positivo
na produtividade, combate a evasdo escolar e
qualificacdo da mao de obra nacional. Por outro lado,
governos estaduais ainda aguardam detalhes da
proposta, que tera de passar pelo Congresso.

"Precisamos de recursos para induzir essa politica,
entdo aproveitar a reducdo dos juros dos Estados para
buscar elevar o pais a patamares da OCDE ¢é
fundamental, sdo ganhos sociais e econdmicos
importantes para o Brasil e para os Estados
brasileiros", afirmou o ministro da Educacao, Camilo
Santana, durante evento organizado pelo Valor em
parceria com Ital Educacdo e Trabalho e Todos Pela
Educacédo Ele destacou que o governo Lula quer
chegar até 2026 com mil institutos técnicos federais,
mas que, mesmo com a expansao, ndo sera suficiente
para que cada Estado do pais tenha 37% dos alunos
do ensino médio matriculados em escolas técnicas ou
realizando cursos equivalentes de forma concomitante.
Essa é uma meta que foi estabelecida pelo Ministério
da Educacéo (MEC).

"E preciso ter um esforco coletivo dos Estados para a
gente garantir um avanco mais rapido do ensino
técnico no Brasil", disse Santana, ressaltando a
importancia da qualificacdo dos jovens para a
produtividade e para o crescimento da economia
brasileira. O ministro frisou, ainda, que o governo
federal apenas define as politicas publicas, mas sao
os Estados e 0s municipios os responsaveis por
grande parte da execucéo.

Atualmente, as dividas dos Estados com a Uni&do séo
corrigidas pela inflagdo mais 4% ao ano ou pela Selic,
o que for mais vantajoso. O programa propde uma
reducdo para juros real de até 2% ao ano para os
Estados que expandirem as matriculas no ensino
médio técnico de 2025 a 2030. O dinheiro que devera

ser usado na expansao € o0 que sera economizado
com o servico da divida.

Para os Estados que aplicarem ao menos 50% da
economia na criacéo e ampliacdo de matriculas, a taxa
de juros sera de 3% ao ano mais inflagao.

Ao aderir a faixa que da juros reais de 2,5% a.a, 0 ente
federado precisa aplicar ao menos 75% da economia
no ensino técnico. Ja a faixa com os juros mais baixos
(2% a.a + IPCA) exige investimento integral.

O programa foi apresentado pelo Executivo aos
governadores e estd agora na fase de negociacgédo
antes de ser proposto formalmente por projeto de lei
ao Congresso. O secretario-executivo do Ministério da
Fazenda, Dario Durigan, afirmou no evento que a
proposta é uma ideia aberta a aprimoramentos.
Também destacou a importancia do didlogo federativo
para avancar na agenda.

"O dialogo federativo tem sido reforgado”, afirmou,
acrescentando que o presidente Lula tem chamado
governadores de diversas orienta¢gdes ideoldgicas
para pensar o Estado.

"Esse € o caminho que vamos seguir adotando até o
fim do governo." Segundo ele, a proposta é uma
alternativa inovadora a discussao juridica sobre o
assunto. "Os Estados ja estavam judicializando o tema
na Suprema Corte, mas ndo queremos discutir adaeter
num a taxa de juros que a pagar. Por que ndo apostar
no novo, num caminho que a gente quer para
desenvolvimento do pais?", afirmou o secretario.

Durigan também disse que a divida dos Estados é
tema recorrente e que reaparece agora com a tragédia
climatica vista no Rio Grande do Sul - um dos entes
com o maior saldo devedor. Ele afirmou que sera dada
resposta especifica para a divida do Estado,que teve
mais de 300 cidades atingidas pelas enchentes.

O saldo devedor dos Estados atinge a cifra de R$ 740
bilhdes, segundo numeros do Ministério da Fazenda.
Do total, quatro Estados - S&o Paulo, Rio de Janeiro,
Rio Grande do Sul e Minas Gerais - representam R$
660 bilhdes, o equivalente a 90% do estoque da
divida.

J& o governador da Paraiba, Jodo Azevédo (PSB),
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afirmou durante o debate que o programa ndo pode
privilegiar apenas Estados que tém dividas maiores
em detrimento daqueles com menor débito. "E preciso
um pouco mais para os Estados que fizeram seus
deveres de casa. Porque pelo programa, para os
Estados que ndo tém divida ou que tém dividas
pequenas, sera permitido apenas uma agilizacéo dos
empréstimos concedidos", disse o governador.

Ele defendeu que o governo federal faca uma analise
da demanda individual de cada Estado, pois além
daqueles com as finangcas em ordem, ha ainda entes
federativos que ja investem bastante no ensino
técnico.

Durigan acrescentou que "nenhum Estado vai ser
deixado para tras"noprograma."Estudamos uma linha
de financiamento especial para 0os que tenham menos
divida. O beneficio vai ser menor, porque a divida é
menor, mas vao ser abertas outras frentes de
trabalho." Ha alguns Estados, por exemplo, que
defendem usar a economia que sera gerada com a
redugéo de juros para investir em infraestrutura de
saneamento. O secretario do Tesouro Nacional,
Rogério Ceron, um dos idealizadores do programa,
disse que, caso uma proposta dessa avance, o
governo teria de pensar em alguma outra regra ou
trava para garantir que a economia com 0s juros seja
usada mesmo para investimento, e ndo para outros
fins.

Ceron pontou que, com a expansédo do aporte federal
no Fundeb (o fundo da educacéo), os Estados véo
conseguir absorver o custo do incremento da rede de
educacéo técnica.

"Nés ndo vamos impulsionar despesas correntes que,
depois, ndo vao poder ser suportadas", destacou.

O secretario executivo-adjunto do Ministério da
Educacéo (MEC), Gregorio Grisa, rebateu as criticas
de que o programa servira para "premiar" Estados
endividados. Segundo ele, isso decorre de um
raciocinio "muito singelo”, que também rendeu
guestionamentos semelhantes na época do
lancamento do ProUni.

"Em relacao as grandes dividas [dos Estados], a l6gica
do litigio ndo tem dado certo, porque os Estados
encontram alternativas politicas dentro do Congresso
e dentro do Supremo para, de alguma forma, ou se
isentar, ou suspender, ou ter uma alternativa de néo
pagamento”, disse Grisa. "Como se trata de um
recurso que, a grosso modo, nédo vira, faz todo o
sentido vocé enderecar para uma pauta nobre que, no
médio e longo prazos, vai potencializar a saude
financeira daquele Estado." O secretario também
defendeu que programas de formacao técnica olhem

ECONOMIA

para as"vocacdes" de cada Estado.

Segundo ele, ha demandas locais relacionadas a
preservacdo do meio ambiente que ndo estavam
mapeadas ha dez ou ha 20 anos,e que hoje oferecem
oportunidade de emprego para quem se especializou
na area. Sobre a dinamica do mercado,disse que o
curso técnico deve respeitar a dinamica do" eixo
tecnolégico".

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Corte menor da Selic mantera pesada carga
de juros nadivida (Editorial)

Os investidores aumentaram as apostas na elevacgéo
de juros de longo prazo, empurrando a curva futura do
custo do dinheiro para além de 6% acima da inflacéo,
taxa severamente restritiva para a economia brasileira.
A mudanca das metas fiscais foi o principal fator
doméstico para a reavaliagcdo. A cautela do Federal
Reserve americano em iniciar o ciclo de queda dos
juros acabou colocando um piso para a reducdo dos
juros domésticos nos calculos dos mercados
financeiros. A calibragem dos juros brasileiros em
funcdo desses dois fatores serd feita hoje na reuniédo
do Comité de Politica Monetaria. O Banco Central
mudou sua orientagdo univoca, de mais um corte de
0,5 ponto percentual, para um horizonte aberto de
possibilidades.

O boletim Focus divulgado na segunda-feira mostrou
algo desagradavel: as expectativas sobre a inflagao
futura, que nunca chegaram a coincidir com a meta
para os proximos anos, de 3%, comegaram a se
afastar do alvo. Paradas em 3,5% ha meses, subiram
para 3,64% em 2025, ano para o qual esta voltada
agora a politica monetéaria, indicando uma
desancoragem maior. Tanto na coleta do Focus
guanto nas enquetes feitas pelo Valor, a taxa de juros
ao fim de 2025 e 2026 esta aumentando.

Pesquisa feita pelo Valor com 118 instituicdes
financeiras e consultorias revelou que a mediana das
expectativas para a taxa Selic em 2024 sera de 9,75%,
uma alta significativa de 0,75 ponto percentual em
relacdo as previsbes de margo. A maioria dos
consultados prevé um corte de 0,25 ponto percentual
na reunido de hoje, ante 41 instituices que acreditam
gue o BC seguira a orientacdo dada pelo ultimo
encontro, de 0,5 ponto. Mesmo assim, entre as
instituic6es, nao ha mais quem acredite que 0s juros
encerrardo o ano abaixo de 9%, como nas pesquisas
anteriores, onde se vislumbrava reducdo para até
8,5%.

Enquanto o cenério externo se torna mais incerto, a
inflacdo doméstica, ao contrario, segue em queda,
embora lenta. O IPCA de margo ficou abaixo das
expectativas, em 0,16%, e atingiu em doze meses
3,93%, ainda distante da meta. O indice se cercou de
boas noticias, como a reducdo dos nucleos de
inflacdo, inclusive o de servicos, e do grau de difusédo
do reajuste de precos. De qualquer forma, ndo € um
resultado seguro. O mercado de trabalho esta

aquecido, a taxa de desemprego é a menor desde
2015, e o rendimento médio do trabalhador subiu 4%
acima da inflagdo, o que levanta o temor de que esse
aumento de custos para as empresas sera repassado
mais a frente aos precos.

Tudo dependera do crescimento da economia. As
previsdes encostaram em 2%, com viés de alta. Se o
PIB ficar pelo terceiro ano consecutivo acima do que é
estimado como seu potencial (1,9%), ha chances de
que a inflagdo demore bem mais a cair ou até se
eleve um pouco. O desastre climatico no Rio Grande
do Sul contribui com um fator pontual negativo: as
inundacfes elevardo momentaneamente precos de
alguns alimentos, notadamente o arroz, do qual é o
maior produtor. Especialistas estimam um efeito de até
0,2 ponto percentual no IPCA, com margem para
surpresas. O problema é que as projecdes para o
IPCA do ano ja estavam em alta.

O motivo principal para as revisbes, a mudanca da
meta fiscal, aparece como discreto coadjuvante nas
Gltimas atas do Copom, possivelmente para nao
provocar nova onda de ataques ao Banco Central
impulsionada pelo Planalto. Mas se o BC estacionar os
juros no nivel sugerido pelo boletim Focus, a prépria
situacédo fiscal deve piorar. A evolucdo das contas
publicas em margo, divulgada ontem pelo BC, da uma
ideia aproximada do custo da politica de juros muito
altos vigentes. Nos doze meses encerrados no més
passado, a carga financeira da divida bruta do governo
geral atingiu R$ 745,7 bilhdes, ou 6,76% do PIB. O
déficit nominal, que soma o resultado primario
deficitario (R$ 252,9 bilhdes) com os compromissos
financeiros, encostou em R$ 1 trilhdo e ndo dé sinais
de que va encolher a curto prazo.

No que se refere ao déficit nominal, as estimativas do
mercado consideram uma Selic ao fim do ano 0,75
ponto percentual acima do previsto anteriormente, em
margo, o que significa que o Tesouro estard pagando
mais R$ 33,85 bilh6es do que desembolsaria se as
expectativas do Focus ndo piorassem e fossem
ratificadas pelo Copom. Da mesma forma, o délar se
valorizou em relagdo ao real em 4,42% no ano até
ontem, e, a julgar pelas indicacdes dos analistas, pode
até ir um pouco mais longe. Mantida essa variacdo
atual até o fim do ano, a conta acrescentaria mais R$
42 bilhdes na divida bruta. Juntos, sdo mais R$ 75
bilhdes no endividamento.
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O governo tem condi¢cBes de melhorar essas contas,
caso se convenga de que ndo deve aumentar seus
gastos e tente seriamente cumprir a meta de déficit
zero este ano. Fazé-lo possibilitaria queda maior dos
juros, reducao do déficit nominal, menor necessidade
de financiamento e possivelmente alguma valorizacéo
do real. Para isso, precisaria dar sinais eloquentes de
gue se preocupa de fato com déficits fiscais e
cumprimento de metas de inflagéo.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Percepcao da economia € o desafio de Biden
(Artigo)

Martin Wolf

Martin Wolf é editor e principal comentarista
econdmico do Financial Times.

Os planos de Trump para um segundo mandato séo
os de um ditador. Esse desejo ja ficou evidente em
sua tentativa de anular o resultado da ultima eleicao
presidencial e na insisténcia para que a Grande
Mentira de que venceu, se tornasse a Grande Verdade
do Partido Republicano.

Além disso, ele disse recentemente a revista "Time"
gue construiria grandes campos de detencdo para
imigrantes sem documentacao, mobilizaria o Exército
dos Estados Unidos internamente, ordenaria aos
procuradores dos EUA que processassem pessoas de
guem ele ndo gosta, perdoaria os insurrecionistas do 6
de janeiro de 2020 e encheria sua administracéo de
pessoas leais. Ele também lancaria dlvidas sobre as
garantias de seguranca da Organizacao do Tratado do
Atlantico Norte (Otan), abrindo assim a Europa ao seu
amigo Vladimir Putin, e lancaria uma guerra comercial
global.

Resumindo, o retorno de Trump ao poder nos EUA, o
porta-estandarte da democracia liberal no mundo,
poderia se mostrar o momento em que o despotismo
arbitrario tornou-se, mais uma vez, a forma normal de
governanca humana. Isso ameaca tornar as elei¢cées
presidenciais daqui a seis meses vitais ndo s para o
futuro dos EUA, como do mundo todo.

Isso, conforme disse Joe Biden, ha muito é o que esta
em jogo para o seu governo. Ainda assim, os
americanos nao decidirdo o resultado sobre questfes
constitucionais, por mais vitais que elas sejam. A
prioridade deles é a economia. Quanto a isso, as
noticias para Biden s&o ruins: segundo uma pesquisa
publicada pelo "Financial Times" no més passado,
55% dos eleitores desaprovam seu desempenho
econdmico. Isso ajuda a explicar por que as pesquisas
mostram numeros tdo apertados entre Biden e Trump.

Essas davidas sobre o desempenho econdémico do
governo sdo surpreendentes. Comparativamente, o
desempenho da economia dos EUA tem sido um
triunfo. Segundo o Fundo Monetéario Internacional
(FMI), o PIB per capita dos EUA subira 8,3% entre
2019 e 2024, apesar da pandemia. Isso é muito

melhor do que em qualquer outra grande economia de
alta renda. No Reino Unido, por exemplo, o nimero
comparavel é de menos 0,2%.

O argumento em defesa de Biden é apresentado com
detalhes no Relatorio Econémico do Presidente,
publicado em marco. E um bom argumento. Nas
palavras de uma autoridade de alto escaldo com quem
estive na semana passada em Washington: "Esse é o
melhor exemplo de uma recuperacdo dos EUA no lado
da oferta desde os anos 60". O desempenho em
termos de crescimento econémico, empregos e
investimentos tem sido excelente. A inflagdo também
caiu bastante sem o aumento do desemprego que
alguns alertavam que poderia ser necessario.

A taxa de desemprego no primeiro trimestre deste ano
foi de 3,8%, abaixo do nimero de trés anos antes, de
6,2%. No mesmo periodo, o consumo pessoal real
aumentou 9,8% e o0s investimentos fixos néo
residenciais privados aumentaram 14%. Os
investimentos reais em estruturas industriais
aumentaram espantosos 101% entre os primeiros
trimestres de 2022 e 2024. A taxa de participacdo na
forca de trabalho para aqueles com idades entre 25 e
54 anos foi de 83,5% em abril, um nivel ndo superado
desde 2002. As unidades de habitacdo privada em
construcéo estdo perto de 1,7 milhdo de unidades, um
nivel ndo igualado no ultimo meio século.

Isso € um boom econdmico. E também um dos mais
importantes experimentos na avaliagdo do impacto do
bom funcionamento de uma economia sobre os
mercados de trabalho. Uma constatacéo significativa
do relatério € que as disparidades raciais no
desemprego e no emprego cairam bastante e as
oportunidades para os deficientes também
aumentaram significativamente.

Por tras desse desempenho esta uma onda de
legislacdo de alto perfil que inclui o Plano de Resgate
Americano, a Lei de Reducédo da Inflacdo (IRA) e a
Lei dos Chips e da Ciéncia. Uma viséo
supreendentemente comum é que Biden esta quase
senil. Na verdade, este tem sido o governo mais
hiperativo desde os anos 60. A energia de Biden tem
sido surpreendente.

Entéo, por que diante desse historico aparentemente
impressionante tantos eleitores estéo tdo céticos?
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Sem ddvida, um motivo é que ha muitos opositores
ferrenhos ao "grande governo" que Biden levou para
os EUA. Mas se os libertarios fossem uma forca
realmente poderosa hoje, Trump néo estaria liderando
0s republicanos.

Um motivo mais importante é a inflagdo. As pessoas a
odeiam. Além disso, depois de um periodo de inflagao
elevada, baixa-la novamente nédo é suficiente, ou pelo
menos ndo por um bom tempo. O nivel dos pregos
subiu quase 20% desde que Biden foi eleito. As
pessoas perceberam isso. Curiosamente, aqueles que
notam grandes aumentos nos pre¢gos nos
supermercados parecem extrapola-los para a inflagéo
de forma mais ampla, Levara um tempo para esquecer
guanto custavam as coisas antes dos saltos recentes.

Um problema relacionado é o congelamento do
mercado da habitacdo. Quem quer vender uma casa
guando comprar uma nova significa substituir um
financiamento barato a taxas fixas por um bem mais
caro? Esse problema persistira enquanto as taxas de
juros permaneceram muito acima do que estavam.

Mais importante é o fato de as percepg¢fes sobre a
economia serem politicas, com os republicanos vendo
uma economia ruim quando seus adversarios estao no
poder e vice-versa. Hoje, as pessoas ndo tém apenas
suas opinides; elas tém seus proprios fatos. A
economia que elas veem ndo é a economia que elas
experimentam no dia a dia. Isto deve-se, sem divida,
em parte ao atual cenério terrivelmente irresponséavel
dos meios de comunica¢do, que normalizou a mentira
e, ndo menos importante, o préprio Trump.

Robert Reich, ex-secretario do Trabalho dos EUA,
acrescenta que muitas pessoas comuns simplesmente
ndo gostam da economia em que estdo, mesmo que
ela seja melhor do que era ha alguns anos. Elas
também acreditam que Trump pelo menos esta
lutando por elas. Este é o tipo de estilo retérico que
importa mais do que a realidade econémica.

Sejam quais forem os motivos, ha apenas seis meses
para mudar a opinido das pessoas. Além disso, as
noticias econdmicas poderédo piorar, especialmente se
0s juros altos finalmente provocaram uma
desaceleragcdo acentuada ou mesmo se eles subirem.

A elei¢d@o parece tdo proxima quanto seu resultado é
crucial. Somente os americanos irdo contesta-lo. Ngs,
espectadores, s6 podemos esperar por um resultado
feliz.

Hoje, as pessoas tém seus proprios fatos. A economia
gue elas veem nao é a que experimentam no dia a dia.
Isto deve-se em parte ao atual cenario irresponsavel
da imprensa, que normalizou a mentira e, ndo menos

ECONOMIA

importante, o proprio Trump
(Traducdo de Mério Zamarian)

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864?page=1
&section=1
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Com crise no RS, governo deve importar
arroz para evitar alta de precos no pais

Rafael Walendorff, Fabio Murakawa, Fernanda Pressinott
e Nayara Figueiredo De Brasilia e Sdo Paulo
(Colaborou Paulo Santos, de Sao Paulo)

Em meio aos reflexos das enchentes na agropecudria
do Rio Grande do Sul, o ministro da Agricultura, Carlos
Favaro, afirmou ontem que sua equipe esta
preparando o texto de uma medida provisoria para
permitir a importacdo direta de até 1 milhdo de
toneladas de arroz pela Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab). A intencédo, segundo ele, é
evitar especulagcdo e aumentos exacerbados de preco
no mercado.

O movimento mostra a preocupacdo do governo com
possiveis efeitos de eventual desabastecimento de
produtos na inflagc&o, tema que afetou a popularidade
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva recentemente.

Apos reunido na Sala da Situacdo (comité que reline
véarios ministros) no Palécio do Planalto, Favaro disse
gue a ideia ndo é concorrer com os agricultores
gauchos, que produzem 70% da safra de arroz do
pais.

A publicacdo da MP dependia da aprovacédo, pelo
Congresso Nacional, do decreto de calamidade
publica no Rio Grande do Sul, concluida ontem. Além
disso, haveréa necessidade de edi¢cdo de uma outra MP
para abertura de crédito extraordinario para a Conab
importar o arroz.

Segundo o ministro, a ideia inicial € comprar 200 mil
toneladas de arroz beneficiado e empacotado em um
primeiro leildo, ap6s a MP ser publicada e
regulamentada pelos ministérios da Agricultura e do
Desenvolvimento Agréario. A comercializacao devera
ser feita em vendas de balcdo pela Conab, em
Estados do Norte e Nordeste.

"O governo ndo pensa em concorrer com o0sS
produtores de arroz que ja passam dificuldades. Néo é
concorrer, ndo vamos comprar para vender para
atacadistas. E para evitar a especulacdo”, disse
Favaro.

Segundo ele, se a importacao for rapida, evitara
solavancos e alta nos precos aos consumidores.

Pelos céalculos do Ministério da Agricultura, das 7,4

milhBes de toneladas de arroz previstas para serem
colhidas na safra 2023/24 no Rio Grande do Sul,
existem cerca de 1,6 milhdo de toneladas ainda em
campo, onde deve haver perdas.

Além disso, parte do cereal ja colhido e que estava em
armazéns também deve ser danificada devido as
inundacdes.

"Teremos perdas do que esta nas lavouras e algo que
ja estava nos armazéns, que estao alagados. A grande
dificuldade é a infraestrutura logistica, tirar o arroz do
Rio Grande do Sul e levar para centros consumidores",
disse Favaro.

Embora reconheca as dificuldades logisticas para
escoar a producdo do cereal do Estado, o presidente
da Federacdo dos Arrozeiros do Rio Grande do Sul
(Federarroz), Alexandre Velho, disse que ndo faltara
arroz no mercado brasileiro.

Segundo ele, 83% da area semeada com arroz no
Estado ja foi colhida, com bons resultados de
produtividade, o que indica que a producéo passara de
7 milhdes de toneladas. No ciclo passado, o Rio
Grande do Sul colheu 6,9 milhdes de toneladas e a
expectativa inicial sobre 2023/24 era que chegaria a
7,4 milhGes de toneladas.

"Trago uma palavra oficial da entidade que representa
0 setor arrozeiros.

Faltam 17% do Estado para colher. O problema é que
a area mais atrasada esta na regido central do Estado,
gue foi a que mais sofreu com as chuvas", disse.
"Mesmo que tenhamos dificuldade na colheita desse
saldo, certamente o Rio Grande do Sul tem condi¢des
de atender o pais. Reafirmo que ndo temos problemas
para o abastecimento interno e ndo ha necessidade de
importacdo." Segundo Velho, a dificuldade para escoar
a producdo no momento € mais acentuada nas vias do
interior do Estado do que para os grandes centros. "A
BR-101 permite que o arroz gaucho chegue aos
centros do Brasil", afirmou.

Na manhd de ontem, o presidente Lula ja havia
afirmado que o governo estudava a possibilidade de
importar arroz e feijdo para conter os precos dos
alimentos.
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Favaro disse que o arroz devera ser importado,
principalmente, de paises do Mercosul.

Os problemas logisticos ainda sdo um entrave também
para as empresas de carnes de aves e suinos no
Estado, mas aos poucos as que tinham paralisado as
atividades comecam a voltar a operar, segundo o
presidente da Associacdo Brasileira de Proteina
Animal (ABPA), Ricardo Santin. "Paradas, de fato,
estdo somente trés ou quatro unidades, embora dez
estejam operando com capacidade reduzida", disse
ele.

Apesar dos avancos, ainda ha expectativa de que o
setor demore um més para recompor totalmente os
sistemas produtivos na pecuaria do Estado. "As
granjas que tiveram prejuizos estruturais decorrentes
das chuvas vdo demorar mais tempo, mas néo séo
muitas"”, acrescentou o presidente da Associacdo de
Criadores de Suinos do Rio Grande do Sul (Acsurs),
Valdecir Folador.

No setor de leite, a produgéo também comeca a voltar.
Com a reducéo do nivel das aguas no Vale do Taquari
e em diversas regifes do Rio Grande do Sul, a
captacao de leite vem sendo retomada em algumas
areas do Estado, segundo o Sindicato da IndUstria de
Laticinios do RS (Sindilat).

Ontem, a Confederacdo Nacional dos Municipios
(CNM) atualizou o levantamento sobre os efeitos da
chuvas no Rio Grande do Sul e elevou para R$ 570
milhdes a estimativa de perdas para a agropecuaria no
Estado.

Aos poucos, industrias que tinham parado comegam a
voltar Ricardo Santin

Dividas poderao ser suspensas por 90 dias

O ministro da Agricultura, Carlos Favaro, confirmou
ontem que encaminhou uma proposta ao Conselho
Monetéario Nacional (CMN) para que seja suspensa a
cobranca de todas as dividas rurais de produtores do
Rio Grande do Sul por 90 dias. A medida havia sido
antecipada pelo Valor PRO na manha de ontem. Ainda
ndo ha data para que a proposta seja votada. O CMN
deverd realizar uma reunido extraordinaria para
analise do pleito.

"Foi pedido ao CMN a prorrogacéo imediata, por 90
dias, de todos os débitos do setor, de custeio e
investimentos, visto que o setor ja vinha de secas, mas
agora a situagcdo se agravou de forma excepcional”,
disse Favaro apoés reunido da Sala de Situacdo no
Palacio do Planalto. A proposta foi encaminhada a
ministra do Planejamento e Orcamento, Simone Tebet,
integrante do Conselho Monetéario Nacional.

ECONOMIA

Favaro afirmou que, depois de aprovada a
prorrogagdo, comecardo a ser elaboradas e
anunciadas "medidas de reconstrucdo”, sem citar
detalhes. Segundo ele, o presidente Luiz In4cio Lula
da Silva vai comecar em breve a realizar anutincios de
medidas para o Rio Grande do Sul e o setor
agropecuario sera contemplado.

O ministro da Agricultura citou, por exemplo, a
necessidade de linhas de financiamentos para a
reconstrucdo de aviarios, empresas, armazéns e
demais estruturas destruidas pelas forcas das aguas.

Ele disse que sera preciso sair do "viés comum" das
linhas de crédito ao setor diante dessa tragédia.

"E devastador", afirmou.

Uma das medidas defendidas por Favaro é o uso de
fundo de aval ou fundo garantidor do governo para
apoiar os novos financiamentos, nos moldes do que foi
feito na pandemia com o Pronampe (Programa
Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte).

O ministro da Agricultura observou que o crédito
tradicional requer a apresentacdo de garantias, como
imoveis e maquinas, mas em muitos casos tudo foi
perdido no Rio Grande do Sul por causa das chuvas.

Segundo ele, o "dinheiro para financiar ndo acabou",
mas ha aumento do risco com o desastre e maior
dificuldade de liquidez.

Assim, uma das solu¢des pensadas seria a criagdo de
um fundo de aval. "Na pandemia, o Pronampe foi
fundamental.

Nesta hora, precisamos que as linhas venham
atreladas a fundo garantidor para ter acesso efetivo na
ponta".

No atual quadro de desastre no Rio Grande do Sul,
disse Favaro, é preciso ter algo "excepcional" para ter
efetividade. "Nao da pra ser o mesmo crédito. Ndo ha
garantia". Ele ndo soube estimar qual sera a
necessidade de recursos para as linhas de crédito ou
para o fundo de aval.

O ministro comentou ainda que sera dada prioridade,
pela Casa Civil e pela Secretaria de Relacdes
Institucionais, do empenho de emendas parlamentares

direcionadas a aquisicdo de maquinas da "linha
amarela", como retroescavadeiras e niveladoras.

Segundo ele, é preciso cadastrar os municipios que
deverdo ser beneficiados para pagamento imediato
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dos recursos.

O magquinario devera ser usado principalmente para a
reconstrucdo de estradas vicinais no interior do
Estado.

Na manha de ontem, a Federacdo da Agricultura do
Rio Grande do Sul (Farsul) havia apresentado ao
ministro da Agricultura proposta de suspensao da
cobranga das parcelas de financiamentos de
produtores rurais gauchos. A entidade pediu a
prorrogacdo de todas as parcelas de financiamentos
de custeio, investimento e comercializacao,
independentemente da fonte dos recursos.

A Farsul também pediu uma série de medidas
estruturantes, como a concessdo de crédito
direcionado, com prazo de 15 anos de pagamento e
caréncia de dois anos e juros vinculados apenas a
meta da inflacdo, atualmente em 3% ao ano.

Antes do anuncio da proposta de MP para suspensao
de dividas dos produtores, o presidente da Farsul,
Gededo Pereira, disse ao Valor que a catastrofe no
Rio Grande do Sul é "algo absolutamente inédito e
sem precedentes”, o que demanda medidas

excepcionais.

"E um desastre que o pais nunca viu", afirmou a
reportagem.

"Situagdes catastréficas requerem solucdes fora da
caixa, temos produtores que perderam tudo",
comentou.

"E um desastre.

Situacbes catastroficas requerem solugdes fora da
caixa" Gededo Pereira

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864
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|bovespa sobe e dolar cede a esperado
Copom

Arthur Cagliari, Gabriel Caldeira, Gabriel Roca e Matheus
Prado De Séo Paulo

As vésperas da decisdo de politica monetaria do
Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central (BC), os ativos locais exibiram variacfes
timidas, enquanto investidores equilibraram incertezas
internas e a melhora do ambiente global, posta a prova
por comentarios conservadores do presidente do
Federal Reserve (Fed, o banco central dos EUA) de
Mineapolis, Neel Kashkari.

O Ibovespa subiu 0,58%, aos 129.210 pontos, € 0
dolar caiu 0,12%, a R$ 5,0672. Ja a taxa do contrato
de Deposito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2027
foi de 10,745% para 10,73%, enquanto, nos EUA, o
yield da T-note de dois anos teve leve alta a 4,839%,
de 4,837%, e a taxa da T-note de dez anos recuou de
4,490% a 4,463%.

Contrariando a melhora de sentimento que culminou
em movimento de descompressdo dos mercados,
Kashkari, do Fed, mostrou preocupac¢do com a
possibilidade de que a inflacdo nos EUA fique
estagnada acima da meta de 2% do Fed, o que
indicaria ao banco central americano que a politica
monetéaria ainda nédo esta restritiva o suficiente.
"Vamos elevar juros se for necessério", afirmou.

"E claro que meus colegas e eu estamos muito felizes
com o fato de o mercado de trabalho ter se mostrado
resiliente, mas, com a inflagdo no trimestre mais
recente se movendo lateralmente, isso levanta
guestdes sobre o quéo restritiva a politica realmente
€", alertou. Apontou ainda para a expansao recente do
setor imobiliario, importante vetor da politica monetaria
nos EUA, como um possivel indicador de que os juros
podem ter de subir novamente.

Na visdo de lan Lyngen e Vail Hartman, analistas de
renda fixa do BMO Capital Markets, as falas de
Kashkari colocam ainda mais pressdo em cima do
resultado do indice de pre¢os ao consumidor (CPI, na
sigla em inglés) americano de abril, cuja divulgacéo
esta prevista para a semana que vem.

"Se todo o restante se mantiver igual, suspeitamos que
uma alta consensual do nacleo do CPI de 0,3%
fornecera outro ponto de dados que incentivara os
investidores a olhar para além do forte desempenho

da inflagdo durante o primeiro trimestre, em beneficio
de rendimentos [dos Treasuries] mais baixos",
projetam.

As declaragdes tiraram algum impeto dos mercados,
mas agentes locais seguiram com as atencdes
divididas, com o desfecho da decisdo do Copom no
radar. A perspectiva de um corte de juro menor é
consenso entre grandes bancos brasileiros. Itad,
Bradesco, Santander, BTG Pactual e Safra esperam
gue o Copom corte a Selic em 0,25 ponto percentual
hoje.

Na contramao, o americano Citi avalia que ainda ha
espaco para um corte de 0,5 ponto por dois motivos.

O primeiro é que, segundo a equipe do banco, a
recente deterioracdo das expectativas de inflacédo
ainda pode ser manejada, dentro da margem de corte
de juros existente percebida pelo Copom, que o0s
profissionais calculam ser de 0,75 ponto. E, na visédo
do Citi, o colegiado reconhece que poderia haver uma
perda de credibilidade na comunicac¢éo caso néo seja
cumprido um "compromisso condicional” estabelecido
pelo "forward guidance" [orientac&o futura] emitida no
Copom de margo.

Priscila Araujo, gestora de renda variavel da O3
Capital, diz que a descompresséao vista nos ultimos
dias no mercado externo ndo ocorreu na mesma
magnitude nos ativos locais porque as incertezas
fiscais voltaram ao radar e agentes aguardam a
decisdo do Copom. "Se houver uma deciséo dividida e
mais "dovish" [suave], o mercado pode interpretar
como um processo de politizacdo do Banco Central”,
afirma.

"E ndo podemos esquecer que a industria local segue
fragilizada - e devemos ver mais dados de saques por
conta das performances de abril -, 0 que limita a
capacidade dos gestores de tomar risco."

10,73% foi a taxa do DI para janeiro de 2027

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187864
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