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Consultoria do Senado ja analisa MP da
Fazenda

GERALDA DOCA E RENAN MONTEIRO

A consultoria legislativa do Senado ja analisa a medida
proviséria (MP) anunciada pelo ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, que aumenta a contribuicdo
previdenciaria de 17 setores intensivos em mao de
obra. A medida vai na contramao da decisdo do
Congresso Nacional, que havia prorrogado a
desoneracdo da folha de salarios desses segmentos
até 2027.

O parecer devera ser encaminhado ao presidente do
Casa, Rodrigo Pacheco, ainda esta semana. Estéo
sendo analisados os fundamentos constitucionais,
como urgéncia e relevancia da MP. Embora tenha
forca de lei e entre em vigor imediatamente, a
proposta, publicada no Diario Oficial da Unido (DOU)
na Ultima sexta-feira, da prazo de 90 dias para que as
novas regras entrem em vigor.

Apesar do recesso parlamentar, Pacheco retornara a
capital federal no domingo e devera aproveitar a
presenca de parlamentares para o0 ato democréatico do
dia 8, segunda- feira, para decidir se devolvera a MP
ao Executivo. Ele podera convocar lideres para uma
reunidao para discutir o assunto. Segundo
interlocutores, mesmo com a fundamentacao técnica
da consultoria legislativa, a devolucado da MP devera
ser uma decisao politica, diante da repercusséao
negativa do texto no Congresso e no setor produtivo.

O Ministério da Fazenda, por sua vez, esta
organizando uma agenda de reunibes com liderancas
do Congresso para buscar sensibilizar parlamentares.

A ideia é colocar de pé ainda este més um
cronograma com as liderancas que estiverem na
capital.

A devolucdo da MP por Pacheco seria um gesto forte,
mas 0 ato do governo que desconstitui uma deciséo
do Congresso também foi, disse um interlocutor
envolvido nas discussdes.

REACAO DE PARLAMENTARES

A Fazenda incluiu ainda na MP a volta da tributacdo
do setor de eventos, que havia ganhado um alivio por
conta dos efeitos da pandemia, e a limitacdo das
compensacdes tributarias de grandes empresas, sob o

argumento de que a Receita Federal precisa ter
previsibilidade para administrar a arrecadac&o.

Com isso, a devolugcdo da MP podera ter
consequéncia para além da desoneracédo da folha de
salarios, disse um parlamentar.

No dia do anincio da MP, a Frente Parlamentar do
Empreendedorismo divulgou nota pedindo a devolugéo
da proposta.

Em resposta, Pacheco também soltou um texto,
dizendo que a consultoria legislativa faria uma anélise
dos aspectos constitucionais da MP.

O presidente do Senado disse ainda que a MP causou
"estranheza", referindo-se ao fato de a proposta
derrubar uma decisédo recente do Congresso e a forte
reacdo dos parlamentares a iniciativa do Executivo.

Antes do anlncio da MP, Haddad havia informado a
Pacheco e ao presidentes da Céamara, Arthur Lira
(PPAL), que editaria o texto. Depois da publicagéo da
medida, segundo auxiliares, Haddad telefonou para
Lira, mas o contetdo da conversa nao foi divulgado.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pacheco reuniralideres para discutir MP

Brasilia - O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(PSD-MG), deve reunir os lideres de partidos da
Cémara e do Senado na segunda semana de janeiro
para tratar do futuro da medida proviséria (MP) que
prevé a reoneracdo gradual da folha de pagamentos.

A data ainda nao esta marcada, mas o senador
indicou a aliados que pretende organizar a conversa
para o dia 8 ou 9 de janeiro. Pacheco s6 decidira se
devolvera ou ndo a proposta ao governo apés a
reunido.

A MP foi anunciada pelo ministro Fernando Haddad
(Fazenda) na ultima semana de dezembro e sofreu
resisténcia imediata de parlamentares.

Uma das reclamacfes dos senadores e deputados é
sobre o instrumento escolhido pelo governo, uma
medida provisoria, que prevé a revogacédo da lei da
desoneracdo da folha que foi aprovada pelo
Congresso, e cujos efeitos comecam a partir de 1° de
abril de 2024.

A medida foi considerada uma tentativa do governo de
impor a sua vontade aos parlamentares, que pediram
a Pacheco que devolva a MP ao presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), ou seja, nem a deixe tramitar no
Legislativo.

O senador Efraim Filho (Unido Brasil-PB), classificou a
edicdo da MP como uma "afronta" ao Congresso e
disse que o ideal seria que Lula enviasse um projeto
de lei ao Parlamento, para que ele fosse debatido.

Efraim foi autor do projeto de desoneracdo que foi
vetado por Lula. Posteriormente, o veto foi derrubado
pelos parlamentares.

O préprio presidente do Senado disse ver com
"estranheza" a medida e afirmou que ouviria os lideres
das duas Casas porque ha um contexto "de reacéo
politica" a edicdo da medida proviséria que precisa ser
levado em conta.

"Farei uma analise apurada do teor da medida
provisdria com o assessoramento da consultoria
legislativa do Senado Federal. Para além da
estranheza sobre a desconstituicdo da deciséo recente
do Congresso Nacional sobre o tema, ha a
necessidade da analise técnica sobre os aspectos de
constitucionalidade da MP", afirmou Pacheco por meio
de nota, em dezembro.

Pacheco foi avisado por Haddad de que o governo
publicaria a Mp e alertou o ministro de que a iniciativa
sofreria resisténcias. Na conversa, o senador ndo se
comprometeu nem a manter a tramitagdo da proposta,
nem a devolver a pe¢a ao governo.

Apesar disso, integrantes da area politica e econdmica
do governo apostam que ele dard tramitacdo a
matéria.

De acordo com ministros, a decisdo de editar uma
medida provisoria foi tomada, para evitar que o
governo tivesse que ir ao Supremo Tribunal Federal
(STF) contra a lei da desoneracdo que foi aprovada
pelo Congresso, ja que Lula teve seu veto ao projeto
derrubado pelos parlamentares.

Inicialmente, os efeitos da MP entrariam em vigor ja
em 1° de janeiro. Na véspera da publicacdo da medida
no Diario Oficial da Unido, porém, a area juridica do
governo -formada por Advocacia Geral da Unido
(AGU) e Secretaria de Assuntos Juridicos da Casa
Civil (SAJ) - alertou que o ideal era aplicar o principio
da no-ventena para evitar qualquer questionamento
juridico e blindar a medida.

A noventena prevé que qualquer mudanca relativa a
tributos precisa de 90 dias para entrar em vigor,
contados a partir da publicacdo da norma. A alteracéo
contrariou os técnicos da Fazenda, que veem a
reoneragcdo como uma nova sistematica de beneficio
fiscal, mas prevaleceu a analise da area juridica do
governo.

A mudanca acaba também por facilitar também a
negociacdo com os parlamentares. A equipe
econdmica espera em até 90 dias reduzir a resisténcia
dos parlamentares a medida e chegar a um acordo.
(Julia Chaib/Folhapress)

Site: https://diariodocomercio.com.br/versao-impressa/
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Presidente do Senado deve reunir lideres
sobre reoneracao

O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD/MG),
deve reunir os lideres de partidos do Congresso
Nacional na proxima semana para tratar da medida
proviséria (MP) que prevé a reoneragdo gradual da
folha de pagamento. A data ainda ndo estd marcada,
mas o senador indicou a aliados que pretende
organizar a conversa para 8 ou 9 de janeiro.

Pacheco decidira se devolvera ou ndo a proposta ao
governo somente apdés o encontro. A MP foi anunciada
pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad (PT), na
Gltima semana de dezembro passado e sofreu
resisténcia imediata de parlamentares. Uma das
reclamacfes dos senadores e deputados é sobre o
instrumento escolhido, uma medida provisoria, que
prevé a revogacao da lei da desoneracado da folha que
foi aprovada pelo Congresso, e cujos efeitos comegam
a partir de lo de abril de 2024.

A acgdo foi considerada uma tentativa do governo de
impor vontade aos parlamentares, que pediram a
Pacheco que devolva a MP ao presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), ou seja, nem a deixe tramitar no
Legislativo. O senador Efraim Filho (Unido/PB),
classificou a edicdo da MP como "afronta" ao
Congresso e disse que o ideal seria que Lula enviasse
um projeto de lei para que fosse debatido.

Efraim foi autor do projeto de desoneracao vetado por
Lula. Posteriormente, o veto foi derrubado pelos
parlamentares. O proprio presidente do Senado disse
ver com "estranheza" a medida e afirmou que ouviria
os lideres das duas Casas porque ha contexto "de
reacao politica" a edicdo da MP que precisa ser levado
em conta.

"Farei anéalise apurada do teor da medida proviséria
com o0 assessoramento da Consultoria Legislativa do
Senado. Para além da estranheza sobre a
desconstituicdo da decisdo recente do Congresso
sobre o tema, ha a necessidade da analise técnica
sobre os aspectos de constitucionalidade da MP",
afirmou Pacheco por meio de nota, ainda em
dezembro.

Ele foi avisado por Haddad de que o governo
publicaria a MP e alertou o ministro de que a iniciativa
sofreria resisténcias. Na conversa, o senador ndo se
comprometeu nem a manter a tramitagdo da proposta,
nem a devolver o texto.

Apesar disso, integrantes da area politica e econémica
do governo apostam que ele dard tramitacdo a
proposta. De acordo com ministros, a decisdo de
editar MP foi tomada, para evitar que o governo
tivesse que recorrer ao Supremo Tribunal Federal
(STF) contra a lei da desoneracdo aprovada pelo
Congresso, ja que Lula teve o veto ao projeto
derrubado pelos parlamentares.

Inicialmente, os efeitos da MP entrariam em vigor ja
em 1° de janeiro. Na véspera da publicagdo no Diario
Oficial da Unido, porém, a area juridica do governo
alertou que o ideal era aplicar o principio da noventena
para evitar qualquer questionamento juridico e blindar
a medida.

A noventena prevé que qualquer mudanca relativa a
tributos precisa de 90 dias para entrar em vigor,
contados a partir da publicacéo. A alteracdo contrariou
os técnicos da Fazenda, que veem a reoneragédo como
nova sistematica de beneficio fiscal, mas prevaleceu a
analise da area juridica.

A mudanga acaba por facilitar também a negociacao
com os parlamentares. A equipe econdmica espera
em até 90 dias reduzir a resisténcia dos congressistas
a MP e chegar a um acordo.

A MP foi anunciada por Haddad como parte do pacote
de trés propostas para evitar a perda de arrecadacéo
da Unido. Uma delas prevé a reoneragdo gradual da
folha de pagamento por atividade como alternativa a
prorrogacdo do beneficio integral até dezembro de
2027. A medida prevé a criacdo de dois grupos de
empresas beneficiadas com aliquotas reduzidas sobre
0 primeiro salario minimo.

Site: https://oestadoce.com.br/digital/03-01-2024-
edicao24736/
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Receita Federal antecipa tributagao sobre
créditos de PIS e Cofins

Marcela Villar De Sao Paulo

As discussdes sobre os créditos a recuperar da
chamada "tese do século" - que excluiu o ICMS da
base de célculo do PIS e da Cofins - ainda nao
chegaram ao fim, quase sete anos depois da vitéria
dos contribuintes no Supremo Tribunal Federal (STF).
A Receita Federal publicou entendimento que, na
pratica, antecipa a tributacéo dos valores pagos a mais
pelas empresas.

Para o 6rgao, as companhias sob o regime do lucro
real - aplicado aquelas com faturamento anual superior
a R$ 78 milhdes - devem recolher o Imposto de Renda
(IRPJ) e a CSLL quando contabilizam esses valor e
sem seus registros, antes mesmo de ser finalizada
(transitar em julgado) decisdo sobre o reconhecimento
ao direito ao crédito.

O entendimento esta na Solucao de Consulta n° 308,
editada recentemente pela Coordenacao- Geral de
Tributacéo (Cosit), que deve ser seguida por todos os
fiscais do pais. A norma foi editada pouco antes de o
governo federal anunciar medida proviséria (MP) para
limitar a compensacéo de créditos tributarios.

A MP n° 1.202, publicada no dia 29, vale para valores
superiores a R$ 10 milhdes. O limite ser4d mensal e
estabelecido por ato do Ministro de Estado da
Fazenda. Foi adotado porque o governo alegou ter
ficado surpreso com o enorme volume de pedidos de
compensacao gerados com a "tese do século".

O entendimento da Receita Federal adotado agora
diverge de solucdo de consulta anterior, de n°
183/2021, que determinava a cobranca na primeira
compensacao tributaria - ou seja, quando o crédito
comecasse, de fato, a ser usado.

Para advogados, a mudanca de entendimento
prejudica as empresas, que podem ser autuadas por
atraso no recolhimento dos tributos, acrescido de
juros e multa. Até os contribuintes que seguiram a
consulta anterior correm o risco da penalidade.

No entendimento da tributarista Maria Andréia dos
Santos, socia do Machado Associados, a nova
orientacdo se opbe a legislacao tributaria.

"A decisdo contradiz a solucdo de consulta anterior, o

artigo 170-A do CTN e é contraditéria em si mesma,
porque também diz que a tributacdo s6 pode ocorrer
ap0s o transito em julgado”, afirma. "Antes, ndo ha
direito certo, definitivo, mensurado e liquido de que
houve incorporacdo ao patrimdénio da empresa."”
Apesar de parecer um complemento do
posicionamento anterior, a consequéncia pratica é a
antecipa¢do do pagamento dos tributos, segundo o
tributarista Diogo Olm Ferreira, do escritério VBSO
Advogados.

"Ela esta trazendo um critério novo, que nao era
adotado", diz. Ele acrescenta que o registro na
contabilidade "nédo constitui direito" e, por isso, nédo
pode ser usado como marco para a cobranca.

A tributarista Thais Shingai, s6cia do escritério
Mannrich e Vasconcelos Advogados, endossa esse
posicionamento.

De acordo com ele, os registros contabeis das
empresas sdo baseados, muitas vezes, em
estimativas.

"Nao é raro um valor sofrer alguma mudanca apos
analise da Receita, que faz uma revisdo mais rigorosa
dos numeros", afirma. Por isso, considera ser
"preocupante" o fato de essa contabilizacdo ser
adotada como baliza, por ndo ser fator gerador do
IRPJ e CSLL.

Outra preocupacdo dos especialistas é de que a
solucéo de consulta, embora trate sobre os créditos da
"tese do século”, passe a ser aplicada também em
outras discuss8es. Por meio desse instrumento, o
contribuinte pode tirar ddvidas sobre a aplicagdo da
legislagéo tributéria. As respostas da Cosit, como a
desse caso, sdo vinculantes, ou seja, valem para
todas as empresas.

Duas solucdes de consulta foram publicadas apos o
julgamento do STF. Em 2017, os ministros
entenderam que o ICMS ndo integra a base do PIS e
da Cofins. Com isso, reconheceram que as empresas
pagaram impostos a mais.

O contribuinte, porém, apds vencer a disputa, precisa
deixar na mesa, para a Unido, 34% dos valores que
tém a receber. Essa fatia é referente ao recolhimento
de IRPJ e CSLL que incidem sobre o acréscimo
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patrimonial da empresa.

Varias teses surgiram, entéo, sobre o momento dessa
tributacéo.

Alguns contribuintes acreditavam que s6 poderiam ser
tributados apés uma decisao judicial definitiva, outros
guando os créditos caissem no caixa da empresa ou
guando a primeira compensacao de crédito fosse
depositada na Receita. E alguns, mais conservadores,
apés essa compensacao ser aceita - o que pode
demorar até cinco anos.

Para resolver o problema, a Receita publicou uma
primeira solu¢do de consulta sobre o tema Ficou
definido que a cobranca deve ocorrer na primeira
declaracdo de compensacao, o que ja foi alvo de
criticas na época. "No momento que faco o pedido,
ndo tenho certeza se a Receita vai concordar", afirma
o tributarista Diogo Olm Ferreira.

Alguns contribuintes chegaram a registrar os créditos
na contabilidade em 2017, mas s6 comecaram a
compensar os valores apés o julgamento de recurso
no STF, em 2021, que limitou os efeitos da deciséo
anterior. Nos embargos de declaracdo, os ministros
definiram que s6 quem entrou com a acao antes de
marcgo de 2017 teria direito aos créditos.

"Elas ficaram quatro anos na inseguranca.

Registraram, mas ndo usaram os créditos porque ndo
sabiam como o Supremo iria modular os efeitos"”, diz
Ferreira, ao citar que isso ocorreu com alguns clientes
do escritorio.

O trabalho agora é o de néo fazer com que a diretriz
retroaja.

"Vai caber defesa demonstrando como com o registro
contabil ainda prevalece uma série de insegurancas
em relacdo a efetividade."

"A nova orientacdo da Receita Federal se opde a
legislagao tributaria" Maria A. dos Santos

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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Receita Federal inicia programa para
quitacéo de dividas de PF e PJ

REGULARIZACAO Comecou ontem o periodo de
adesao de pessoas fisicas e juridicas ao programa de
Autorregularizacdo Incentivada de Tributos, da
Receita Federal, em que dividas podem ser pagas
sem multas e juros. O objetivo é incentivar os
contribuintes a regularizar débitos tributarios
administrados pela Receita.

Segundo o 6rgédo, podem ser incluidos tributos que
ndo tenham sido constituidos até 30 de novembro de
2023, inclusive em relagcdo aos quais ja tenha sido
iniciado procedimento de fiscalizagdo, e tributos
constituidos no periodo entre 30 de novembro de 2023
e le de abril de 2024, prazo final para adeséo. A divida
pode ser liquidada com reducéo de 100% de multas e
juros, sendo necessario o pagamento de 50% como
entrada e o restante parcelado em até 48
mensalidades. Quem néo aderir ao programa estara
sujeito a multas de mora de 20%.

A autorregularizacéo incentivada abrange todos os
tributos administrados pela Receita Federal. Para
aderir a autorregularizacao de tributos, o contribuinte
precisa fazer um pedido por meio do portal e-CAC, da
Receita Federal. A aceitacdo implica confissdo
extrajudicial irrevogavel da divida. De acordo com a
instrucado, a divida pode ser quitada com a diminuigéo
de 100% de multas e juros, mas com o pagamento de
no minimo 50% do débito de entrada. O resto pode ser
parcelado em até 48 prestagdes. O contribuinte
precisa acessar a aba "Legislacdo e Processo" e
acessar o servico "Requerimentos Web", no site da
Receita Federal, através do endereco https: / /
gov.br/receitafederal.

Site:
https://impresso.correio24horas.com.br/html5/reader/pro
duction/default.aspx?pubname=&pubid=11ae599c-2d02-
4148-a861-8c13dfla8642
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Débitos anteriores podem ser negociados

Divida ativa

O Uma das novidades anunciadas pela PBH nas guias
do IPTU 2024 é a inclusdo da informacédo sobre
existéncia ndo de débitos anteriores relacionados ao
imovel. Quem tem divida pode quita-la pela internet.
Basta entrar no portal da prefeitura e, abaixo da aba
"Acesso rapido", clicar em "IPTU". Na sequéncia, o
cidaddo deve clicar cm "Emitir guia -exercicios
anteriores". Depois, apertar "Solicitar".

Além disso, o cidadédo que tiver débitos do IPTU em
aberto pode obter descontos nos juros e multas. O
abatimento dos valores ocorre com a adeséo ao
programa Reativa BH, que ja esteve em vigor em 2021
e tem nova edicdo neste ano. A PBH publicou decreto
para reedicdo em 29 de dezembro.

O contribuinte interessado deve acessar a pagina do
programa (reativabh.pbh.gov.br) e seguir as
orientacbes. Quanto menor o prazo de parcelamento
do valor da divida, maior o desconto. Se o pagamento
for realizado a vista, o abatimento nos juros e multas é
de 100%. Ja quem opta pelo parcelamento de 49 a 60
meses conta com 20% de desconto. Presencialmente,
nao é possivel fazer a negociagao dos débitos.

regras. O beneficio do Reativa BH néo se aplica aos
débitos que sao langcados por exercicio e
correspondentes ao ano passado, por exemplo, o
IPTU de 2023. A adesao ao programa devera ser feita
até o dia 27 dc marco.

Ainda conforme legislacao tributaria municipal, a
parcela minima para negociar as dividas deve ser de
RS 50 para pessoa fisica e RS 200 para pessoa
juridica. A prefeitura ainda ressalta que a adesao ao
programa importa o reconhecimento da divida e a
incondicional e definitiva desisténcia de eventual agédo
judicial, reclamacao ou recurso administrativo.

arrecadacdo. As novas guias do IPTU 2024, que
devem chegar as casas dos contribuintes na segunda
semana de janeiro, ainda vao indicar a pagina
"Entenda sua guia", que explica como o tributo é
calculado. A previsdo de arrecadacdo da PBH é de
cerca de RS 2,1 bilhGes neste ano. A taxa de
adimpléncia é de 80% a 85%.

Site: https://otempo.com.br/jornal-digital
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Contribuicao paga pelo MEI tem reguste

JULIANA SODRE

A contribuicdo mensal para quem ¢é
microempreendedor individual (MEI) sofrera reajustes
a partir de janeiro de 2024. Com o aumento do salario
minimo para R$ 1.412, valido a partir de ontem (2), o
Documento de Arrecadacdo Mensal do Simples
Nacional (DAS/Simei), com vencimento a partir de 20
de fevereiro, vai variar de R$ 70,60 a R$ 76,60.
Anteriormente ficava entre R$ 66,10 e R$ 71,10.

O calculo para a contribuicdo corresponde a 5% do
salario minimo em vigor, referente a contribuicdo da
Previdéncia Social (INSS), além de R$ 1,00 de
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacéo
de Servicos (ICMS), no caso de ocupacbes do
comércio e/ ou industria, e de R$ 5,00 para
prestadores de servicos (ISS).

Dessa forma, quem atua no comércio e/ou indUstria
passara a pagar R$ 71,60, e quem presta servigos em
geral, R$ 75,60. JA quem exerce tanto ocupacdes de
comércio e/ou indastria quanto servicos, o valor do
DAS passara a ser de R$ 76,60. A contribuicdo é
obrigatdria para quem opta pelo Simples Nacional e
possui faturamento de até R$ 81 mil por ano.

Para os inadimplentes, a multa diaria € de 0,33%,
além dos juros fixados pela taxa Selic mensal. A
contribuicao é paga até o dia 20 de cada més, sendo
gue os boletos podem ser emitidos pelo Portal do
Empreendedor ou pelo aplicativo da receita para quem
€ MEI. O Sebrae, por meio das suas agéncias,
também oferece a impressdao do documento
gratuitamente em todo o Estado.

A analista do Sebrae Minas, Viviane Soares, alerta
gue é de suma importancia o microempreendedor ter
conhecimento de gestdo, que conta com apoio da
entidade, e manter os pagamentos atualizados para
gue as pessoas a frente desses negécios tenham seus
direitos e beneficios previdenciarios assegurados. "Um
MEI inadimplente perde beneficios, como
aposentadoria por invalidez e por idade, auxilio-
doenca, salario-maternidade e pensao por morte, entre
outros", explica.

Ela ressalta que o inadimplente também pode ficar
sujeito a exclusao do regime de tributacao simplificado
e passar a ser microempresa, pagando impostos
mais altos e tendo que enfrentar a burocracia para
voltar a ser MEI. "Quantos mais tempo de
inadimpléncia, mais trabalhoso serd para o

microempreendedor conseguir reconstituir a empresa
no regime de MEI", comenta Viviane Soares.

Caminhoneiro - J4 os micro-empreendedores
caminhoneiros pagam uma contribuigéo diferenciada,
que varia de R$ 170,44 a R$ 175,44, a depender do
tipo de produto transportado e local do destino. A
contribuicdo é calculada em 12% do salario minimo
para o INSS e as mesmas quantias de impostos
guando for necessario pagar IcMs e/ou ISS.

A Lei Complementar 128, que criou a figura juridica de
microempreendedor individual (MEI), em julho de
2008, tirou mais de 15 milh6es de brasileiros da
informalidade nos Ultimos 16 anos. Em Minas Gerais,
0s MEIs representam 64% das empresas formais e
70,5% dos pequenos negocios optantes pelo Simples
Nacional.

O Estado ocupa o terceiro lugar no acumulado de
formalizagBes no Pais, com 1,7 milhdo de MElIs, de
acordo com dados da Receita Federal.

Para ser MEI, é necessario ter um faturamento anual
limitado a R$ 81 mil (ou até R$251,6 mil no caso de
MEI Caminhoneiro) e ndo ter soécio, trabalhar
sozinho(a) ou ter no maximo uma pessoa empregada
e atuar em uma das ocupacfes permitidas por lei.
Entre as vantagens estdo emisséo de nota fiscal, ter
acesso a linhas de crédito com condi¢cbes mais
atrativas, participar de licitagcoes, além das vantagens
fiscais e previ-denciarias.

Site: https://diariodocomercio.com.br/versao-impressa/
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Cuidados apods a reforma da Previdéncia

O novo diretor-presidente da Fundac&do de
Previdéncia Complementar do Servidor (Funpresp),
Cicero Dias, tragou como plano para 2024 ampliar o
engajamento dos servidores no plano de previdéncia
complementar. Mas ele ndo esperou 0 ano novo
chegar para comecgar a agir: assim que iniciou a
gestdo, em 1° de dezembro, intensificou a campanha
para que os participantes aproveitassem o seu 13°
para fazer um aporte facultativo em sua conta no
fundo. A campanha por maiores aportes continua em
2024.

A ideia de Dias é reforgar que, quanto mais contribuir,
maior vai ser a renda quando encerrar o tempo laboral.
Para aqueles que ainda ndo estdo na Funpresp, ele
reforca que muita coisa mudou desde a reforma da
previdéncia publica, incluindo o fim da aposentadoria
integral.

"O servidor antigo s6 lembra de aposentadoria na hora
de aposentar”, afirma Dias, ao frisar que, pelas novas
regras, o servidor publico com ingresso apés o ano de
2003 nédo tera mais direito a aposentadoria publica
integral, a ndo ser que cumpra as regras do chamado
"pedéagio de 100%".

"Antes da reforma, o servidor nem notava a condi¢éo
da saida de ativo para inativo, porque a renda era a
mesma. Hoje, as pessoas se assustam quando vao se
aposentar e percebem que s6 terdo direito a 60% da
média salarial", comenta.

A diretora de seguridade da Fundacgéo, Regina Dias,
acrescenta que as mudancas valem também para as
pensdes por morte e para aposentadoria por invalidez.

Com uma carteira de investimentos de R$ 8,6 bilhdes,
segundo dados de novembro, a Funpresp possui
107,5 mil participantes, de um total de servidores
publicos que ultrapassam os 567 mil.

Os numeros fechados de 2023 ainda seréo
divulgados, mas o diretor-presidente adianta que a
Funpresp atingiu os R$ 9 bilhdes, subindo alguns
degraus no ranking das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC). Até os dados de
setembro do Relatério Gerencial da Previdéncia
Complementar, divulgado pelo Ministério da
Previdéncia, o fundo ocupava a 222 colocacéo. De
acordo com Dias, a grande maioria dos participantes é
formada por servidores admitidos apds o ano de 2013,
guando a Funpresp foi fundada. "Como a adeséo para
0s novos servidores € automatica, € mais facil manter

esse participante"”, observa. Para os mais antigos, o
novo presidente pretende intensificar os programas de
educacédo financeira para convencé-los a aderir ao
plano.

"Apesar da boa ou excelente formacdo que existe no
quadro de servidores publicos federais, nem todo
mundo tem um letramento financeiro suficiente para
compreender as vantagens da previdéncia
complementar”, salienta Cicero Dias. "Em geral, os
servidores, como ocorre com 0s brasileiros, de um
modo geral, costumam postergar o planejamento
financeiro. Com isso, eles acabam perdendo muitas
das vantagens oferecidas pela previdéncia
complementar".

Regina Dias completa que uma das vantagens
oferecidas aos servidores que aderem a Funpresp é a
paridade, em que, a cada R$ 1 investido na
previdéncia, o patrocinador aplica mais R$ 1. "Mais
que um privilégio, a paridade é um direito oferecido ao
servidor. Ao ndo aderir, ele deixa de exercer esse
direito, que é ter uma poupanca adicional que
corresponde a 100% do que ele aporta", enfatiza a
executiva. (EL e RP)
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Foco na aposentadoria

EDLA LULA, Raphael Pati

A virada do ano costuma ser momento para repensar
diversos aspectos da vida. Dez em cada 10 brasileiros
incluem, nesse balanco, a vida financeira, mas o fato é
gue muito poucos acabam poupando pensando na
aposentadoria.

E, para ndo receber apenas o salario minimo pago
pela maioria, uma alternativa é um plano de
Previdéncia privado ou complementar, que é o caso de
servidores que passardo a receber o teto pago pelo
Institito Nacional do Seguro Social (INSS) quando
deixarem de ser ativos.

Os altos custos com remédios e planos de saude séo
proibitivos para quem recebe um salario minimo de
aposentadoria. Certamente que, mesmo com 0
reajuste acima da inflagcdo no piso salarial que entrou
em vigor neste ano, de R$ 1.412, ndo € suficiente para
suprir todas as necessidades de quem trabalhou uma
vida inteira e quer descansar. Vale lembrar que a taxa
de correcdo do teto do INSS de 2024, que foi de R$
7.507,49 no ano passado, sO serd conhecida no dia
11, quando o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgara os dados do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC).

Pesquisa recente da Federacdao Nacional de
Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi) indica que a
maior parte dos brasileiros ainda ndo consegue
planejar muito e acaba focando nas questdes mais
imediatas. De acordo com o levantamento, apenas
12% dos entrevistados pensam em ter como fonte de
renda, apds parar de trabalhar, a previdéncia privada.

Por tras desse fato, especialistas veem a falta de
"letramento financeiro", associado ao nivel de
endividamento e a falta de condicdes de manter o
dinheiro intocado por um longo periodo.

"O principal motivo dessa baixa expectativa das
pessoas em relacdo a Previdéncia privada deve ser
enderecado a falta de cultura e de educacao
previdenciaria observada junto a grande parte da
populacdo. Historicamente, a sociedade brasileira
apresenta reduzidos niveis de poupanca privada -
muitas vezes, devido a ma distribuicdo de renda ou,
mesmo a reduzida renda per capita - o que dificulta a
consolidacdo de um costume relacionado a
postergacdo do consumo, necessario a formacéo de
uma protecao financeira para um futuro incerto"”,

explica o economista José Roberto Ferreira, exdiretor
da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc) e socio-diretor da consultoria
Rodarte Nogueira Ferreira.

Nem mesmo a pandemia da covid-19, em que muitos
pais deixaram seus filhos 6rfdos, ampliando a
preocupacdo com o porvir, fez crescer
significativamente esse tipo de investimento, que
contempla também a pensédo por morte ou invalidez.
Ferreira observa que, por diferentes motivos, houve
estaghacado tanto na previdéncia privada aberta -
operada pelas seguradoras e seus planos individuais -
guanto na fechada, formada pelos fundos de penséo,
com os planos coletivos.

Escolhas "O periodo da pandemia, mesmo alertando a
sociedade para as incertezas futuras, nédo trouxe
impactos significativos nesse quadro da previdéncia
privada, principalmente, pela reduzida cultura e
educacao previdencidria - ou seja, desconhecimento -
de grande parte da populacéo"”, diz o especialista.

Para cada objetivo, 0 mercado financeiro oferece
diversas opcbes para quem deseja multiplicar o
dinheiro. Se os planos sdo para a viagem dos sonhos
em 2024 ou para o casamento, é preciso buscar
investimentos com maior liquidez, ou seja, em que se
possa resgatar o valor rapidamente, sem perder
dinheiro.

A poupanga, mesmo com baixa rentabilidade,
permanece sendo o principal produto escolhido pelos
brasileiros, com 26% da preferéncia, segundo dados
do Raio X do Investidor, produzido pela Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima). A previdéncia privada aparece
com apenas 2%.

Especialistas atribuem esse quadro a tradicdo da
poupanca - produto mais simples e mais facil de
gerenciar - e a falta de conhecimento sobre a
Previdéncia.

Eles apontam que investir em previdéncia privada é
uma boa opcao para quem ndo quer viver apenas com
a aposentadoria do INSS, ou seja, para os planos de
longo prazo.

Francisco Rodrigues, diretor administrativo na Icasb
Saude Financeira, recorda que, além da
aposentadoria, esse tipo de aplicacdo pode ser usado
para outras realiza¢cdes de longo prazo, como a
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faculdade de um filho, a compra de um bem ou até
mesmo como uma reserva financeira. "Vale a pena,
mas € importante avaliar sempre o perfil financeiro do
investidor e 0s objetivos para essa tomada de
decisdo", pondera.

Perfil E importante saber escolher entre o Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL) - a modalidade
mais indicada para quem entrega a declaracao
completa do Imposto de Renda - e o Vida Gerador de
Beneficio Livre (VGBL) - plano criado para alcancgar a
populacdo de renda mais baixa ou que esta no inicio
da vida profissional, pois tem um desconto maior do
Imposto de Renda quando ocorrer o resgate.

Dependendo do perfil do investidor, o educador
financeiro indica que ha também outras op¢des, como
a renda fixa ou os titulos publicos.

"O perfil financeiro e os objetivos futuros séo
fundamentais para a tomada de decisdo. Como tém
ocorrido muitas oscilacdes econémicas e crises
financeiras nos ultimos anos, no Brasil e no mundo, é
preciso ficar atendo as taxas de administracdo e de
carregamento ao longo dos anos", orienta. Ele alerta
gue previdéncia complementar ndo ter tanta liquidez
€ muito importante ser avaliado esses pontos.

"Se a pessoa tiver disciplina, determinacdo e
educacao financeira, é preferivel investir na renda fixa,
também, no Tesouro Direto de longo prazo",
recomenda.

José Roberto Ferreira, por sua vez, chama atencao
para as vantagens oferecidas pela previdéncia privada
e sua maior rentabilidade.

"Em geral, os investimentos disponiveis no mercado
financeiro que auxiliam no alcance das expectativas
financeiras pessoais, ndo atingem objetivos de longo
prazo, porque os ciclos financeiros sdo menores. E os
prazos dos investimentos tém relagéo direta com a
rentabilidade potencial, ou seja, quanto maior o prazo,
maior a capacidade de exposicdo a riscos de mercado
e de sua eventual recuperacdo, resultando,
geralmente, em maior retorno financeiro", comenta.

A previdéncia privada, destaca Ferreira, esta
estruturada para o longo prazo, "com tratamento
tributario diferenciado (incentivo fiscal) e acesso a
mercados ndo disponiveis para as pessoas fisicas".
Por isso, no entender de Ferreira, "os seus resultados
de longo prazo sdo mais vantajosos do que as opg¢des
convencionais de investimentos".

*Estagiario sob a supervisdo de Rosana Hessel
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Mudancas na aposentadoria que passam a
valer este ano

Quem estad prestes a se aposentar precisa estar
atento. A reforma da Previdéncia estabeleceu regras
automaticas de transi¢do, que mudam a concessao de
beneficios a cada ano.

A pontuacdo para a aposentadoria por tempo de
contribuicdo e por idade sofreu alteracdes. E ainda em
janeiro, o governo divulgara portaria que determinara o
reajuste do teto do INSS em 2024.

1) APOSENTADORIA POR TEMPO DE
CONTRIBUICAO

A reforma estabeleceu quatro regras de transicdo, das
qguais duas previram modifica¢cées na virada de 2023
para 2024.

Na primeira regra, que estabelece um cronograma de
transicdo para a regra 86/96, a pontuacdo composta
pela soma da idade e dos anos de contribuig&o subiu
em janeiro: para 91 pontos (mulheres) e 101 pontos
(homens).

Os servidores publicos estdo submetidos a mesma
regra de pontuacdo, com a diferenca de que é
necessario ter 62 anos de idade e 35 anos de
contribuicdo (homens), 57 anos de idade e 30 anos
(mulheres). Para ambos 0s sexos,

€ necessario ter 20 anos no servigo publico e cinco
anos no cargo.

Na segunda regra, que prevé idade minima mais baixa
para quem tem longo tempo de contribuicéo,

a idade minima para requerer o beneficio passou para
58 anos e meio (mulheres) e 63 anos e meio
(homens).

A reforma da Previdéncia acrescenta seis meses as
idades minimas a cada ano até atingirem 62 anos
(mulheres) e 65 anos (homens) em 2031. Nos dois
casos, 0 tempo minimo de contribuicao exigido é de 30
anos para as mulheres e 35 anos para homens.

2) APOSENTADORIA POR IDADE
Desde 2023, esta plenamente em vigor a regra para a

aposentadoria por idade, destinada a trabalhadores de
baixa renda que contribuiram pouco para a

Previdéncia Social e se aposentariam por idade na

regra antiga.

Para homens, a idade minima estéa fixada em 65 anos
desde 2019.

A situagéo

Para as mulheres, a idade de transicdo esta em 62
anos desde 2023. Para ambos 0s sexos,

0 tempo minimo de contribuigdo exigido para se
aposentar por idade estad em 15 anos.

Na promulgacgéo da reforma da Previdéncia, a idade
minima para as mulheres estava em 60 anos,
passando a aumentar seis meses por ano nos quatro
anos seguintes.

Subiu para 60 anos e meio em janeiro de 2020, para
61 anos em janeiro de 2021,61 anos e meio em 2022
e 62 anos no ano passado.

PEDAGIO

Ha ainda a regra do pedagio de 100% sobre o tem po
de contribuicdo. Quem tem mais de 60 anos de idade
e 35 anos de contribuicdo (homens) ou 57 anos de
idade e 30 anos de contribuicdo (mulheres) deve
cumprir o dobro do periodo que faltava para se
aposentar em 2019. Para o servidor publico, nos dois
casos, € necessario ter 20 anos de servigo e cinco
anos no cargo.

Em tese, quem comeg¢ou a contribuir para a
Previdéncia muito jovem ainda tem possibilidade de
ser beneficiado pela regra em 2024.

A reforma tinha outra regra de pedagio. Quem estava
a até dois anos da aposentadoria em 2019 tinha de
cumprir 50% a mais em relacdo ao tempo que faltava
para se aposentar. No entanto, essa regra de
transicéo foi integralmente cumprida e ndo beneficiara
mais ninguém em 2024.

No cenéario mais abrangente, quem trabalharia por
mais dois anos em 2019 teve de trabalhar um ano
extra, totalizando trés anos. No fim de 2022, todos os
gue estavam enquadrados na regra do pedagio de
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50% ja se aposentaram.

Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/gruporbs/?numero=20240103&_gl=1*1b4igh7*
_gcl_au*MTcxNjUzNDAOMy4xNzAyMTASMDAX
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INSS. metade dos pedidos nao passa na
primeiraanalise

Uma pesquisa do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) aponta que mais da metade dos pedidos de
beneficios nado é finalizada na primeira avaliacdo. Esse
cenario se deve, em grande parte, a abertura de
processos sem a inclusdo dos documentos essenciais,
como RG, CPF e comprovante de residéncia, além
das documentacfes especificas exigidas para a
concessédo de determinados beneficios.

Site: https://extra-globo.pressreader.com/extra
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Minimo influencia diversos beneficios

Da Redacédo

O comeco do ano também trouxe mudancas no valor
do salario minimo, que passou de R$ 1.320 para R$
1.412.

Beneficios previdenciarios acompanham o aumento,
da mesma forma que o Beneficio de Prestacéo
Continuada (BPC/Loas), também pago pelo Instituto
Nacional de Seguro Social (INSS) para idosos a partir
de 65 anos e pessoas com deficiéncias.

Ja o abono salarial do PIS/Pasep pago pela Caixa
Econbmica Federal e pelo Banco do Brasil varia
conforme a quantidade de meses trabalhados e néo
ultrapassa o valor maximo de um salario minimo. Ele
serd pago em 2024 para quem estiver inscrito no
programa ha, pelo menos, 5 anos e que tenha
trabalhado para empregadores contribuintes do PIS/
Pasep por pelo menos 30 dias durante 0 ano -base de
2022,

O seguro-desemprego € outro que segue o salario
minimo, sendo que o menor valor dado ao trabalhador
nao pode ser menor que o0 piso nacional, podendo
receber desse amparo a partir de R$ 1.412. (JF)

Site: https://lwww.gazetadigital.com.br
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Mudancas para 40 mil que trabalham por
aplicativos

Gustavo Andrade

Uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) que
saird em breve, além da proposta do governo federal
sobre a regulamentacdo das atividades de
trabalhadores por aplicativos deve ser assinada pelo
presidente Lula e enviada ao Congresso ainda este
més, deve impactar em cerca de 40 mil profissionais
no Estado.

Desses, cerca de 25 mil sdo motoristas por aplicativo,
namero informado pelo presidente da Associacao dos
Motoristas de Aplicativos do Estado (Amapes), Luiz
Fernando Muller, e aproximadamente 15 mil sdo
motoboys por aplicativos, segundo o presidente do
Sindicato dos Motociclistas Profissionais do Estado
(Sindimotos-ES), Alexandra Martins Costa.

Além desses, outros 5 mil que atuam com prestacao
de servigos, a exemplo de diarista e baba também
podem ser impactados.

O STF vai analisar, em plenario, o modelo de trabalho
fornecido pelas plataformas digitais e chamado
popularmente de "uberizagdo". A Corte devera Fixar
uma orientacdo geral para a discussdo sobre a
existéncia de vinculo de emprego entre motoristas,
entregadores e os aplicativos. O julgamento esta
marcado para 8 de fevereiro.

No caso da proposta de regulamentacgéo, segundo o
ministro do Trabalho e Emprego, Luiz Marinho, so6 falta
agora redigir o texto que sera transformado em minuta
de projeto de lei a ser enviado ao Congresso.

O advogado trabalhista Ben-Hur Farina explicou que
ainda se estuda um meio termo no STF e também que
0 governo deve pautar algo que garanta um minimo de
seguranca dos trabalhadores.

Segundo ele, no caso de trabalhadores que trabalham
formalizados com carteira assinada e que fazem
servigo extra em plataforma de aplicativos, as regras
que forem mudadas para quem esta somente como
trabalhador por aplicativo servirdo para todos.

"O que ndo pode é o conflito de horario, e mais, se ja
existe recolhimento de INSS, no trabalho formal, ndo
precisa ser recolhido novamente. Nesta questdo
entendo ser diferente, pois se trata de locacédo de

mao-de-obra com a empresa que esta colocando o
trabalhador que presta o servigo", disse.

DE BRASILIA PARA O ESTADO
Trabalho para ter um extra nas férias

0 motorista por aplicativo André Chagas Lucas do
Amaral, 25 anos, veio de Brasilia para curtir férias no
Espirito Santo, mas pretende trabalhar algumas horas
para ganhar um extra, usando a plataforma no Estado.

Ele disse que acha super vélida a regulamentacao,
mas se tivesse férias dadas pela empresa, lembrou
gue néo teria a liberdade de abrir o aplicativo e
conseguir fazer uma renda extra estando em
descanso.

"E bom e ao mesmo tempo é ruim, porque acaba
limitando que nds motoristas tenhamos um ganho
maior na dia, além de que pode descontar um
percentual maior da gente", disse.

Ele tem davidas também de como pode ficar a questao
do horario, ja que pode ser exigida uma jornada
minima de trabalho. "Acredito que feriamos que aceitar
um numero de corridas, porém existem corridas que
realmente ndo vale a pena fazer".

Associacdo diz que motoristas ndo querem vinculo

Os profissionais que trabalham por aplicativo n&o
qguerem vinculo de trabalho, segundo o presidente da
Associacdo dos Motoristas de Aplicativos do Estado
(Amapes), Luiz Fernando Muller e o presidente do
Sindicato dos Motociclistas Profissionais do Espirito
Santo (Sindimotos-ES), Alexandra Martins Costa.

"Acredito que a decis8o do STF vai ser mais uma
confirmac&o e mais um norte que vai dar todas as
outras instancias e os tribunais de que néo ha vinculo
empregaticio na questdo de passagens por
aplicativos", explicou Muller.

Os dois representantes de trabalhadores por aplicativo
dizem que aguardam a regulamentacdo, mas que
veem pontos positivos e negativos na mesma.

"Aguardamos sim uma regulamentacdo, mas uma que
seja mais completa”, destacou o representante da
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Amapes.

Costa disse que é a favor de uma regulamentacéo.
"Hoje as empresas de aplicativo ndo dao garantias
nenhuma aos motoboys", contou.

MULLER: aposta cm deciséo do STF
Clima de confronto entre Supremo e TST nas decisfes

Decisbes conflitantes sobre o assunto sdo proferidas
por variadas instancias da Justica do Trabalho. Nem
mesmo o Tribunal Superior do Trabalho (TST) e o
Supremo Tribunal Federal (STF) chegaram a um
consenso.

"E necessario que as cortes (TST e STF) respeitem as
competéncias de cada um, bem como, levem em
consideracdo os efeitos secundarios de seus
entendimentos. E levem até o legislativo a
necessidade de se formular uma legislacédo especifica
para as classes", disse o advogado trabalhista
Denisson Rebonato.

Ja a advogada trabalhista Julia Loureiro destacou que
a situacdo cria uma certa inseguranca juridica, ja que
em um momento é reconhecido vinculo trabalhista e
em outro nao.

O QUE DEVE MUDAR
Deciséo pode ampliar a modalidade
Vinculo de trabalho

0 STF ira discutir, em sua assembleia, o0 modelo de
trabalho adotado pelas plataformas digitais, conhecido
como "uberizacao”. A intencado da Corte é estabelecer
diretrizes para a analise sobre possiveis vinculos
empregaticios entre motoristas, entregadores e 0s
aplicativos.

QUANDO a Justica do Trabalho reconhece o vinculo
de emprego entre motoristas, entregadores e as
plataformas digitais, estabelece que as empresas séo
obrigadas a arcar com direitos trabalhistas previstos
na Consolidagdo das Leis do Trabalho - salério, férias,
décimo-terceiro, contribuicées previdenciarias e ao
FGTS. No casa de férias, por exemplo, a decisao da
periodo seria da contratante.

CASO 0 STF entenda que nao ha vinculo de emprego
entre profissionais e aplicativos, as relacdes
continuardo como estéo.

Terceirizacdo

0 STF ja reconheceu, por exemplo, a possibilidade da
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terceirizacdo, mecanismo em que uma empresa
contrata

Regulamentagéo

A PROPOSTA do governo que prevé a
regulamentacdo do trabalho por aplicativos de
transporte de passageiros deve ser assinada pelo
presidente Lula e enviada ao Congresso este més,
segundo o ministro do Trabalho, Luiz Marinho.

Algumas propostas

CONCEITO DE HORA TRABALHADA: As empresas e
0s motoristas de aplicativos chegaram a um acordo
que prevé que a remuneragdo minima para 0s
trabalhadores seja feita com base na hora
efetivamente trabalhada. Os entregadores ndo aceitam
esse ponto.

VALOR DA REMUNERACAO MINIMA: Para
motoristas que fazem o transporte de pessoas, 0
acorda com as empresas chegou a um valor de cerca
de R$ 30 por hora, ja com um adicional por tempo de
espera por uma corrida.

CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA: H&4 um acordo
sobre a aliquota da contribuicdo previdenciaria, onde
20% seriam pagos pelas empresas e 7,5% pelos
motoristas.

LUIZ MARINHO planeja mudancas

Fonte: Especialistas citados e pesquisa AT.
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Tem como receber beneficio? - COLUNA
DO APOSENTADO

STEPHANIE TONDO

O INSS paga o Beneficio de Prestacdo Continuada
(BPC) para idosos com mais de 65 anos e pessoas
com deficiéncia de qualquer idade. Esse beneficio foi
criado pela Lei Organica de Assisténcia Social com o
intuito de ajudar as pessoas com o valor de um salério
minimo mensal. Para receber, ndo é necessario que
as pessoas tenham contribuido com a Previdéncia
Social, pois 0 BPC tem caréater assistencial.

Mas existem outros critérios que as pessoas devem
cumprir para poder receber os valores. Além de ter
mais de 65 anos ou possuir alguma deficiéncia, é
preciso ter renda per capita de até U do salario minimo
vigente e ter Cadastro Unico atualizado. Caso néo
tenha esse cadastro, é preciso ir até o Centro de
Referéncia de Assisténcia Social (CRAS).

E importante lembrai- que o BPC néo paga 13" salario
nem deixa pensdo por morte. Contudo, ha alguns
projetos de lei para que os beneficiarios comecem a
receber o abono natalino. Mas ainda h4 um bom
caminho para a aprovacao.

O BPC possui uma importancia social enorme, pois
ajuda milhées de pessoas a enfrentarem a
vulnerabilidade financeira. Além disso, quem recebe
BPC tem direito a outros beneficios, como a Tarifa
Social de Energia, que da desconto na fatura de
energia; o auxilio-gas, que supre 100% do valor do
botijdo de gas de 13 quilos; o Bolsa Familia, desde
gue ndo extrapole o critério da renda; dentre outros.

Ja as pessoas que tiveram contribuic6es ao INSS
receberdo algum tipo de aposentadoria quando
pararem de trabalhar. Entdo, nesse caso, terdo direito
ao 13$ salario e seus descendentes, a penséo por
morte. Além disso, o valor pode ser maior que um
salario minimo.

Para saber mais informacdes sobre o INSS, economia
e financas, vocé pode me acompanhar no meu canal
no YouTube, Jodo Financeira, e meu perfil no
Instagram, @ joaofinanceiraoficial.

Site: https://flip.odia.com.br
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Desastre anunciado: areoneracao dafolhade
pagamento

JOSE PASTORE

*JOSE PASTORE , professor aposentado da FEA-
USP, presidente do Conselho de Emprego e Relacdes
do Trabalho da Fecomercio-SP e membro da
Academia Paulista de Letras

Depois de mais de um ano de discusséo, o Congresso
Nacional aprovou a Lei 14.784/2023 que permite as
empresas de 17 setores que empregam cerca de 9
milhdes de trabalhadores a contribuir para a
Previdéncia Social recolhendo entre 1% e 4,5% do
seu faturamento. O diploma foi vetado pelo presidente
Lula, mas mantido pelos representantes do povo.

A Medida Proviséria 1.202/2023 praticamente anula a
referida lei e restabelece o pagamento de aliquotas
elevadas ao INSS a partir de 1° de abril de 2024. O
ministro Fernando Haddad argumentou que a
desoneracdo nao tem efeito na geracdo de empregos.
Ele podia ter defendido essa ideia, com calma, durante
as longas discussées da referida matéria.

O Brasil é um dos paises que mais oneram a
contratacao formal. O trabalho é onerado com trés
tipos de despesas. Em primeiro lugar, ha as
contribuicdes sociais obrigatdrias (INSS, FGTS, salario
educacéo etc.) que somam 35,80% do salario nominal.
Em segundo lugar, h4 as despesas ligadas a
remuneracao do tempo nao trabalhado (férias, abono
de férias, 13° salério, aviso prévio etc.) que chegam a
52,08%. Em terceiro, h4 a incidéncia de todos os
encargos do primeiro grupo sobre o segundo - o que
gera uma despesa de 14,55%. No total, sdo 102,43%
sobre o salario nominal. (José Pastore, Encargos
Sociais: implicacdes para o salario, emprego e
competitividade, Brasilia, Sebrae, 1994). Na pratica,
um salario de R$ 2 mil custa para empresa, mais de
R$ 4 mil.

O custo da contratacdo sobe ainda mais quando se
consideram as despesas com vale-transporte, vale-
alimentacédo, auxilio creche, licencas (maternidade e
paternidade), cotas (deficientes e aprendizes),
obrigacdes de seguranca e outros. (André Portela e
colaboradores, O custo do trabalho no Brasil, S&o
Paulo: FGV/SP, 2014). Esse elevado custo deprime o
salario e induz a informalidade que, entre nés, chega a
40% da forca de trabalho ocupada.

Nada disso pode ser negociado. S&o custos fixos que
s6 poderiam ser compensados por uma produtividade
elevada que, no Brasil, é baixissima -, o que faz subir
0 custo unitario do trabalho. Nos paises avancados, os
salarios sdo mais altos, 0s encargos sociais sdo
menores e a produtividade é elevada. O custo unitario
tende a ser mais baixo, o que torna as empresas
competitivas. Encargos sociais rigidos e altos
conspiram contra salarios, emprego e competitividade.
Muitos encargos que sédo fixos no Brasil, sdo
negociados em outros paises. Tome o caso das férias.
Entre nds, sdo 30 dias desde o primeiro ano de
trabalho, mais um abono que representa 10 dias. Ou
seja, sdo 40 dias de despesas pagas pelas empresas
por um tempo ndo trabalhado.

Em grande parte dos paises, a lei estabelece um
minimo menor e permite a negociacdo de dias
adicionais. No México, por exemplo, sdo 12 dias de
férias no primeiro ano de trabalho; 14 dias, no
segundo; 16 no terceiro; 18 no quarto e assim por
diante, com um teto de 32 dias para quem trabalha na
mesma empresa ha mais de 30 anos. Em cada
periodo, negociam-se dias adicionais. A negociagdo é
utilizada também para o pagamento da gratificacdo de
Natal (13° salario) e outros beneficios que, entre nos,
séo fixos.

A legislagéo brasileira é inflexivel e impde despesas
elevadissimas para se contratar formalmente. Por
exemplo, a nova lei dos empregados domésticos
adicionou novas despesas de contratacdo para 0s
empregadores. Resultado: 75% trabalham na
informalidade, sem protecdes trabalhistas e
previdenciarias.

Sei que esse assunto é controvertido. Mas a
sistematica de desoneragéo foi estabelecida ha muitos
anos e a recente renovacgao aprovada pelo Congresso
Nacional definiu um horizonte para as empresas. A
Medida Provisoria 1.202/2023, de repente, anula tudo
de maneira brutal e rapida, o que desnorteia o
planejamento dos empregadores.

Algumas empresas conseguirdo passar o acréscimo
de custo aos precos, mas isso ndo sera facil. Como
aumentar de repente as tarifas de 6nibus e outros
meios de transporte? Como aumentar o valor dos
fretes? Como passar para o preco de uma grande obra
gue esta contratada por preco fixo ha muito tempo? Na
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pratica, essa alternativa é pouco viavel. A grande
maioria das empresas tera de reduzir seu quadro de
pessoal e fazer isso com rapidez porque, depois de 1°
de abril, as demissfes custardo muito mais caras. A
partir daquela data, as verbas rescisdrias serao
calculadas na base de 20% de contribuicdo ao INSS.

Gostaria de desejar aos meus leitores um feliz ano
novo, mas ndo consigo. Estamos diante de um grande
imbroglio que gerou uma enorme inseguranga para as
empresas e para a vida dos trabalhadores brasileiros.
Espero que os congressistas devolvam essa MP ao
governo.

Dé a sua opinido! O Correio tem um espac¢o na edi¢édo
impressa para publicar a opinido dos leitores pelo e-
mail sredat.df@dabr.com.br

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/opiniao/2024/01/67
79080-desastre-anunciado-a-reoneracao-da-folha-de-
pagamento.html
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Reformado IR deve ficar para 2025, diz
Haddad

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, indicou em
entrevista concedida ao jornal O Globo que a reforma
do Imposto de Renda (IR) ficara para 2025, devido a
uma "janela" curta para aprovacédo, sobretudo por
causa das eleicdes municipais deste ano.

O governo mantém a busca para regulamentar a
reforma tributaria e monitorar as medidas de
arrecadacédo para cumprir a meta de déficit zero em
2024.

Entre as metas para este ano, Haddad disse que ha
"muitas em andamento" e que ha uma agenda ampla
nas secretarias da Fazenda, como a do mercado de
seguros, que esta com uma lei para ser votada,
guestdes ligadas a "pauta verde", regulagéo do crédito
que o secretario Marcos Pinto encaminhou ao
Congresso Nacional, e a regulacdo do marco das
garantias.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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FGTS liberado para nascidos em janeiro

SAQUE-ANIVERSARIO

BRASILIA

Os trabalhadores que optarem pelo saque-
aniversario do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS) aos poucos comegam a ter acesso a
cota de 2024. As retiradas ocorrem conforme o més de
aniversario do trabalhador. Cotistas nascidos em
janeiro ja podem fazer o saque a partir desta semana.

Criada em 2019 e em vigor desde 2020, essa
modalidade permite a retirada de parte do saldo de
gualquer conta ativa ou inativa do fundo a cada ano,
no més de aniversario. Em troca, o trabalhador nao
podera sacar o valor depositado pela empresa em
caso de demissdo sem justa causa, apenas a multa
rescisoéria.

As demais possibilidades de saque do FGTS - como
compra de imdveis, aposentadoria e doencgas graves -
ndo sao afetadas pelo saque-aniversario.

O governo pretende mudar essa regra e permitir o
saque do saldo total da conta nas demissGes sem
justa causa, como ocorre com quem nao aderiu ao
saque-aniversario. Em dezembro, o ministro do
Trabalho e Emprego, Luiz Marinho, afirmou que
pretende enviar, até marco, o projeto de lei com as
alteracdes.

Segundo o balan¢co mais recente da Caixa Econémica
Federal, divulgado em setembro, cerca de 32,7
milhdes de pessoas aderiram ao saque-aniversario.

Desse total, 16,9 milhdes contrataram financiamento
usando esses recursos como garantia. Ate agosto, o
total emprestado pelos bancos nessa modalidade
somava R$ 111,4 bilhGes. As informagdes sédo da
Agéncia Brasil.

PERIODO

O periodo de saques comeca no primeiro dia util do
més de aniversério do trabalhador. Os valores ficam
disponiveis até o ultimo dia Gtil do segundo més
subsequente. Caso o dinheiro ndo seja retirado no
prazo, volta para o FGTS em nome do trabalhador.

A adesdo é voluntaria e pode ser feita por meio do
aplicativo oficial do FGTS, disponivel para
smartphones e tablets Android e iOS. O processo
também pode ser feito nas agéncias do banco.

Se quiser receber o dinheiro no mesmo ano, o
trabalhador devera optar pelo saque-aniversario até o
ultimo dia do més de nascimento. Caso contrario, s6
receberd a partir do ano seguinte.

APLICATIVO FGTS: governo deve mudar regra e
permitir retirada na demisséo para quem fez saque-
aniversario

SAIBA MAIS

Quem tem até RS 500 oode sacar metade

Cuidados

Como sacar

A CAIXA orienta o resgate por meio do aplicativo
FGTS. Nesse caso. o trabalhador pode programar a
transferéncia do dinheiro para qualquer conta em seu

nome, independentemente do banco. A operacdo néo
tem custo.

AS RETIRADAS podem ser feitas nas casas lotéricas.
caso esses estabelecimentos estejam abertos, e
terminais de autoatendimento para quem tem senha
do Cartdo Cidaddo. Quem tem Cartdo Cidadéao e
senha pode sacar nos correspondentes Caixa Aqui.
Basta apresentar documento de identificacao.

A QUALQUER MOMENTO, o trabalhador pode desistir
do saque-aniversario e voltar para a modalidade
tradicional (saque-rescisdo), que sO permite a retirada
em casos especiais, como demissdo sem justa causa,
aposentadoria, doenca grave ou compra de imdveis.

A DECISAO, porém, exige cuidado. Ao voltar para o
saque tradicional, o trabalhador ficara dois anos sem
poder sacar o saldo da conta no FGTS, mesmo em
caso de demisséo.

SE FOR DISPENSADO, recebera apenas a multa de
40%.

Valores

0 valor a que o trabalhador tem direito a retirar a cada
ano depende do saldo em cada conta do FGTS.

ATE R$ SOO: 50% + R$0

DE R$ 500,01 ATE R$ 1.000: 40% R$50
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DE R$ 1.000.01 ATE R$ 5 MIL: 30% R$150
DER$5.000,01 ATE R$ 10MIL 20% + R$650
DE R$ 10.000.01 ATE R$ 15 MIL 15%+ R$ 1.150
DE R$ 15.000.01 ATE R$ 20 MIL: 10% R$ 1.900

ACIMA DE R$ 20 000,01: 5% R$ 2.900
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O FGTS EM 2023 (Artigo)

Clovis Scherer e José Abelha Neto

Chegamos ao final de um ano marcado pela
recuperacdo da nossa democracia e pela retomada do
caminho do desenvolvimento soberano e inclusivo.

O FGTS fez parte dessa trilha, contribuindo com o pais
e trazendo bons resultados para os trabalhadores com
cotas no Fundo.

Em funcdo da geracdo de empregos com carteira
assinada, o FGTS ampliou seu capital com
arrecadacdo de contribuicbes maior que os saques em
guase R$ 24 bilhdes até outubro. Isso significa maior
capacidade em amparar o trabalhador e a
trabalhadora quando sdo demitidos ou se afastam do
trabalho e, também, mais recursos para financiar a
compra da casa prépria pela populacao trabalhadora.

O balancete de outubro passado mostra que o FGTS
tem um capital total de R$ 649 bilhdes, dos quais, R$
435 bilhdes em financiamentos principalmente para a
habitacédo popular, R$ 23,5 bilhdes em investimentos
em infraestrutura via fundos, e o restante em titulos.

O FGTS est& no topo das fontes de financiamento da
economia brasileira e praticamente a Unica fonte de
crédito para a construcdo de moradias para familias de
menor renda.

Em 2023, sua atuacdo foi reforcada com um
orcamento executado (ndo apenas previsto) acima dos
R$ 100 bilhdes, contra R$ 65 bilhdes, em 2022. O
subsidio concedido a familias de menor renda para a
compra da casa propria deve alcancar os R$ 8,5
bilhdes, contra menos de R$ 7 bilhdes no ano anterior.

Isso se reflete em mais familias comprando sua casa
propria financiada a juros baixos, com reducdo da
entrada e dos juros, e centenas de milhares de
empregos na construcdo civil e em toda a cadeia de
fornecedores de materiais e servicos.

Para o trabalhador com conta no Fundo de Garantia, o
ano também foi positivo na valorizacdo dessa sua
poupanca. Em julho, o Conselho Curador do Fundo
aprovou a distribuicdo do resultado de 2022, de
2,46%, que fez o rendimento das contas fechar o ano
com ganho real de 1,23%. Desde 2016, quando foi
instituida a distribuicdo do resultado, a rentabilidade
acumulada pelos depdésitos no FGTS vem estando
acima da inflacdo. E este ano o Fundo contabiliza
superavit de R$ 14,2 bilhdes até setembro, que deve

ECONOMIA

proporcionar um rendimento aos cotistas superior a
inflag&o.

Outro evento importante em 2023 foi a continuidade do
julgamento da constitucionalidade da atual forma de
correcdo das contas, em pauta no Supremo Tribunal
Federal e a abertura de um dialogo entre centrais
sindicais e governo em torno do assunto.

A tendéncia é que no futuro ndo haja mais perdas
inflacionarias no Fundo, como ocorreu entre o final dos
anos 90 e 2015. Mas a decisdo ainda ndo esta tomada
e, principalmente, ndo indica qualquer avanco na
reparagdo das perdas que ocorreram naquele periodo.

Embora o Fundo tenha recuperado sua forca e
atuacdo, continua vulneravel a algumas ameacas.
Uma delas é a do saque aniversério, que vem sendo
estimulado pela rede bancaria com ofertas de crédito
facil para toda e qualquer finalidade. O ganho dos
bancos é enorme, considerando que esse tipo de
empréstimo tem risco zero de inadimpléncia. Os
trabalhadores, muitas vezes com salarios insuficientes
e altamente endividados, aceitam a oferta de crédito
abrindo méo da protecéo que o Fundo proporciona em
caso de demissdo do emprego. Para o FGTS, o
resultado € uma saida enorme de recursos que lhe
reduz a capacidade de financiar moradias, gerar
empregos e proteger os trabalhadores.

Outra ameaca constante, que vai ha mesma linha, sdo
os inumeros projetos de lei no Congresso que criam
novas possibilidades de saque, como se o Fundo
tivesse que se transformar na tabua de salvacédo para
qgualquer necessidade financeira. Projetos que até
parecem meritorios, mas que desvirtuam a finalidade
do Fundo e vao abrindo rombos a esvaziar sua
capacidade de sustentacdo de longo prazo.

Em 2024, atuando no Conselho Curador do FGTS, a
representacdo dos trabalhadores devera se manter
alerta e atuante para defender os interesses dos
trabalhadores nesse importante instrumento de
protecdo social e de desenvolvimento social e
econdmico do pais.

* Clovis Scherer é economista da Subsecéao
DIEESE/CUT e José Abelha Neto é membro do
Conselho Curador do FGTS representando a CUT,
Presidente da Federacdo dos Trabalhadores na
Construcédo do Mato Grosso do Sul e do Sindicato da
categoria em Campo Grande
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Vai ficar mais dificil se aposentar em 20247
Entenda as mudancas nas exigéncias

Por Rafaela Zem, g1

Em 2024, a idade minima para solicitar a
aposentadoria passa a ser de 58 anos e 6 meses para
mulheres. Ja para os homens, a idade minima sera 63
anos e 6 meses.

O tempo de contribuicdo passa a ser de 30 anos para
mulheres e de 35 para homens.

As mudancas afetam trabalhadores que ja4 eram
contribuintes antes de novembro de 2019, quando a
reforma foi aprovada.

Trabalhadores que estdo prestes a se aposentar
precisam ficar atentos as novas exigéncias
estabelecidas pela reforma da Previdéncia que entram
em vigor em 2024.

A regra geral exige que mulheres se aposentem com
idade minima de 62 anos, e pelo menos 15 anos de
contribuicdo. Para homens, sdo 65 anos de idade e 20
de contribuicao.

Para quem ja contribuia com o INSS antes da
aprovacao da reforma, em novembro de 2019, o
governo criou um regime de transicdo que prevé
alteracBes todos os anos, até 2031, nas regras para
aposentadoria. Veja 0 que muda para essas pessoas
em 2024:

A idade minima para solicitar a aposentadoria sobe
seis meses em relagcdo ao regime anterior. As
mulheres precisam ter, no minimo, 58 anos e 6 meses.
Para os homens, a idade minima passa a ser de 63
anos e 6 meses. O tempo minimo de contribuicéo
passa a ser de 30 anos para as mulheres e de 35 para
0os homens.Também ha mudancas na regra dos
pontos, que soma o tempo de contribuicdo com a
idade do trabalhador. A pontuagcdo minima exigida
serd de 91 para mulheres e de 101 pontos para
homens.

Entenda abaixo as cinco regras de transicdo da
reforma da Previdéncia e, em seguida, veja como
calcular sua aposentadoria.

?? Regras de transicdo

As regras de transicao sao voltadas para quem ja

contribuia antes da aprovacdo da reforma da
Previdéncia, e foram criadas para estabelecer uma
passagem entre as exigéncias antigas e as atuais do
beneficio.

Cada uma delas pode alterar 0 momento em que o
beneficio sera concedido e o valor que o trabalhador
recebera. Assim, o contribuinte pode se aposentar a
partir da regra que for mais benéfica para ele.

Veja detalhes de cada uma a partir dos tépicos abaixo:

Tempo de contribuicdo + idade minima;Por
idade;Pedéagio de 50%; Pedagio de 100%;Regra dos
pontos.

Tempo de contribuicdo + idade minima

Nesta categoria, a idade minima para se aposentar é
progressiva e sobe seis meses anualmente. Além
disso, é exigido um tempo minimo de contribuicdo, de
30 anos para as mulheres e de 35 para 0os homens.

Por idade

A regra considera a idade minima de 65 anos para
homens e 62 para as mulheres, e um tempo de
contribuicdo de 15 anos para ambos.

Pedagio de 50%

Direcionada para os trabalhadores que estavam
prestes a se aposentar em 2019, a regra estabelece
um pedagio equivalente a 50% do tempo de
contribuicdo que faltava.

Por exemplo: um trabalhador que ja havia contribuido
por 33 anos e que, antes da reforma da Previdéncia,
tinha apenas mais 24 meses de contribuigdo
pendentes, tera de trabalhar por mais 12 meses.

Pedagio 100%

A modalidade exige que o trabalhador cumpra
integralmente o tempo de contribuicdo pendente para
se aposentar. Neste método, a vantagem esta no valor
do beneficio, que pode ser maior do que o pedagio de
50%.

Regra dos pontos
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S&o0 os pontos obtidos a partir da soma entre idade e
tempo de contribuicdo. Em 2024, a pontuacdo minima
serd de 91 para mulheres e de 101 pontos para
homens.

Assim como a regra de idade progressiva, o numero
de pontos aumenta a cada ano.

?? Calcule sua aposentadoria
O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) liberou

um recurso que ajuda a saber quanto tempo falta para
se aposentar (por idade ou tempo de contribui¢éo).

A simulacao é feita com as informag8es que estao na
base de dados do INSS. Também é possivel incluir
vinculos e alterar sua data de nascimento no momento
da simulagéo.

O resultado gerado pela calculadora vale somente
para consulta e ndo garante direito a aposentadoria.

Este pedido é realizado pela internet - ndo é
necessario ir ao INSS. Veja como acessar o simulador:

Entre no Meu INSS;Informe seu CPF e senha;Clique
em "Do que vocé precisa?" e escreva "Simular
Aposentadoria”;Serdo exibidas as simulacfes para
todas as regras, antes e depois da reforma da
previdéncia;Clique em "Baixar PDF" para mais
detalhes.

LEIA TAMBEM:
Assista:

Site: https://gl.globo.com/trabalho-e-
carreira/noticia/2024/01/03/entenda-as-mudancas-nas-
exigencias-para-aposentadoria-em-2024.ghtml
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Poupar para o futuro: entenda aimportancia
de focar na aposentadoria

Raphael Pati* +

A virada do ano costuma ser momento para repensar
diversos aspectos da vida. Dez em cada 10 brasileiros
incluem, nesse balanco, a vida financeira, mas o fato é
gue muito poucos acabam poupando pensando na
aposentadoria. E, para ndo receber apenas o saléario
minimo pago pela maioria, uma alternativa € um plano
de Previdéncia privado ou complementar, que é o caso
de servidores que passardo a receber o teto pago pelo
Institito Nacional do Seguro Social (INSS) quando
deixarem de ser ativos.

Os altos custos com remédios e planos de saude séo
proibitivos para quem recebe um salario minimo de
aposentadoria. Certamente que, mesmo com 0
reajuste acima da inflagcdo no piso salarial que entrou
em vigor neste ano, de R$ 1.412, ndo é suficiente para
suprir todas as necessidades de quem trabalhou uma
vida inteira e quer descansar. Vale lembrar que a taxa
de correcdo do teto do INSS de 2024, que foi de R$
7.507,49 no ano passado, sO serd conhecida no dia
11, quando o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgara os dados do indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC).

Pesquisa recente da Federacdao Nacional de
Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi) indica que a
maior parte dos brasileiros ainda ndo consegue
planejar muito e acaba focando nas questdes mais
imediatas. De acordo com o levantamento, apenas
12% dos entrevistados pensam em ter como fonte de
renda, apds parar de trabalhar, a previdéncia privada.
Por tras desse fato, especialistas veem a falta de
letramento financeiro , associado ao nivel de
endividamento e a falta de condicdes de manter o
dinheiro intocado por um longo periodo.

O principal motivo dessa baixa expectativa das
pessoas em relacdo a Previdéncia privada deve ser
enderecado a falta de cultura e de educacao
previdenciaria observada junto a grande parte da
populacdo. Historicamente, a sociedade brasileira
apresenta reduzidos niveis de poupanca privada -
muitas vezes, devido a ma distribuicdo de renda ou,
mesmo a reduzida renda per capita - o que dificulta a
consolidacdo de um costume relacionado a
postergacdo do consumo, necessario a formacéo de
uma protecao financeira para um futuro incerto ,

explica o economista José Roberto Ferreira, ex-diretor
da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc) e socio-diretor da consultoria
Rodarte Nogueira & Ferreira.

Nem mesmo a pandemia da covid-19, em que muitos
pais deixaram seus filhos 6rfdos, ampliando a
preocupacdo com o porvir, fez crescer
significativamente esse tipo de investimento, que
contempla também a pensédo por morte ou invalidez.
Ferreira observa que, por diferentes motivos, houve
estaghacado tanto na previdéncia privada aberta -
operada pelas seguradoras e seus planos individuais -
guanto na fechada, formada pelos fundos de penséo,
com os planos coletivos.

Escolhas em meio as incertezas

O periodo da pandemia, mesmo alertando a sociedade
para as incertezas futuras, ndo trouxe impactos
significativos nesse quadro da previdéncia privada,
principalmente, pela reduzida cultura e educagao
previdenciaria - ou seja, desconhecimento - de grande
parte da populacédo , diz o especialista.

Para cada objetivo, 0 mercado financeiro oferece
diversas opcbes para quem deseja multiplicar o
dinheiro. Se os planos sdo para a viagem dos sonhos
em 2024 ou para o casamento, é preciso buscar
investimentos com maior liquidez, ou seja, em que se
possa resgatar o valor rapidamente, sem perder
dinheiro.

A poupanga, mesmo com baixa rentabilidade,
permanece sendo o principal produto escolhido pelos
brasileiros, com 26% da preferéncia, segundo dados
do Raio X do Investidor, produzido pela Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima). A previdéncia privada aparece
com apenas 2%.

Especialistas atribuem esse quadro a tradicdo da
poupanca - produto mais simples e mais facil de
gerenciar - e a falta de conhecimento sobre a
Previdéncia. Eles apontam que investir em previdéncia
privada é uma boa opcao para quem nao quer viver
apenas com a aposentadoria do INSS, ou seja, para
0s planos de longo prazo.

Francisco Rodrigues, diretor administrativo na Icasb
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Saude Financeira, recorda que, além da
aposentadoria, esse tipo de aplicagdo pode ser usado
para outras realizacBes de longo prazo, como a
faculdade de um filho, a compra de um bem ou até
mesmo como uma reserva financeira. Vale a pena,
mas € importante avaliar sempre o perfil financeiro do
investidor e os objetivos para essa tomada de deciséo
, pondera.

Perfil do investidor

E importante saber escolher entre o Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL) - a modalidade mais indicada
para quem entrega a declaragdo completa do Imposto
de Renda - e o Vida Gerador de Beneficio Livre
(VGBL) - plano criado para alcancar a populacéo de
renda mais baixa ou que estd no inicio da vida
profissional, pois tem um desconto maior do Imposto
de Renda quando ocorrer o resgate.

Dependendo do perfil do investidor, o educador
financeiro indica que ha também outras op¢des, como
a renda fixa ou os titulos publicos. O perfil financeiro e
0s objetivos futuros séo fundamentais para a tomada
de decisdo. Como tém ocorrido muitas oscilacdes
econdmicas e crises financeiras nos ultimos anos, no
Brasil e no mundo, € preciso ficar atendo as taxas de
administracédo e de carregamento ao longo dos anos ,
orienta. Ele alerta que previdéncia complementar
ndo ter tanta liquidez € muito importante ser avaliado
esses pontos. Se a pessoa tiver disciplina,
determinacdo e educacao financeira, é preferivel
investir na renda fixa, também, no Tesouro Direto de
longo prazo , recomenda.

José Roberto Ferreira, por sua vez, chama atencao
para as vantagens oferecidas pela previdéncia privada
e sua maior rentabilidade. Em geral, os investimentos
disponiveis no mercado financeiro que auxiliam no
alcance das expectativas financeiras pessoais, nédo
atingem objetivos de longo prazo, porque os ciclos
financeiros sdo menores. E os prazos dos
investimentos tém relacdo direta com a rentabilidade
potencial, ou seja, quanto maior o prazo, maior a
capacidade de exposicdo a riscos de mercado e de
sua eventual recuperacao, resultando, geralmente, em
maior retorno financeiro , comenta.

A previdéncia privada, destaca Ferreira, esta
estruturada para o longo prazo, com tratamento
tributario diferenciado (incentivo fiscal) e acesso a
mercados ndo disponiveis para as pessoas fisicas .
Por isso, no entender de Ferreira, os seus resultados
de longo prazo sdo mais vantajosos do que as opg¢des
convencionais de investimentos .

Cuidados ap6s a reforma da Previdéncia

SEGURIDADE SOCIAL

O novo diretor-presidente da Fundacéo de
Previdéncia Complementar do Servidor (Funpresp),
Cicero Dias, tragcou como plano para 2024 ampliar o
engajamento dos servidores no plano de previdéncia
complementar. Mas ele ndo esperou 0 ano novo
chegar para comecgar a agir: assim que iniciou a
gestdo, em 1° de dezembro, intensificou a campanha
para que os participantes aproveitassem o seu 13°
para fazer um aporte facultativo em sua conta no
fundo. A campanha por maiores aportes continua em
2024.

A ideia de Dias é reforgar que, quanto mais contribuir,
maior vai ser a renda quando encerrar o tempo laboral.
Para aqueles que ainda ndo estdo na Funpresp, ele
reforca que muita coisa mudou desde a reforma da
previdéncia publica, incluindo o fim da aposentadoria
integral.

O servidor antigo s6 lembra de aposentadoria na hora
de aposentar , afirma Dias, ao frisar que, pelas novas
regras, o servidor publico com ingresso apés o ano de
2003 nédo tera mais direito a aposentadoria publica
integral, a ndo ser que cumpra as regras do chamado
pedéagio de 100% .

Antes da reforma, o servidor nem notava a condicéo
da saida de ativo para inativo, porque a renda era a
mesma. Hoje, as pessoas se assustam quando vao se
aposentar e percebem que s6 terdo direito a 60% da
média salarial , comenta.

A diretora de seguridade da Fundacéo, Regina Dias,
acrescenta que as mudancas valem também para as
pensdes por morte e para aposentadoria por invalidez.

Com uma carteira de investimentos de R$ 8,6 bilhdes,
segundo dados de novembro, a Funpresp possui
107,5 mil participantes, de um total de servidores
publicos que ultrapassam os 567 mil.

Os numeros fechados de 2023 ainda seréo
divulgados, mas o diretor-presidente adianta que a
Funpresp atingiu os R$ 9 bilh&es, subindo alguns
degraus no ranking das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC). Até os dados de
setembro do Relatério Gerencial da Previdéncia
Complementar, divulgado pelo Ministério da
Previdéncia, o fundo ocupava a 222 colocacdo. De
acordo com Dias, a grande maioria dos participantes é
formada por servidores admitidos apds o ano de 2013,
guando a Funpresp foi fundada. Como a adeséo para
0s novos servidores € automatica, € mais facil manter
esse participante , observa. Para os mais antigos, o
novo presidente pretende intensificar os programas de
educagdo financeira para convencé-los a aderir ao
plano.
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Apesar da boa ou excelente formacéo que existe no
quadro de servidores publicos federais, nem todo
mundo tem um letramento financeiro suficiente para
compreender as vantagens da previdéncia
complementar , salienta Cicero Dias. Em geral, os
servidores, como ocorre com 0s brasileiros, de um
modo geral, costumam postergar o planejamento
financeiro. Com isso, eles acabam perdendo muitas
das vantagens oferecidas pela previdéncia
complementar

Regina Dias completa que uma das vantagens
oferecidas aos servidores que aderem a Funpresp é a
paridade, em que, a cada R$ 1 investido na
previdéncia, o patrocinador aplica mais R$ 1. Mais que
um privilégio, a paridade € um direito oferecido ao
servidor. Ao ndo aderir, ele deixa de exercer esse
direito, que é ter uma poupanca adicional que
corresponde a 100% do que ele aporta , enfatiza a
executiva.

*Estagiario sob a supervisdo de Rosana Hessel

Dé a sua opinido! O Correio tem um espac¢o na edi¢édo
impressa para publicar a opinido dos leitores pelo e-
mail sredat.df@dabr.com.br

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/economia/2024/01/
6779192-poupar-para-o-futuro-entenda-a-importancia-de-
focar-na-aposentadoria.html
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E natural que nem tudo seja sancionado, diz
Alckmin sobreaLDO

Elisa Calmon

Para o vice-presidente e ministro do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos, Geraldo Alckmin
(PSB), é natural que a Lei de Diretrizes Orgcamentarias
(LDO) de 2024 tenha sido sancionada com vetos pelo
presidente Luiz In4cio Lula da Silva, nesta terca-feira,
2. Alckmin negou que 0s vetos representem um
desgaste entre os Poderes Legislativo e Executivo.

E natural que pontos do texto orcamentario sejam
modificados. Isso faz parte da regra da democracia ,
disse o vice-presidente em entrevista ao programa
WW , da CNN Brasil, na noite desta terca.

Alckmin afirmou ainda que os Poderes séo
independentes, mas devem ser harmdnicos. A relacédo
com o Legislativo deve ser pautada pelo diadlogo . A
boa relacdo com o Congresso resultou, por exemplo,
nas aprovacdes do arcabouco fiscal e da reforma
tributaria, segundo o vice-presidente.

Alckmin reconheceu, no entanto, que o excesso de
partidos politicos em atuacao no Parlamento € um
problema. A fragmentacao parlamentar dificulta a
governabilidade, mas com o tempo isso sera corrigido.

Site: https://www.terra.com.br/noticias/brasil/politicale-
natural-que-nem-tudo-seja-sancionado-diz-alckmin-
sobre-a-
Ido,6a3bb9188f63672f92700213f15436ab34m9mngw.html
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Presidente veta cronograma para pagamento
de emendas

LDO 2024

O presidente Luiz In4cio Lula da Silva sancionou a Lei
de Diretrizes Orgamentarias (LDO) de 2024, que
estabelece a meta de déficit zero nas contas publicas.
Diversos trechos acrescentados pelo Congresso
Nacional foram vetados, incluindo os que estabeleciam
um cronograma obrigatério para pagamento das
emendas parlamentares.

Na justificativa, Lula alegou que o calendario "atingiria
diretamente a gestao da execugdo orcamentaria e
financeira" e "iria de encontro ao primado" de que o
Executivo estabelece "o cronograma financeiro de
desembolso".

Dentre os dispositivos vetados, um torna obrigatorio
gue os recursos das emendas impositivas fossem
empenhados até 30 dias apdés a assinatura das
propostas. Também foi vetado trecho que fixava 30 de
junho como prazo para liberacdo de emendas
transferidas na modalidade fundo a fundo (da Unido
para os entes federados) nas areas de salde e
assisténcia.

Outro veto de Lula foi a emenda apresentada pelo
deputado Eduardo Bolsonaro (PL-SP) que proibiria
despesas que afrontassem "valores tradicionais”,
como realizacdo de abortos e ocupacédo de terras.

"O texto da emenda também gera forte inseguranga
juridica, frente a proposta que trazia, de forma vaga, a
vedacdo a despesas que 'direta ou indiretamente,
promovam, incentivem ou financiem' varias condutas”,
alegou o governo, em comunicado.

Limite

Com a meta de déficit zero, os gastos federais néo
poderdo superar o somatoério da arrecadagdo com
tributos e outras fontes. A lei, porém, admite um
intervalo de tolerancia para o cumprimento da meta.

O intervalo tem como limite superior superavit primario
de R$ 28,756 bilhdes e como limite inferior déficit
priméario de R$ 28,756 bilhdes. Para cumprir a meta, o
governo precisara obter ao menos R$ 168 bilhGes em
receitas extras.

A LDO também prevé teto de R$ 4,9 bilhdes para o

fundo eleitoral, que vai financiar as campanhas nos
municipios este ano. A proposta original encaminhada
pelo governo previa valor bem inferior - R$ 900
milhdes. A cifra aprovada também é mais de duas
vezes superior a de 2020 (R$ 2 bilhdes).

Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/gruporbs/?numero=20240103&_gl=1*1b4igh7*
_gcl_au*MTcxNjUzNDAOMy4xNzAyMTASMDAX
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Lulasanciona Le de Diretrizes
Orcamentarias para 2024 com vetos

Andreia Verdélio Agéncia Brasil

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva sancionou, com
vetos, a Lei de Diretrizes Orcamentéarias (LDO) de
2024. A medida foi publicada no Diario Oficial da
Unido de ontem.

O texto, aprovado pelo Congresso em 1 9 de
dezembro, traz orientacdes para a elaboracao do
Orcamento de 2024 e fixa pardmetros para a alocacao
de recursos para garantir a realizacdo das metas e
objetivos contemplados no Plano Plurianual (PPA ).

Entre as diretrizes, estd a meta de deficit primério zero
para este ano, ou seja, 0s gastos federais ndo podem
superar o somatério da arrecadacdo com tributos e
outras fontes. Para cumprir a meta fiscal, o governo
precisa obter R $ 1 68 bilhdes em receitas extras em
2024.

A LDO também prevé um teto de R $ 4,9 bilhdes para
o Fundo Eleitoral, que podera ser utilizado pelos
partidos politicos em gastos com as elei¢cBes
municipais de 2024.

Na sequéncia a apreciacao da LDO, os parlamentares
também aprovaram, em 22 de dezembro, o projeto da
lei orcamentéria para este ano, que prevé despesas de
R$5,5 trilhdes.

Tradicionalmente a votacdo da Lei Orcamentaria Anual
(LOA ) é a ultima atividade do Legislativo antes do
inicio do recesso, ja que os parlamentares devem
fechar o ano com o orcamento para 0 préximo ano
aprovado.

VETOS A LDO também trata das regras para a
destinacdo de emendas parlamentares, que sdo 0s
recursos destinados a deputados e senadores, além
das bancadas estaduais e comissdes. Entre os
dispositivos vetados por Lula estdo trechos do
calendario para a distribuicdo de emendas impositivas,
ou seja, de pagamento obrigatério.

O presidente vetou os trechos que obrigava o
empenho (reserva) dos recursos em até 30 dias ap6s
a divulgacédo das propostas e que determinava que
todo o pagamento deveria ser feito ainda no primeiro
semestre de 2024, no caso de transferéncias fundo a
fundo (da Unido para os entes federados) para as

areas de salde e assisténcia social.

"O preceito atingiria diretamente a gestdo da execucao
orcamentaria e financeira do Poder Executivo federal
sem previsdo constitucional expressa”, diz a
mensagem do presidente Lula, ao justificar os vetos ao
Congresso Nacional.

Para ele, os dispositivos extrapolam a finalidade da
LDO e ferem ainda a Lei de Responsabilidade Fiscal,
segundo o qual compete ao Executivo estabelecer a
programacéao financeira e o cronograma de execucao
de desembolsos de recursos.
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Presidente Lula sanciona LDO de 2024 com
vetos e metafiscal zero

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva sancionou, com
vetos, a Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) de
2024. A medida foi publicada no Diéario Oficial da
Uniéo de terca-feira (2).

O texto, aprovado pelo Congresso (foto) em 19 de
dezembro, traz orientacdes para a elaboracdo do
Orcamento de 2024 e fixa pardmetros para a alocacao
de recursos para garantir a realizacdo das metas e
objetivos contemplados no Plano Plurianual (PPA).

Entre as diretrizes, esta a meta de déficit primario zero
para este ano, ou seja, os gastos federais ndo podem
superar o somatorio da arrecadacao com tributos e
outras fontes. Para cumprir a meta fiscal, o governo
precisa obter R$ 168 bilhGes em receitas extras em
2024.

A LDO também prevé um teto de R$ 4,9 bilhdes para o
Fundo Eleitoral, que podera ser utilizado pelos partidos
politicos em gastos com as eleigcdes municipais de
2024.

Na sequéncia a apreciacdo da LDO, os parlamentares
também aprovaram, em 22 de dezembro, o projeto da
lei orcamentaria para este ano, que prevé despesas de
R$ 5,5 trilhdes. Tradicionalmente a votacdo da Lei
Orgamentéaria Anual (LOA) é a ultima atividade do
Legislativo antes do inicio do recesso, ja que 0s
parlamentares devem fechar o ano com o orcamento
para o proximo ano aprovado.

Vetos A LDO também trata das regras para a
destinacdo de emendas parlamentares, que sdo 0s
recursos destinados a deputados e senadores, além
das bancadas estaduais e comissdes. Entre os
dispositivos vetados por Lula estdo trechos do
calendario para a distribuicdo de emendas impositivas,
ou seja, de pagamento obrigatério.

O presidente vetou os trechos que obrigava o
empenho (reserva) dos recursos em até 30 dias apos
a divulgacéo das propostas e que determinava que
todo o pagamento deveria ser feito ainda no primeiro
semestre de 2024, no caso de transferéncias fundo a
fundo (da Unido para os entes federados) para as
areas de salde e assisténcia social.

"O preceito atingiria diretamente a gestdo da execucao
orcamentaria e financeira do Poder Executivo federal

sem previsdo constitucional expressa”, diz a
mensagem do presidente Lula, ao justificar os vetos ao
Congresso Nacional. Para ele, os dispositivos
extrapolam a finalidade da LDO e ferem ainda a Lei de
Responsabilidade Fiscal, segundo o qual compete ao
Executivo estabelecer a programacéao financeira e o
cronograma de execugdo de desembolsos de
recursos.

Outro veto de Lula foi a emenda apresentada pelo
deputado Eduardo Bolsonaro (PL-SP) e aprovada
pelos parlamentares na votagao final da LDO que
proibe eventuais despesas com invasao ou ocupacgao
de propriedades rurais privadas; realizacdo de abortos
ndo permitidos em lei; cirurgias para troca de sexo de
criancas e adolescentes; acdes que possam
influenciar "criancas e adolescentes, da creche ao
ensino médio, a terem opc8es sexuais diferentes do
sexo biologico"; e acBes tendentes a desconstruir,
diminuir ou extinguir o conceito de familia tradicional,
formado por pai, mée e filhos. Nenhum desses topicos
estava previsto no projeto da LDO e haviam sido
rejeitados na Comisséo Mista de Or¢gamento (CMO). O
proprio relator do texto, deputado Danilo Forte (Uniéo-
CE), considerou a emenda de destaque um "jabuti",
estranho ao texto.

"O texto da emenda também gera forte inseguranga
juridica, frente a proposta que trazia, de forma vaga, a
vedacdo a despesas que 'direta ou indiretamente,
promovam, incentivem ou financiem' varias condutas”,
explicou o governo, em comunicado.

Entre outros, o presidente vetou o uso dos recursos da
Unido destinados ao Fundo de Manutencdo e
Desenvolvimento da Educacdo Basica e de
Valorizagdo dos Profissionais da Educacao (Fundeb)
para pagar despesas de transporte, alimentagéo e
fornecimento de uniforme e kit escolares.

Foi vetada ainda a possibilidade de alocacdo de
recursos da Unido para construcdo e manutencéo de
vias estaduais e municipais, que ndo estdo em sua
esfera de competéncia.

Lula também vetou a possibilidade de destinacdo de
recursos para construcdo, ampliacdo ou conclusdo de
obras a entidades privadas sem fins lucrativos e a
reserva de, no minimo, 30% de recursos de programas
de moradia, como o Minha Casa, Minha Vida, para
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cidades com até 50 mil habitantes.

O texto da LDO aprovado pelo Congresso previa ainda
que o Ministério do Meio Ambiente deveria executar
acOes, atividades e estratégias voltadas ao bem-estar
animal, a atencgdo veterindria e ao controle
populacional ético, inclusive para a castracdo. O
trecho foi vetado por Lula ja que é estranho ao objetivo
da LDO.
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Para especialistas, déficit zero em 2024 e
pouco provavel

Marsilea Gombata e Marcelo Osakabe De Sao Paulo

A taxa de sucesso de medidas que o governo federal
vem lancando para aumentar a receita € incerta e é
pouco provavel que se registre déficit zero neste ano,
afirma Silvio Neto, economista e sécio da Tendéncias
Consultoria, sobre a sancédo da Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO) que prevé o equilibrio nas
contas publicas.

O economista afirma, contudo, que a manutencédo da

meta de déficit zero no ano que vem é um sinal
positivo.

"Ha a ambicdo de manter essa meta, e é louvavel
demonstrar que existe o foco de reduzir ao maximo o
déficit. O governo tem buscado meios nessa direcéo,
mas principalmente focando em medidas do lado da
receita, que envolvem incertezas grandes", afirma.
"Ninguém sabe o quéo essas medidas serdo capazes
de gerar receitas novas." Do lado da despesa, afirma,
havera crescimento grande em 2024, como houve em
2023, com medidas como recomposicao do salario
minimo e reajuste do funcionalismo publico.

"O governo busca compensar isso com mais receitas.
Mas o ponto é que é dificil antecipar o sucesso dessas
medidas. Olhando essas dinadmicas tanto das
despesas quanto das receitas e dificuldade de se obter
nivel necessério para zerar o déficit, acreditamos que
seja pouco provavel conseguir isso", argumenta.

A Tendéncias Consultoria prevé déficit de 0,8% do PIB
em 2024, e crescimento de 1,5% da economia. "Essa
projecdo que temos esta distante do objetivo de déficit
zero, e ndo sera capaz de mitigar os riscos", afirma.

Dentre os riscos, ele diz, estd o de uma rigidez
orcamentéaria cada vez maior. "A questao do déficit e
da rigidez orcamentaria criam dificuldade cada vez
maior para o gerenciamento das contas publicas. O
governo esta cada vez mais sem margem manobras”,
diz. "As emendas engessam mais o Orgcamento,
juntamente com o [reajuste do] minimo, vinculacdes,
beneficios. E um quadro que, se n&o for dramatico
para 2024, sinaliza, no minimo, que temos um
problema ainda ndo equacionado e que o Brasil tera
de encarar em algum momento." Para Matheus
Pizzani, , economista da CM Capital, uma vez que a
probabilidade de cumprir a meta é praticamente nula,

fica apenas a duvida sobre qual vai ser a reacao dos
ativos locais ao anuncio, que deve ocorrer até margo.
"Pode haver algum estresse, especialmente no
mercado de DI, especificamente nos vértices mais
longos", avalia.

Caso, no entanto, o governo se mantenha na linha de
buscar alcancar um déficit primario zero via mudancga
de base fiscal, a turbuléncia deve ser pouca, uma vez
gue as projecdes do ano passado para ca pouco
mudaram. Além disso, diz, "mesmo um déficit mais
elevado ao fim do ano néo significa um risco fiscal
maior, dado que o financiamento seguira sendo feito
com moeda local".

Ele projeta um primario negativo em 1,1% do PIB este
ano.

Pizzani elogia o pacote de medidas anunciado pelo
ministro Fernando Haddad no fim do ano passado. E
embora seja dificil avaliar o impacto trazido pelo
conjunto de medidas, "é possivel afirmar que o
conjunto das medidas ndo sera responsavel por
equalizar as contas publicas no proximo ano, conforme
demandado pelo arcabouco fiscal™, diz.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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Vegacomo calcular os valores

CAROLINA FREITAS

Com o inicio do ano chega o tempo de pagar os
impostos sobre a Propriedade de Veiculos
Automotores (IPVA) e da Propriedade Predial e
Territorial Urbana (IPTU). Com os dois tributos, o
Governo do Distrito Federal (GDF) planeja uma
arrecadacao de R$ 3,2 bilhdes. Apenas com o IPVA é
esperado um recolhimento de R$ 1,7 bilh&o, e com o
IPTU R$ 1,4.

Os valores venais dos veiculos e iméveis foram
divulgados pelo GDF no Diéario Oficial do Distrito
Federal (DODF) no dia 27 de dezembro, apés o
governador Ibaneis Rocha sancionar a lei que
estabeleceu os numeros.

Os valores ja haviam sido aprovados pela Camara
Legislativa do DF (CLDF) também em dezembro.

Segundo a Secretaria de Fazenda (Sefaz-DF),
responsavel pelo IPTU e IPVA na capital, foram
realizados estudos técnicos para chegar aos valores
venais dos automoveis e iméveis. Para consultar os
numeros, basta acessar o DODF do dia 27 de
dezembro no seguinte endereco eletrdnico: dodf. df.
gov. br.

Com uma frota total de 1.790.491 veiculos no DF, dos
quais 1.750.211 foram tributados em 2023, é esperado
uma reducdo no IPVA de 4,32% em relacdo aos
automoveis. J4 os caminhbes poderdo sofrer um
aumento de 0,8%.

De acordo com a Sefaz-DF, o projeto do IPVA néo
contempla aumento de despesa nem beneficio ou
gualquer forma de desoneracdo fiscal. Para a
Fundacéao Instituto de Pesquisas Econdémicas (Fipe)
variacbes de preco entre -10% e + 10% séo
consideradas normais.

Em relacéo ao IPTU, o reajuste acompanha o indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), de 3,62%.
Dentro da estimativa de arrecadacao de R$ 1,4 bilhdo
esta incluida a previsdo de inadimpléncia de 18%, e
descontos de pagamentos de cota Unica.

Como saber para calcular os novos valores Para saber
o valor do imposto do IPVA basta multiplicar o valor
venal do seu veiculo (lista disponivel no Diario Oficial)
pela aliquota do automével, que pode ser 1%, 2% ou
3% (depende do tipo de veiculo).

Ja para calcular a quantia que devera pagar de IPTU
existem duas formas, uma para imdéveis edificados e
outra para nao edificados. Para imdveis edificados
multiplica-se a &rea construida pelo valor constante no
campo "valor do m? constru¢ao".

O resultado dessa multiplicacdo deve ser somado ao
valor que encontra- se no campo "valor terreno”.

O valor obtido devera ser multiplicado pela aliquota
aplicavel para se chegar ao valor do IPTU que deve
ser pago.

Para os imoOveis nédo edificados, € necessario
multiplicar apenas o valor do terreno pela aliquota. As
aliquotas para IPTU sédo: 0,3% para imoéveis
residenciais, 1% para comerciais e 3% néo edificados.

Os contribuintes podem realizar o pagamento, tanto do
IPTU como do IPVA, em uma Unica parcela ou em até
seis vezes. As parcelas do IPVA comegam a vencer
em 19 de fevereiro, e seguem uma variacdo de acordo
com o final da placa de cada veiculo. Enquanto isso, 0
IPTU tera vencimento a partir de 13 de maio, de
acordo com a numeracgao da inscricdo do imoével.

Confira abaixo o calendario completo com as datas de
vencimento dos dois impostos.

Brasilienses ja comegam a fazer as contas

Moradores do Distrito Federal ja se programam para
pagar o boleto do IPVA e do IPTU com desconto. A
dona de casa Karoliny Rocha ja se antecipou e
verificou os valores venais do IPVA e IPTU. Com
objetivo de comecar 2024 com a vida financeira em
ordem, a brasiliense pretende pagar os dois impostos
em uma Unica parcela para garantir algum desconto.

"Eu dei uma pesquisada e verifiquei que alguns
valores v8o mudar para 2024. Pelo que vi alguns
veiculos terdo uma reducédo de valor, entdo estou
otimista para pagar menos em 2024. Ja em relagdo ao
IPTU, vi que tera um aumento, espero que ndo, mas
infelizmente acredito que teremos que pagar a mais".

Ja o professor Ricardo Marques disse, ao Jornal de
Brasilia, que ndo estava sabendo que os valores
venais dos veiculos ja tinham sido divulgados, mas
gue pretende verificar e pagar o IPVA do seu carro em
umaunica parcela. "Eu ndo acredito que havera
reducdo no valor do IPVA, penso que ira aumentar
devido ao aumento dos impostos e pre¢o dos
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veiculos".

O vigilante D&o Reis José também nao acredita na
reducédo do imposto do IPVA: "Reducéo de imposto no
Brasil é dificil, ainda mais com o aumento do preco
dos veiculos.

Pagamos impostos caros e ndo temos infraestrutura
de qualidade.

Com os impostos tdo caros deveria ter pelo menos
mais infraestrutura nas cidades e principalmente nas
rodovias, pois sdo pelas BRs que escoam a maioria da
producédo do pais".

Site: https://acervo.maven.com.br/temp_site/issue-
918d58be2384bach0c9bfc0481364d1a.pdf
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Queremos pagar Imposto cComo 0S ricos
(Artigo)

Tiago Cavalcanti é professor de economia da
Universidade de Cambridge e da FGV-SP.

Aproveitando o recesso académico na Universidade
de Cambridge, tive a oportunidade de desfrutar do
nosso calor humano, da culinaria e da natureza do
nosso pais. Em uma conversa com amigos, discutimos
o significado de pertencer a classe média no Brasil e
se 0 governo deveria tributar proporcionalmente mais
OU n&o 0S mMais ricos.

De forma geral, havia a percepcdo de que a maioria
fazia parte da classe média e n&o da rica no pais, e
gue a tributacdo deveria ser progressiva. Ou seja, a
percepcdo geral era de que 0s mais ricos deveriam
pagar uma propor¢cdo maior de seus rendimentos em
impostos, e a grande maioria dos amigos nao
pertencia a classe rica.

Entdo, comentei que, se fizéssemos uma fila em que
todos os adultos do pais fossem ordenados por renda,
da maior para a menor, em qual decil de renda cada
um achava que estaria: entre os 10%, 20% ou 30%
mais ricos, ou mais préximo da mediana - 50% mais
ricos, que deveria ser a classe média? A maioria ainda
tinha a percepcdo de que estaria mais proximo da
mediana, ao invés dos 10% mais ricos.

Fomos verificar a evidéncia, e alguns ficaram
incrédulos. Segundo dados da Pnad Continua do
IBGE, o rendimento médio mensal de uma pessoa
ocupada no Brasil € um pouco mais de R$ 3.000, e a
mediana da renda é inferior a R$ 1.500; ou seja, 50%
da populacédo ocupada tem renda mensal inferior a R$
1.500. Esses sédo os valores que descrevem a renda
média de um brasileiro e a renda que divide no meio a
fila das pessoas ocupadas.

Ja o rendimento médio domiciliar per capita, que
considera as pessoas que nao trabalham, é de cerca
de R$ 1.600. Os dados do IBGE revelam ainda que o
rendimento médio per capita dos 10% mais ricos no
pais é de cerca R$ 8 mil. Minha impressao é que todos
no ambiente em que estava pertenciam aos 10% mais
ricos do pais.

De fato, a pesquisa elaborada pela Oxfam Brasil, com
uma amostra maior do que o grupo de amigos com
guem conversava, revela uma tendéncia semelhante.

Enquanto cerca de 20% dos brasileiros se veem
exatamente na mediana da distribuicdo, quase
ninguém se coloca perto do topo da hierarquia.

E sabido que a renda reportada na Pnad Continua
mensura de forma mais precisa a renda do trabalho e
da aposentadoria, subestimando o rendimento do
capital, lucros e dividendos. Isso acaba por subestimar
ainda mais a renda das pessoas mais ricas, dado que
a distribuicdo do capital é altamente concentrada.

Um dos amigos do grupo argumentou que a base de
comparacdo nao estava correta, pois deveriamos
considerar apenas as pessoas que declaram o
Imposto de Renda de Pessoa Fisica (IRPF), que
seriam as "pessoas produtivas" no pais.

Em 2022, 38,4 milhdes de brasileiros fizeram a
declaracdo do imposto de renda, 0 que representa
35,6% da Populacdo Economicamente Ativa. Assim, a
grande maioria desse grupo, que ganha abaixo de R$
28 mil ao ano ou trabalha no setor informal, ndo fez a
declaracdo do imposto de renda.

De acordo com o relatério sobre a distribuicao pessoal
da renda e da riqueza da populacdo brasileira,
utilizando as informagdes da declaragdo do IRPF
divulgadas pela Receita Federal em 2023, a renda
mensal média bruta foi de R$ 10.209 em 2022.
Segundo Pedro Humberto de Carvalho Junior,
pesquisador do IPEA, os 10% mais ricos no Brasil tém
uma renda mensal bruta de R$ 14 mil. Alguns amigos
do grupo continuaram descrentes das evidéncias
reportadas.

O Brasil apresenta uma distribuicdo de renda
extremamente desigual, uma vez que os 10% mais
ricos se apropriam de 51,5% da renda total do pais.
Talvez isso explique a discrepancia entre a percepcao
e a realidade do ordenamento da renda das pessoas.

Os grupos de referéncia e as aspiracdes mudam de
acordo com as faixas de renda das pessoas.

Além disso, nosso sistema de tributagédo da renda nao
€ totalmente progressivo, ou seja, nao
necessariamente 0s ricos pagam uma maior propor¢ao
de seus ganhos em tributos do que individuos que
sdo relativamente mais pobres.
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Em 2022, a aliquota efetiva do IRPF iniciou-se em
zero nos centis de menor renda e apresentou uma
elevacao progressiva até o centil 93, que contribuiu
com 11% de sua renda tributavel. No entanto, a partir
desse centil, ha uma mudanca de dire¢do, marcando o
inicio de uma queda na aliquota efetiva, atingindo
apenas 4,2% no centil 100.

Dessa forma, pode-se afirmar que, considerando a
aliquota efetiva, o IRPF em 2022 foi progressivo
conforme a renda até o centil 93, porém regressivo no
topo da distribuicdo, para os 6% mais ricos.

Em 2022, os 1% mais ricos pagaram uma aliquota
efetiva muito proxima aquela paga pelos declarantes
que se situaram proximos ao centil 60 e inferior
aquelas das pessoas que estdo no centil 60-93%. A
explicagdo para a menor aliquota dos 6% mais ricos
no pais esta na maior participacdo da Renda com
Tributagdo Exclusiva/Definitiva, como ganhos de
capital, lucros e dividendos.

Além disso, pelo lado das despesas, a proporgdo com
deducdes do IRPF foi progressiva. Nos centis
inferiores, as despesas dedutiveis declaradas foram
proximas a zero, ao passo que 0s centis de maior
renda concentraram a maioria das deducdes. Os 10%
mais ricos responderam por 41,6% do total de
deducdes.

Portanto, o nosso sistema esta longe de tributar
progressivamente o rendimento das pessoas.

A percepgéo de que "os ricos sdo sempre 0s outros"
tem profundas implicagBes para as politicas
redistributivas.

Segundo pesquisa da Oxfam Brasil, 86% dos
brasileiros afirmam que o progresso no pais esta
condicionado a reducédo da desigualdade entre pobres
e ricos, e 84% das pessoas concordam com o
aumento dos impostos para as pessoas mais ricas
para financiar politicas sociais.

Entretanto, apenas 56% aprovam um aumento dos
impostos para todos no pais para financiar politicas
sociais.

Queremos acompanhar os Jonases na renda e
também nos impostos.

Tiago Cavalcanti é professor de economia da
Universidade de Cambridge e da FGV-SP.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Mercado mantém vis&o positiva para ativos
locals

Victor Rezende, Matheus Prado e Gabriel Roca De Sao
Paulo

Na esteira da euforia que tomou conta dos mercados
financeiros domésticos e globais em novembro e
dezembro, o questionamento sobre se h4 espaco para
mais ja neste comeco de ano se mantém em vigor.
Mas néo s6 isso. No mapeamento dos riscos a frente,
0S agentes tentam compreender o que ja esta
precificado e 0s possiveis riscos que podem aumentar
a volatilidade dos ativos e fazer o cenario se desviar
da rota principal.

A continuidade de uma visao benigna em torno dos
mercados domésticos é consenso, e as principais
ameacas vém do exterior.

A rapidez dos mercados ao migrar de um cenario
pessimista para um bastante otimista em apenas dois
meses impressionou.

O movimento dos Treasuries (titulos do Tesouro
americano) de longo prazo foi o grande responsével,
com as taxas dos papéis de dez anos passando de 5%
para 3,8% ao ano em curto periodo de tempo. E essa
melhora no cenario de juros nos Estados Unidos foi o
gue elevou a procura pelos ativos domésticos e deixou
em segundo plano os riscos externos e as questdes
locais.

"O mercado teve uma virada de humor muito repentina
em novembro mas, em Ultima instancia, a licdo que
fica é que a palavra do mais importante banqueiro
central do mundo tem muito peso", diz Julio
Fernandes, so6cio e cogestor dos fundos multimercado
da XP Asset Management.

A guinada "dovish" (em direcdo a juros mais baixos) do
Federal Reserve (Fed, o banco central americano) em
dezembro levou o mercado a precificar o inicio dos
cortes nas taxas em margo, com um juro abaixo de 4%
no fim deste ano.

"Tem muito corte precificado la fora, € verdade, mas o
cenario é muito favoravel e a assimetria parece ser
para ainda mais cortes.

Qualquer dado de atividade mais fraco vai ajudar e, do
lado da inflag&o, acreditamos que a desinflacao de
bens pode continuar e até evoluir para uma deflacao",

afirma Fernandes. "O principal risco é, justamente, a
atividade se mostrar mais resiliente que o previsto,
mas o juro nao vai subir mais. No maximo, vai atrasar
a queda." O viés favoravel que vem do exterior
permitiu, ja no fim do ano passado, uma dinamica
positiva dos ativos domésticos, com queda dos juros
nominais e dos juros reais; apreciacdo do real e alta
da bolsa a niveis recordes em valor nominal. Esse
cenario, na visao de participantes do mercado, se
mantém, embora com alguma distingao entre os ativos
em relagdo a magnitude da valorizagao esperada.

O ano de 2023 chegou ao fim com o Ibovespa em 134
mil pontos; o ddlar cotado a R$ 4,85; parte da curva de
juros nominais abaixo de 10% ao ano; e 0s juros reais
de longo prazo em torno de 5,5%.

"O mercado em que estou menos otimista hoje é o de
juros, justamente pelo fator pre¢o”, diz Marco Freire,
s6cio e gestor dos fundos liquidos da Kinea
Investimentos.

"Hoje, o mercado ja reflete um juro "terminal” [no fim
do ciclo] proximo de 9% e meu cenario estéa
praticamente no preco. Claro, pode ir abaixo de 9%,
mas 0s riscos nao estao assimétricos. O que vemos
hoje ja reflete uma inflagéo corrente baixa e um Fed
cortando juros no inicio deste ano. Estamos zerados
em quase tudo de juros no Brasil." A preferéncia da
Kinea esta refletida em posi¢cdes compradas em real.
"Estamos bem construtivos. A combinagdo de um
mundo com um crescimento razoavel e cortes de juros
favorece ativos ciclicos, como o real. A resiliéncia do
crescimento mundial pode continuar apoiando a pauta
exportadora, e nossas contas externas tiveram uma
melhora substancial", afirma o gestor, com a
expectativa de um déficit em conta corrente de 0,5% a
1% do PIB neste ano.

Fernandes, da XP Asset, também vé um ambiente
propicio para o real, justamente pelas contas externas.
"A melhora da balanca comercial parece ter vindo para
ficar, o que deve continuar trazendo fluxo. E a calma
do BC para cortar juros também ajuda, podendo levar
o dolar ao patamar de R$ 4,50", afirma.

Na renda fixa, a XP Asset diminuiu a exposi¢do ao
mercado de juros, mas ainda mantém foco nas NTN-
Bs (titulos do Tesouro indexados a inflagdo) de médio
prazo, com vencimento em trés, quatro anos. "V&o cair
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junto com os DIs, como ocorreu em dezembro, na
medida em que a inflagcdo "implicita" fica mais
constante”, diz. No fechamento do ano passado, a
taxa da NTN-B para agosto de 2028 estava em
5,221%, enquanto a inflagdo embutida nesse
vencimento ficou em 4,45%, segundo a Anbima.

Os riscos domésticos giram em torno da questdo
fiscal, que divide opinides no mercado sobre estar ou
nao ja refletida nos precos. Com um tom um pouco
mais cauteloso, Marcelo Guterman, especialista em
investimentos da Western Asset no Brasil, da énfase a
correcdo rapida nos ativos. "Tudo tem preco.

Poderiamos estar otimistas com os ativos em um nivel
20% mais baixo.

Precisamos ter novos gatilhos daqui em diante para
atingir outros patamares", afirma.

Parte da desconfianca de Guterman vem de questdes
domésticas, embora ele aponte que os ativos locais
ainda tém algum prémio. No mercado de juros, a
preferéncia da Western é por taxas de prazo mais
curto e intermediario, enquanto os vencimentos mais
longos sédo evitados por conta da questao fiscal.

Em relagdo a bolsa, Guterman diz que as medidas
arrecadatdrias do governo devem ter as empresas
como principal alvo. "Ainda ha uma incerteza grande
sobre a atividade econdmica. Além disso, o governo
ndo vai desistir de buscar fontes de arrecadacéo e as
empresas sdo as candidatas naturais a contribuir com
esse esforco. Dificil prever quais os setores serdo
prejudicados com esse tipo de busca por
arrecadacgao"”, avalia. Assim, para a Western, é
necessaria uma maior seletividade para investir em
acBes neste ano. "Temos preferéncia por acles
ciclicas domésticas, que sdo mais sensiveis as taxas
de juros e estdo bem amassadas, com "valuations"
[avaliacBes] bem atrativos.” A possibilidade de a
questao fiscal voltar a fazer preco nos mercados é um
ponto de debate entre os agentes. "N&o deveria ser
novidade para ninguém entregar um déficit primario de
0,8% do PIB, mas a sensacédo que tenho é que a crise
fiscal brasileira deixa de ser um tema quando a taxa
de 10 anos americana vai para um ponto tranquilo.
Mas ndo sei se é verdade que esse resultado primario
esta totalmente precificado”, diz o economista-chefe
do PicPay, Marco Antonio Caruso.

Ao avaliar a situacéo de alguns ativos, Caruso diz ter a
percepcao de que, de fato, um déficit primério bastante
distante da meta (0% do PIB) esta no prego. Ele cita,
em especial, o juro real (NTN-B) de longo prazo e a
inflagdo implicita longa (embutida nas taxas dos
titulos).

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

"Tem que ter um prémio, porque é assim que o mundo
roda.

E talvez o juro real mais longo esteja precificando isso,
até porque € mais sensivel", afirma. "Na cabeca média
do investidor brasileiro, todo mundo sabe que a
questdo fiscal € um tema recorrente, mas, no curto
prazo, com o exterior calmo e um ministro [da
Fazenda, Fernando] Haddad que recebeu quase tudo
gue apresentou na PLOA [Projeto de Lei Orcamentaria
Anual] em termos de receita, sdo dois ventos positivos
que deixam essa histéria em pausa. Estamos em uma
janela positiva." Freire, da Kinea, diz que a questdo
fiscal ndo deve "estourar" neste ano e pode até
mesmo melhorar na margem. "O fato de Haddad né&o
entregar um déficit zero é problematico? N&o. O
mercado ja tem no preco um déficit de 0,8% do PIB e
pode ficar surpreso positivamente com uma possivel
melhora das contas fiscais." Para ele, o principal risco
€ externo, mas mais voltado a questdes politicas nos
EUA, com a eleicdo presidencial americana do fim do
ano. Freire observa que o ex-presidente americano
Donald Trump (republicano) tem liderado pesquisas de
intencdo de voto nos EUA contra o atual presidente,
Joe Biden (democrata). Ele menciona a proposta de
Trump de taxar em 10% todas as importacles
americanas para financiar um programa de cortes de
impostos.

"Isso seria um dolar bastante para cima. A ideia de
tributar os paises que exportam para os EUA para
financiar uma desoneragcédo americana é um risco para
0 nosso cenario. Forgaria o délar para cima,
principalmente em um ambiente com a China ainda
bastante fragilizada depois da bolha imobiliaria ter
estourado."

"A melhora da balanca comercial parece ter vindo para
ficar" Julio Fernandes

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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Dicas para nao ficar no vermelho

PAULA BRUNETTO

O novo ano chegou e as contas também. A troca de
calendario costuma coincidir com gastos extras, com
festas, viagens, férias, impostos como IPTU e IPVA,
além da preparacdo para o inicio do ano letivo, com
uniforme, transporte e material escolar. Por isso, as
familias precisam garantir a organizacao financeira e a
cautela para que esse acumulo de contas nao vire
uma bola de neve. Essas sdo as principais sugestdes
de economistas de Caxias do Sul em relacdo ao
planejamento da populacdo em 2024.

Economista da Unicred Integracdo de Caxias do Sul,
Michéle Flores Accorsi comenta que a salde
financeira impacta diretamente no bem-estar pessoal.

Por isso, segundo ela, é importante pesquisar
ferramentas que auxiliem na organizacao.

- A dica é comecar de uma forma simples, tomando
nota de todas as suas despesas e receitas. Isso ajuda
vocé a ter maior clareza dos ganhos, dos gastos, das
dividas e das economias que precisam ser feitas.

Segundo Michele, os resultados da terceira edicdo do
indice de Saude Financeira do Brasileiro, (i-SFB), uma
iniciativa da Federacdo Brasileira de Bancos
(Febraban), com apoio técnico do Banco Central (BC),
mostram uma estabilizacdo deste indicador no dltimo
ano em relacdo a 2022. A pesquisa mede a salde
financeira do brasileiro. Em 2023,0 indice geral
apresentou uma leve melhora em relacdo ao ano
anterior.

A pesquisa aponta que os brasileiros tém pouco
espaco para manobras em um apertado espaco de
equilibrio financeiro e também indica uma
estabilizacdo da saude financeira no pais. A
economista afirma que, no Ultimo ano, nao houve mais
brasileiros entrando na zona de maior bem-estar ou na
de maior estresse financeiro. Ou seja, na visdo de
Michele, o indice parou de cair, mesmo que as
financas pessoais continuem sob risco de entrar em
patamar de estresse financeiro.

Diferenca entre endividamento e inadimpléncia

A professora de economia da Universidade de Caxias
do Sul (UCS) Maria Carolina Gullo explica que o
endividamento é quando vocé fez algum tipo de
compra parcelada ou fez um financiamento ou
empréstimo para ser pago em parcelas. Ja a
inadimpléncia é quando vocé ndo consegue honrar o

pagamento das dividas:

- Por exemplo, vocé comprou um carro e financiou em
36 meses. Esta endividado por 36 meses, tem este
compromisso que vai fazer parte do seu orcamento
por igual periodo. Mas, se vocé nédo consegue pagar
as parcelas, vocé fica inadimplente.

No quadro abaixo, ela elenca dicas para néo
transformar o endividamento em inadimpléncia e
melhorar as financas em 2024.

ORIENTACOES

| Planejar o orgcamento, controlando todos os
pequenos gastos.

| Observar os prazos para garantir descontos ao pagar
impostos e taxas. | Se esta inadimplente, procurar
negociar o pagamento diretamente com o credor.

| Se possui endividamento, planejar os gastos futuros
para ndo se tornar inadimplente.

Cuidados na concesséao de crédito

A coordenadora de SPC e Cobranca da CDL Caxias,
Rita Pereira, sugere também que as pessoas tomem
muito cuidado na hora de fazer uma compra. Segundo
ela, o consumo precisa ser consciente. Por isso, a dica
é fazer uma planilha para ir anotando os gastos.

A orientacdo de Rita também contempla os
empresarios associados da CDL, que devem
estruturar a propria politica de

crédito. Isso significa cuidar da concesséo do crédito,
estabelecendo padrdes de limite. Segundo Rita,
guanto mais jovem a pessoa que esta comprando,
maior é o risco de endividamento. 0 comerciante deve
cuidar do volume de vendas e, quando possivel, pedir
entrada.

No momento em que ha o consumo desenfreado por
parte de um cliente ou uma venda mal planejada pelo
empresario

ha grandes chances de ocorrer a inadimpléncia
daquela divida. Segundo Rita, evitar essas situacdes é
um dos objetivos do Feirdo Quita Divida, acao
tradicional da CDL no final de ano.
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- Entendemos que acontecem situacdes como perda
do emprego, doencgas ou percalcos fora do controle.
Nosso objetivo € mostrar que ela pode financiar (ia
divida) de forma adequada para o que cabe no
orgcamento.

Planejamento e cautela

0 economista da Camara de Industria, Comércio e
Servigos de Caxias do Sul (CIC) Tarciano Mélo
Cardoso faz um balanco de 2023 e relata que 2024
precisa ser planejado com cautela. Segundo ele,
houve uma evolucéo nos niveis de endividamento das
familias em Caxias do Sul devido a um periodo longo
de restricdo ao consumo, associado a aumento de
pregos, juros e inje¢éo de dinheiro na economia, tanto
no Brasil quanto no cenario externo. Além disso, o
acesso ao crédito de valores pequenos tem sido
facilitado.

Na visdo do economista, esses fatores atrelados ao
incentivo ao consumo despertam o desejo e a
propensédo aos gastos. Ele também cita que a industria
teve aumento significativo da massa salarial, outro
fator que daria uma sensacdo de poder alcancar os
desejos ora contidos em tempos anteriores. Além
disso, mesmo com o aumento no nimero de pessoas
empregadas, existe uma alta rotatividade dos postos
de trabalhos. Isso acaba gerando, por vezes, uma
guebra

no nivel de renda das familias.

- Caxias do Sul ndo apresentou numeros
preocupantes em 2023 em termos econdmicos,
mesmo se olharmos a inddstria que apresentou recuo
perante 2022. Foi um ano em que as fabricas, na
média, apresentaram bons niveis de producao e em-
pregabilidade. 0 comércio vem apresentando nimeros
positivos, mesmo com uma velocidade menor de
crescimento. E servigcos foi ano de recuperacao.

Para 2024, na visdo do economista os empresarios
devem ser bastante cautelosos. Ele acredita que o
cenario global ainda apresenta juros altos e certo nivel
de inflag8o, que aparentemente esta cedendo. Isso
faz com que o investimento em setores produtivos
acabe ficando restrito. No Brasil, houve aprovacéo de
projetos governamentais que mexem com a confianga
do empreséario investidor. O arcabouco fiscal e a
reforma tributaria sdo dois pontos que devem gerar
restricBes e incertezas de investimentos neste comego
do ano, segundo Tarciano.

FEIRAO QUITA DIiVIDA

REFORMA TRIBUTARIA

IA 6a edi¢do do Feirdo Quita Divida se encerra hoje.
Segundo a CDL, apenas na primeira quinzena deste
més,

1.396 negociagdes foram feitas e a previsao é de que
R$ 950 mil em passivos recuperados voltem a circular
na economia. A expectativa da entidade é de superar
0s R$ 7 milhdes.

| Participam da sexta edigdo da iniciativa 1.333
empresas de Caxias do Sul. Os credores podem
receber o contato da equipe da CDL pelo telefone (54)
3209-9977 ou WhatsApp (54) 99916-2108 ou ir
pessoalmente até a sede da entidade, na Rua
Sinimbu, 1.415, esquina com a Alfredo Chaves), das
8h as 18h, sem fechar ao meio-dia.

| Segundo pesquisa da CDL, até setembro do ano
passado

149.544 caxienses estavam com, pelo menos, uma
conta atrasada. 0 nimero representa 35,6% da
populacdo economicamente ativa do municipio em
situacdo de inadimpléncia e indica um aumento de
0,47% em comparac¢do ao més anterior e de 3,19%
em relagcdo ao mesmo periodo de 2022.

I Na origem da inadimpléncia estdo os bancos, com
63,61%, seguido por contas de agua e luz, com
11,67%, comércio caxiense, com 11,40%, e setor de
comunicagéo, com 6,48%. J4 o valor médio das
dividas é de R$ 4.825,10, uma variacéo de 17,34% em
relacdo a setembro de 2022. A pesquisa é feita
trimestralmente, portanto, dados mais atualizados
serdo divulgados durante este més.

Site: https://flippioneiro.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/pio/#page/l
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Novas regras a partir de hoje no rotativo do
cartao

BRASILIA

Entram em vigor hoje as novas regras para o rotativo
do cartdo de credito, aprovadas no final de dezembro
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A partir de
agora, 0s juros cobrados no rotativo e nos
parcelamentos do cartdo ndo poderdo exceder 100%
do valor da divida original.

Em sua UGltima reunido do ano, o colegiado
regulamentou trecho inserido na lei do Desenrola, que
foi sancionada em 3 de outubro e deu 90 dias para
gue o mercado apresentasse e o0 CMN aprovasse
limites para as taxas de juros.

Caso contrério, o total cobrado a titulo de juros e
encargos financeiros ndo poderia ultrapassar o valor
do principal da divida.

Sem consenso no setor sobre uma alternativa a lei, o
colegiado apenas detalhou o funcionamento do teto.

Embora ndo tenha tomado outras medidas mais
estruturais, o Banco Central (BC) aproveitou a ocasido
e também divulgou novas regras sobre portabilidade
no cartdo, aumento da transparéncia na fatura e acdes
voltadas para educacéo financeira.

Analistas e participantes da industria dizem que as
novas regras néo resolvem integralmente o problema
dos juros elevados e a "bola de neve" criada pelo mau
uso do cartdo. Assim, eles acreditam que o produto
ainda precisarda ser revisto no futuro.

Boanerges Freire, da Boanerges Cia Consultoria, diz
gue a regulamentacéo do teto pode até ser um passo
na direcdo correta, mas néo pacifica o problema.

"A questdo central, que nunca foi debatida, é a alta
taxa de inadimpléncia, que leva a juros elevados e a
bola de neve. Estamos aprendendo a duras penas
como reformar o produto. Esse limite aprovado é como
um "bandaid" para alguém que foi incendiado, esta
todo queimado”, afirma o economista.

Em relatério divulgado ontem, o grupo Citi avaliou que
0 impacto do novo teto deve ser pequeno para 0s
bancos.

"Embora certamente tenha algum impacto negativo

(principalmente em individuos de alto risco), parece
pequeno a primeira vista", diz em comunicado.

Ja o grupo Goldman Sachs, por sua vez, afirmou que
a medida adotada ndo representa uma grande
mudanca estrutural para a industria de cartdes.

"Esse era um dos grandes problemas. As pessoas
estavam, muitas vezes, com dividas dez vezes
superior a original”

Fernanda Haddad, ministro da Fazenda

PAGAMENTO realizado com cartao de crédito: novas
regras para os juros do rotativo comegcam a valer a
partir de hoje

Haddad indica que reforma do IR deve ficar para 2025

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
ontem que entre as prioridades da area econdmica do
governo federal para 2024 estdo regulamentar a
Reforma Tributaria, cumprir a meta fiscal e elaborar
uma medida para diminuir a volatilidade do délar. Ja
sobre a reforma do Imposto de Renda (IR), ele afirmou
gue ela deve ficar para o ano que vem.

"O desafio de aprovar em 2024 a reforma do IR € que,
como temos eleicGes municipais, ha um problema de
janela, que vai ter que ser avaliado pela politica. A
regulamentacdo do consumo precisa ser votada
primeiro, até porque em 2026 ela ja entra em vigor".

Ao ser questionado se a reforma do IR ainda estaria
na agenda da Fazenda, Haddad afirmou que ela
estara dentro das discussdes da Reforma Tributéria.

"A Reforma Tributaria colocou prazo para a gente
apresentar essa proposta. N6s temos uma carga
tributaria sobre o consumo desproporcionalmente
maior do que sobre a renda e o patrim6nio. Nao
chegamos nesse ponto da formulacdo, acabamos de
aprovar a reforma do consumo".

SAIBA MAIS
Juros atingiam até 500% ao ano

Como fica o rotativo
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CONFORME previsto em lei, os juros cobrados nos
financiamentos do cartdo de crédito (incluindo rotativo
e parcelado) terdo um teta e ndo poderdo ultrapassar
100% do valor original da divida.

DESDE2017 uma regrado BC impede o cliente de ficar
mais de 30 dias no rotativo. Depois desse periodo, a
instituicdo é obrigada a oferecer outra linha, com
condicBes mais atrativas.

PELA REGULAMENTACAO, o teto incluird ndo so6 os
juros remuneratorios, mas também juros de mora,
multa moratéria, tarifas e comiss@es incidentes a
operacdo de crédito.

NAO FOI ESTABELECIDO nenhum tipo de prazo para
o crescimento da divida e o consequente atingimento
do teto de 100%.

A NOVA REGRA s6 vale para quem ingressar no
rotativo a partir de hoje. dia 3 de janeiro de 2024.

QUEM NAO PAGAR uma fatura de R$ 100. par
exemplo, e empurrar a divida para o rotativo, pagara
juros e encargos de no maximo R$ 100.

DESSA FORMA, a divida ndo poderé ultrapassar R$
200. independentemente do prazo.

ESSA MESMA pessoa estaria sujeita

a quase 450% ou 500% de juros no ano, pelas regras
anteriores

EM OUTUBRO as taxas de juros do rotativo estavam
em 431,58% ao ano, ou 14,94% ao més.

JA NOS PARCELAMENTOS do cartdo de crédito, as
taxas estavam em 195,6% ao ano, ou 9,45% ao més.

Houve mudancgas no parcelado sem juros?

NAO. Embora ao longo de todo o debate bancos
tenham demandado a limitagcdo do parcelado sem
juros, alegando que a dindmica atual traz
desequilibrios ao sistema, o CMN nao propés
mudancas nessa area.

APESAR DISSO, ha relatos no mercado de que o BC
poderia soltar uma consulta piblica ja no inicio de
2024 para discutir uma eventual limitacdo do
parcelado sem juros.

Fonte: Valor e Pesquisa AT.

FATURAS do cartdo: endividamento Simulagéo
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Teto do rotativo do cartdo esta valendo; saiba
em gue Isso te guda

rafaela goncalves

Comecam a valer, hoje, as novas regras que limitam a
100%, ao ano, os juros da divida do rotativo do cartdo
de crédito. A modalidade é ativada automaticamente
guando o cliente ndo paga o valor total da fatura até a
data do vencimento e é a mais cara do pais, com juros
gue chegaram a 431,6% ao ano em 2023. A norma foi
estabelecida em dezembro, em decisdo do Conselho
Monetario Nacional (CMN), depois da falta de acordo
entre 0 governo e instituices financeiras.

A proposta estabeleceu um prazo de 90 dias, a partir
da publicacdo da lei que instituiu o programa de
renegociacdo de dividas Desenrola, para que as
administradoras de cartdo apresentassem uma
proposta de teto para os juros. Como nenhuma
solucédo foi encontrada, passou a valer o dispositivo
fixado na lei que imp&e teto aos juros.

Pela nova regra, a divida total de quem atrasa a fatura
do cartdo ndo podera ultrapassar o dobro do débito
original. Por exemplo: se a divida original for de R$
100, o valor total a ser pago pelo cliente, com a
cobranca de juros e encargos, ndo podera ultrapassar
R$ 200, independentemente do prazo.

Para o economista Otto Nogami, professor do Instituto
de Ensino e Pesquisa (Insper), a medida ensejaria a
reducdo do endividamento dos consumidores. "O novo
teto pode ajudar a aliviar o fardo financeiro sobre os
consumidores com dividas rotativas, evitando que
crescam exponencialmente devido aos altos juros.
Além disso, ao limitar o crescimento da divida, pode-
se esperar uma reducdo na inadimpléncia, uma vez
gue as dividas se tornam mais gerenciaveis para o
consumidor", avalia.

Apesar de ser considerada uma medida positiva,
Nogami afirma que os bancos podem restringir o
rotativo e limitar o acesso ao consumidor com menor
pontuacéo de crédito.

"As altas taxas do rotativo séo reflexo do risco das
administradoras de cartdo. Os bancos podem se tornar
mais seletivos e limitar o acesso ao crédito para
consumidores com menor pontuacdo. Essa limitacéo
pode levar a queda no consumo das familias,
impactando negativamente no PIB (Produto Interno

Bruto)", adverte.

juros cartao credito(foto: pacifico) Nogami alerta,
ainda, que a melhor maneira de evitar os altos custos
do rotativo ainda é o pagamento integral da fatura no
vencimento: "A nova regulamentacdo serve como uma
rede de seguranca, mas a gestdo responsavel das
finangas pessoais continua sendo a chave para evitar
o endividamento", ensina.Portabilidade Além de
oficializar o teto de juros, o CMN instituiu a
portabilidade do saldo devedor do cartdo ? que
permite ao consumidor levar a divida do rotativo para
uma instituicdo financeira que ofereca melhor condigédo
de renegociacdo. O Conselho Monetario também
aumentou a transparéncia nas faturas, mas essas
exigéncias s0O vigorardo a partir de 1° de julho.

A portabilidade sera gratuita. Caso a instituicdo
credora original faca uma contraproposta ao devedor,
devera ter o mesmo prazo do refinanciamento daquela
qgue se propde a "comprar” a divida. O Banco Central
(BC) considera que a igualdade de prazos permitira a
comparacao de custos.

Segundo o economista Newton Marques, professor da
Universidade de Brasilia (UnB), o teto do rotativo é
uma oportunidade de reduzir o superendividamento e
incentivar a educacéo financeira da populag&o. "Tende
a cortar um pouco o ciclo vicioso que existe entre a
alta da inadimpléncia e alta taxa de juros. A partir
desse momento, caso haja um aumento do
endividamento, deve-se ao devedor ? que terd, agora,
de colocar em pratica algumas premissas de educacao
financeira", observa.

Porém, para a Federacdo Brasileira de Bancos
(Febraban), as causas dos elevados juros do rotativo
nao foram estruturalmente solucionadas com o teto.
Por meio de nota, a entidade considera "temporaria a
solucéo atual e, por ndo resolver a causa-raiz, 0s juros
se manterdo ainda em patamar elevado, prejudicando
0 comércio e aqueles que mais precisam de crédito
para consumir".

Passada a primeira fase de implementacéo do teto, a
Febraban assegura que "vamos buscar solucdes para
o reequilibrio do principal instrumento de
financiamento do consumo no Brasil, com maior
transparéncia e uma efetiva e sustentavel reducao dos
juros, que beneficia especialmente a populacédo de
renda mais baixa".
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E tempo de organizar as financas

Naum Gild, Leticia Mouhamad, Camila Coimbra
*Estagiaria sob a supervisdo de Marcia Machado

Muita gente da uma pausa no periodo das festas de
fim de ano e em janeiro para descansar, viajar ou tocar
outros projetos que nado envolvam o trabalho. No
entanto, as contas nunca déo tempo. O inicio de ano
j& anuncia a chegada de novas contas, como o
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores
(IPVA), Imposto sobre a Propriedade Predial e
Territorial Urbana (IPTU) e, para quem tem filhos, o
material escolar.Maioria dos brasileiros se preparou
para pagar contas de comec¢o de anoAno novo, vida
nova! Novos comegos se aproximam em 20242024
esta ai. Que tal rever o planejamento de nossa vida
pessoal?

Para um bom planejamento financeiro ao longo do
ano, Adriano Marrocos, conselheiro do Conselho
Federal de Contabilidade, diz que o primeiro passo é
analisar as contas que vém do ano passado e tentar
se livrar delas. Marrocos também alerta sobre o cartdo
de crédito. "Ele é muito bom para fazer compra
programada, mas jamais entre no crédito rotativo, que
€ quando se parcela a fatura do cartdo. Séo as taxas
de juros mais altas do mercado”, alerta o contador.
Para quem esta enrolado com o cartdo de crédito, o
conselho de Adriano é tomar um empréstimo, que tem
taxas mais baixas, e quitar a divida com o cartdo de
crédito.IPVA e IPTU O IPTU e o IPVA também devem
pesar no bolso do brasiliense no inicio do ano. A
primeira parcela do IPVA, por exemplo, deve ser paga
entre os dias 19 e 23 de fevereiro, a depender do
algarismo final da placa do veiculo. No Distrito
Federal, 0 governo d& a possibilidade de os impostos
serem pagos em cota Unica, com 5% de desconto do
valor final. "Para quem tem condi¢des de pagar a vista,
vale a pena, ja que a inflacdo esta abaixo dos 5%, ou
seja, o0 desconto é real", explica Adriano Marrocos.

De acordo com o conselheiro, pagar parcelado
também ndo € uma mé ideia para aqueles que estao
sem folga para pagar a parcela Unica. "Se
considerarmos o desconto dado no pagamento a vista
como a taxa de juros, acaba sendo um bom
empréstimo", detalha.

No fim de dezembro, o Governo do Distrito Federal
(GDF) publicou no Diario Oficial do DF (DODF), os
valores venais (de venda) dos automdveis e iméveis, o
gue possibilita saber quanto ir4 pagar nos dois
impostos em 2024. A previsdo de arrecadacdo com
os dois tributos é de R$ 3,2 bilhGes, sendo R$ 1,7

bilhdo do IPVA e R$ 1,4 bilhdo do IPTU, segundo os
célculos do préprio governo.

De acordo com portaria publicada em novembro, o
IPVA pode ser pago em até 6 parcelas, sendo que
nenhuma delas deve ter valor menor que R$ 50. Se o
valor total for menor que R$ 100, o imposto deve ser
pago em cota Unica. O célculo do tributo é feito sobre
os valores venais do veiculo e tem como base a tabela
Fipe (Fundacéo Instituto de Pesquisas Econémicas).

A aliquota continuara sendo 3,5% sobre o valor do
automovel. A estimativa é de que haja reducao de
4,32% no imposto relacionado aos automoveis,
enquanto para os caminhdes a previsdo é de aumento
de 0,8%.

Ja o IPTU tera reajuste de 3,62% em relacdo aos
valores pagos ano passado, acompanhando o indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) de 2023.
Pode também ser dividido em seis vezes ou ser pago
em cota Unica. O vencimento das parcelas comeca no
dia 13 de maio e segue de acordo com o nimero da
inscricdo do imoével. No mesmo boleto entra a
cobranga da Taxa de Limpeza Publica (TLP).
"Precisamos destacar a importancia do cidad&o pagar
seus impostos, tanto IPVA quanto IPTU, com intuito
de atender as acdes do governo. Os valores
arrecadados séo revertidos para a populagcdo em
seguranca, educacao, salde, transporte e assisténcia
social", reforca Itamar Feitosa, secretario de Fazenda
do DF.

O advogado e empresario Frederico Modesto, 25
anos, contou ao Correio que pretende pagar o IPVA
pela cota Unica e aproveitar o desconto. "Imposto s6 é
bom guando vocé néo lembra dele. Por isso, quero me
livrar o quanto antes", revela. J& Rogério Reis, 43
anos, ainda ndo sabe a forma que ird pagar os dois
tributos. "Vou esperar as contas chegarem para
decidir isso. Ano passado, paguei o IPVA em cota
Unica gracas ao crédito do Nota Legal", lembra o
bancério, que, por outro lado, optou pelo parcelamento
do IPTU em 2023.Novo ano letivo Com o0 ano novo,
também comeca o ano letivo. Pais e responsaveis
precisam arcar com gastos a mais com materiais
didaticos e de papelaria. "O indicado é pagar o
material escolar sem juros e ndo atrasar as parcelas
do cartdo de crédito", aconselha Adriano Marrocos.

Trocar os materiais do ano passado pelos deste ano é
uma boa saida para quem nédo tem condi¢cBes de
comprar tudo novo, aponta o conselheiro do Conselho
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Federal de Contabilidade. "Ou comprar de segunda
mao. Ja existem sites especializados na troca e venda
de livros usados. Também é preciso orientar os filhos
a preservar os livros, evitando riscar ou dobra-los para
gue ndo percam o valor para o ano seguinte”, observa
Marrocos. "Mochilas, cadernos e outros materiais
estilizados com personagens costumam ser mais
caros e a crianga provavelmente vai querer comprar.
Ent&o, o indicado é néo levar os filhos para a compra
do material escolar", acrescenta.

Dayse Lima, 33 anos é méae de dois filhos
matriculados na escola. As aulas retornam em
fevereiro, mas ela ja esta adiantando a compra do
material escolar deste ano. A moradora de Sobradinho
conta que fez pesquisa em vdrias lojas e achou que os
precos altos.

Ela prefere comprar os materiais dos filhos de uma vez
s6. Para 0 mais novo, a escola pede mais materiais de
papelaria do que para a filha mais velha. E, na hora de
pagar, opta pelo pagamento que tenha desconto
"Quando vou pagar sempre pergunto se tem desconto
a vista. Se tiver, pago a vista, se ndo, prefiro comprar
no cartdo de crédito para acumular milhas". O gasto
com as compras de materiais foi em torno de 500
reais, sem contar com os livros didaticos.

Pai de trés filhos em idade escolar, Vandilson Aradjo,
36, esta fazendo uma ampla pesquisa de preco em
lojas fisicas, mas, caso ndo ache o que procura nos
estabelecimentos, pretende recorrer a internet.
Durante as compras, ele conta que, para economizar,
procura itens que venham com brindes como a caixa
de lapis de cor que vem acompanhada do lapis grafite,
apontador e borracha. "Com o0s meus trés filhos,
acredito que vou gastar mais de R$ 1 mil", prevé.

Adriano Marrocos destaca que toda a familia tem que
se unir no esfor¢co para economizar, ndo apenas 0s
pais ou responsaveis. "Economizar doi, mas toda a
familia tem que participar desse esforco. Conseguir
educar os filhos nesse sentido vai torna-los adultos
mais responsaveis financeiramente", sustenta o
contador.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

51



O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B03. Qua, 3 de Janeiro de 2024

ECONOMIA

Economistas preveem inflacao um pouco
menor em 2024, mas mantém Selic em 9%

CELIA FROUFE BRASILIA

Na primeira divulgacdo do ano para o Boletim Focus,
do Banco Central (BC), os economistas do mercado
reduziram levemente as expectativas para a inflacao
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) de 2024, de 3,91% para 3,90%. Ja a
estimativa de crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) foi mantida em 1,52%, enquanto a taxa de juros
permaneceu em 9%.

Excepcionalmente, a divulgacdao do boletim com
projecdes para os principais indicadores econdmicos
ocorreu ontem em razao do feriado de ano-novo na
segunda-feira.

INFLACAO. A expectativa para a inflagcdo anual ficou
praticamente estavel no Boletim Focus de ontem. A
projecdo para 2023 seguiu em 4,46%. Um més antes,
a mediana era de 4,54%. Para 2025, a projecéo
continuou em 3,5% pela 23.2 semana consecutiva. No
horizonte mais longo, de 2026, a estimativa também
continuou em 3,5%, pela 26.2 semana seguida.

JUROS. Em dezembro passado, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) do BC cortou a Selic pela quarta
vez consecutiva em 0,50 ponto porcentual, para
11,75% ao ano.

O colegiado manteve a sinalizacdo de que o ritmo de
corte de 0,50 ponto porcentual continua sendo o mais
apropriado para as préximas reunides.

Posteriormente, o presidente do BC, Roberto Campos
Neto, enfatizou que essa mensagem vale para dois
proximos encontros do comité: de janeiro e margo
deste ano.

Segundo o Boletim Focus de ontem, o mercado néo
alterou suas expectativas: para este ano, a previsao é
de que a taxa Selic esteja em 9% no final do ano. Para
o fim do préximo ano, a projecdo dos economistas
para a taxa basica de juros continuou em 8,5% ao ano,
patamar em que ja se encontrava um més antes. Para
2026, a projecdo também seguiu em 8,50% ao ano
pela 22.2 semana consecutiva.

PIB. O Boletim Focus de ontem também manteve a
projecdo para o PIB deste ano, repetindo a estimativa
de crescimento de 1,52%. Em relacdo a 2025, a

mediana seguiu em 2%, mesmo porcentual projetado
para 2026. O Ministério da Fazenda revisou em
novembro sua projecdo para o crescimento do PIB de
2023 de 3,2% para 3%. Para 2024, a estimativa da
equipe econbmica é de 2,2%.

No Banco Central, a projecdo também é de
crescimento de 3% para 2023, mas de 1,7% para
2024, conforme o Relatério Trimestral de Inflacéo
(RTI) de dezembro. No final do ano passado, Campos
Neto disse estar mais otimista do que a estimativa
apresentada pela prépria instituicdo, que é preparada
pela equipe técnica.

Ja a estimativa da divida publica/ PIB em 2023 passou
de 61,20% para 61,05%.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Menor apetite por risco faz |bovespa cair
1,11% no 1° pregéo do ano e dolar subir
1,28%

VITOR DA COSTA

No primeiro pregédo de 2024, o Ibovespa fechou em
gueda de 1,11%, aos 132.697 pontos, pressionado
pela baixa dos papéis dos bancos, da Vale e de ativos
ligados a economia local. Ja o délar comercial
avancou 1,28%, a R$ 4,9148. Os ativos domésticos
foram pressionados pelo ambiente de menor procura
por risco no exterior, e o délar se valorizou
globalmente.

A alta dos juros futuros também pressionou a Bolsa.

O movimento refletiu 0 avanco dos rendimentos dos
titulos do Tesouro americano, os Treasuries. Quando
essas taxas sobem, a tendéncia é os investidores
retirarem seus recursos de ativos de risco, como
acoes.

Os Treasuries vinham apresentando movimento de
baixa nas ultimas semanas de 2023 diante da
percepcdo de que o Federal Reserve (Fed, banco
central americano) ja encerrou seu ciclo de alta de
juros, podendo até cortar as taxas antes do que era
esperado.

Apesar da alta, 0 movimento no dia ainda pode ser lido
como um embolso de lucros, em um pregdo marcado
por menor liquidez.

-Depois de uma alta muito forte em dezembro, fica
claro que os mercados passaram por um ajuste a
espera dos proximos dados que vao sair na semana
nos EUA. A curva de juros local subiu, também reflexo
dessa aversdo arisco externa - diz o headde renda
variavel e sécio da AVG Capital, Apolo Duarte.

Hoje o Fed divulga a ata de sua ultima reunido, e na
sexta- feira sai o payroll, com os dados de emprego.

No Ibovespa, as acdes ordinarias (ON, com direito a
voto) da Petrobras subiram 0,97%, e as preferenciais
(PN, sem direito a voto), 1,45%. Ja Vale ON caiu
0,19%. Itad PN e Bradesco PN recuaram 1,28% e
1,99%, respectivamente.

Também cairam papéis ligados a economia local: Azul

PN desabou 8,18%, e Gol PN, 6,91%. LocaWeb ON
cedeu 7,32%, e Alpargatas PN perdeu 8%.

No primeiro Boletim Focus do ano, a projecdo dos
analistas financeiros para o IPCA recuou de 3,91%
para 3,90%. As previsfes para o PIB se mantiveram
em 1,52%, e as do dolar, em R$ 5.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Reagj ustes dos planos de salide devem ficar
na faixa dos 20%

LUCIANA CASEMIRO

Os reajustes dos planos de salude devem continuar
salgados em 2024. A perspectiva é que se repitam o0s
indices aplicados no ano passado. Segundo estimativa
da consultoria Arquitetos da Saude, o percentual deve
variar entre 20% e 25%, para uma inflacdo que deve
ficar na casa dos 4%. No entanto, em regides mais
disputadas havera espaco para uma estratégia
comercial mais agressiva, o que pode significar
aumentos menores para o consumidor local, disse a
coluna de Miriam Leitdo Renato Casarotti, presidente
da Associacdo Brasileira de Planos de Saude
(Abramge).

RECOMPOSICAO Apesar do resultado liquido positivo
de R$ 2,27 bilh6es alcancado pelo setor nos nove
primeiros meses de 2023, tltimo dado disponibilizado
pela Agéncia Nacional da Saude Suplementar (ANS),
Casarotti considera que ainda nao se pode falar em
recuperacao do setor. Mas o fato € que houve uma
mudanca de trajetéria dos dados financeiros da saude
suplementar, que em 2022 registraram o pior resultado
de sua histéria. A recomposicdo dos precos pelo
aumento das mensalidades foi o grande fator dessa
mudanca.

- O reajuste aplicado as mensalidades dos planos foi o
elemento de maior peso nessa recomposi¢cdo. O
resultado de 2022 foi tdo ruim que ndo havia espaco
para ser agressivo. Em 2024, acredito que em regides
e nichos mais competitivos seré possivel adotar uma
estratégia diferente e praticar reajustes menores.

No entanto, ndo ha de se falar ainda de recuperacéo
do setor diante de um resultado operacional ainda
bastante negativo (em R$ 6,3 bilhdes).

E claro que o resultado financeiro é parte dessa
operacdo, mas ndo é sustentavel fechar as contas
com as receitas das aplicacdes (financeiras) - pondera
o presidente da Abramge.

Em 2023, muitos contratos coletivos, que
correspondem amais de 80% do mercado da saude
suplementar, tiveram aumento entre 25% e 30%,
alguns até mais.

-Os planos de salde de até 29 usuarios, que séo
acompanhados pela ANS, tiveram aumento entre 19%

e 22% nas principais operadoras. Nos contratos
maiores, que ndo tém nenhum controle de indice de
aumento pela ANS, muitas vezes 0s reajustes
superaram este indice. Entdo, nenhuma aposta fora de
20% a 25% para o reajuste em 2024 parece boa neste
exato momento. A ndo ser que o quarto trimestre traga
algo diferente - afirma Luiz Feitoza, da Arquitetos da
Saude.

Além do reajuste das mensalidades, as operadoras
adotaram acdes para gerenciar seus custos, como
redesenho de redes credenciadas e ampliacdo de uso
de junta médica para analise de procedimentos,
principalmente em relag&o a terapias para o espectro
autista (TEA), explica o presidente da Abramge.

Com isso, o nimero de reclamacdes de usuarios a
ANS cresceu 49,7% nos dez primeiros meses de
2023.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Mercado projeta dolar cotado a R$ 5 no fim
de 2024

Arthur Cagliari e Victor Rezende De S&o Paulo

O real deve sofrer uma leve desvalorizacdo ao longo
de 2024, resultado do menor diferencial de juros em
relacdo aos Estados Unidos, do fluxo comercial ndo
tdo robusto quanto o de 2023 e da perda de forca da
economia doméstica. Esses fatores, que beneficiaram
a moeda brasileira no ano passado, podem até
continuar exercendo algum suporte para a divisa, mas
com uma intensidade menor.

A avaliacdo no mercado é que ainda hé incertezas
acerca do processo de flexibilizacdo monetaria nos
Estados Unidos, e um ajuste de expectativas dos
investidores tenderia a fortalecer o dolar globalmente.
No cenério local, o risco fiscal no Brasil pode se
materializar, caso o tamanho do déficit surpreenda
negativamente as expectativas do mercado.

Em levantamento realizado pelo Valor com 89
instituic@es financeiras e consultorias, a mediana das
projecdes para o délar no fim de 2024 ficou em R$
5,00 - na ultima sessdo de 2023, o cambio fechou
cotado a R$ 4,8525. A pesquisa embute uma
amplitude relevante nas projecdes, de R$ 1,25.
Enquanto a casa mais otimista com o desempenho do
real em 2024 (a Persevera) espera que o délar encerre
0 ano a R$ 4,25, a mais pessimista com a moeda (0
C6 Bank) estima que a divisa americana fechara o
periodo negociada a R$ 5,50.

Ainda que haja distingbes nas estimativas, hd uma
percepcado de que, se nao depreciar, o cambio tem
pouco espaco para mais valorizacdo, e a
sustentabilidade da divida publica € um fator relevante
para esse movimento. "Ainda tem espaco para o real
apreciar, mas € bem menor. Tudo depende do fiscal, e
a proposta do governo, que é timida, também néo tem
sido cumprida”, diz o estrategista-chefe para mercados
emergentes do Deutsche Bank, Drausio Giacomelli.

"O novo arcabouco é fragil na concepcédo e
provavelmente ndo sera executado. E dificil ver uma
apreciacdo do real assim." O banco aleméo é uma das
instituicdes que projetam o délar a R$ 5,00 no fim
deste ano, em linha com a mediana das estimativas.

"O que aconteceu com o real [no ano passado] foi, em
grande parte, um ajuste a desvalorizacéo de 2022 e de
antes. Foi um ano bom, mas, antes, tivemos anos

horriveis", diz Giacomelli.

Uma das poucas casas a acertar o nivel do cambio no
fim do ano passado, a Versa Asset menciona o
equilibrio fiscal como um ponto para compressao de
prémios de risco. "Vemos uma situacdo delicada e
dificuldade de entregar a meta [de déficit primario
zero], mas o ponto essencial & pensar que toda essa
discussédo ja esta precificada no mercado", diz o
economista-chefe da gestora, Tarik Migliorini.

A Versa mantém visdo construtiva em relagao ao real
e espera que a moeda continue a se valorizar.

"Acertamos porque, la4 no fim de 2022, j4 estavamos
mais otimistas com a reducéo dos prémios de risco
internos do Brasil.

E, além disso, as contas externas ajudaram", afirma o
economista.

Ele, agora, espera que o délar chegue a R$ 4,70 no
fim de 2024.

Ao elencar outros vetores que podem puxar o doélar
para niveis mais baixos, Migliorini cita o patamar
historicamente ainda elevado do dolar em relagdo a
maioria das moedas e avalia que ha uma simetria para
um délar mais fraco, ja que o Federal Reserve (Fed, o
banco central americano) deve comecar a reduzir os
juros. "Mais um componente importante foi o setor
externo. A balanga comercial surpreendeu muito", diz.

Outra estimativa que ficou bem perto da realidade em
2023 foi a da Troster Associados. Ao comentar sobre a
forte entrada de fluxo via exportacdes, o economista-
chefe da casa, Roberto Troster, diz que a tendéncia é
gue o fluxo de capital continue favoravel. "As
projecBes indicam que os pre¢os das commodities
devem permanecer no patamar de agora. Se néo
tivermos grandes questdes climaticas, continuaremos
exportando”, afirma. "Esta esquentando muito, ndo da
para saber se teremos a mesma supersafra de 2023
neste ano. Por isso, eu diria que o grande inimigo do
Brasil hoje é o El Nifio." O economista diz que, se
considerado apenas o mercado a vista do délar, os
fundamentos mostram que o caAmbio teria mais espaco
para apreciar. "Se vocé levar em conta que o
investimento estrangeiro direto [IED] no pais € maior
gue o déficit de conta corrente, entdo a tendéncia seria
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de ver o real se valorizar, e o cambio estar em torno
de R$ 4,60 por délar", afirma.

"Mas o mercado futuro é maior e tem mais eficiéncia
gue o a vista. Isso explica estarmos com o cambio
acima de R$ 4,85 agora", complementa, dizendo que
sua projecao para o fim deste ano é de R$ 4,80.

Outro ponto que pode continuar beneficiando a moeda
brasileira, segundo Troster, é a estratégia de "carry-
trade" - ou carrego, operacdo em que o investidor
toma dinheiro emprestado em moeda de um pais com
juros baixos e aplica na moeda de outro com taxas
altas. Para ele, mesmo que ocorra uma reducédo do
diferencial dos juros brasileiros em relagdo aos
americanos, o real vai continuar se beneficiando.
"Porque os juros la foram devem cair também, entédo
mesmo com o estreitamento desse diferencial, ele vai
continuar positivo para o Brasil." Na mesma linha, o
estrategista-chefe do Banco Mizuho para América
Latina, Luciano Rostagno, afirma que tanto o fluxo
comercial quanto o diferencial de juros podem
continuar oferecendo suporte para o real em2024,
mesmo que ambos os fatores passem a exercer
menor influéncia sobre o cadmbio. "As exportacfes
foram, sem dudvida, um vetor positivo para o real,
porque tivemos uma safra extraordinaria de gréos. No
préximo ano, ainda que nao seja tao grande, a safra
vai se manter robusta”, diz. "Com o Fed sinalizando
possiveis cortes de juros, a operacao de "carry-trade"
deve continuar favorecendo nossa moeda. Mas é claro
gue esse fator tende a perder for¢a porque o nosso BC
também vai dar sequéncia ao ciclo de cortes de juros."
Rostagno diz projetar o cambio a R$ 5,00 por délar no
fim de 2024.

Na sua leitura, algum ajuste de expectativas em
relacdo ao Fed pode voltar a dar forca ao délar, ja que
a autoridade monetaria americana ndo deve cortar 0s
juros no prazo que o mercado vem estipulando.

"Acho pouco provavel que o Fed comece a reduzir as
taxas ja em marco. O BC americano vai aguardar um
pouco mais para ter clareza sobre o cenario de
inflagdo." O estrategista do Mizuho também menciona
a desaceleracdo da economia chinesa e 0s riscos
geopoliticos como outros motivos que devem pesar
sobre o desempenho do cambio. "Além disso, o
crescimento da economia brasileira ndo parece estar
ganhando for¢a. A tendéncia é que em 2024 tenhamos
um Produto Interno Bruto mais moderado em relacéo a
2023", afirma.

"Ainda tem espacgo para o real apreciar, mas é bem
menor" Drausio Giacomelli

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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Aplicacao em IPCA deve entrar em renda
variavel, diz TAG

Liane Thedim Do Rio

E como um mantra entoado por dez entre dez
gestores: o CDI é um vicio do investidor brasileiro que
deveria ser abandonado para dar lugar a inflacao
como indexador, j4 que € o ganho real que importa.

A tese ganhou forca especialmente de dois anos para
cé, com a puxada rapida e forte que elevou a Selic a
13,75% ao ano até agosto de 2023, mas o CDI se
mantém no foco.

André Leite, diretor da TAG Investimentos, diz que
isso pode estar acontecendo por um erro conceitual
muito comum: considerar como renda fixa a alocacéo
em ativos que acompanham os titulos atrelados ao
IPCA, que tém volatilidade entre multimercados e
renda variavel. Ele propde que esses ativos ocupem
parte da fatia da renda variavel.

Segundo Leite, a curva de volatilidade do IMA-B
(indice da Anbima, entidade que representa o mercado
financeiro e de capitais, formado por Notas do Tesouro
Nacional - Série B, as NTN-Bs, ou Tesouro IPCA+,
gue oscilam de acordo com a inflacdo) é de 7%, a
mesma de um multimercado agressivo.

Ja a do IMA-B 5+, composto pelos mesmos titulos,
mas especificamente 0s que vencem em cinco anos
ou mais, chega a 10,5%. "N&o chega ao patamar da
bolsa, que fica ao redor de 25% a 30%, mas é errado
colocar esses ativos na caixa de risco de renda fixa.
Um fundo DI ndo tem o mesmo risco", afirma.

O executivo ressalta, porém, que, embora tenham
volatilidade semelhante, os ativos ligados ao IMA-B
tém retorno melhor que a média dos multimercados.
J& o IMA-B 5+, comenta, tem metade da instabilidade
do Ibovespa, com retorno muito superior. Em outubro,
por exemplo, o IMA-B 5 teve o primeiro més do ano
com retorno negativo, de -0,31%, mas ja& em novembro
rendeu 1,80% e em dezembro, 1,36%, nos dois casos
bem acima do CDI.

"Enquanto isso, o investidor brasileiro fica populando a
carteira com multimercados e acdes, e pouca coisa em
IMA-B. Nossa proposta €, ja que estamos falando de
disputa por espaco de risco por conta da volatilidade,
reduzir bolsa e multimercados para dar espaco a
esses ativos indexados a inflagdo", diz o diretor da

TAG, que tem R$ 12 bilhdes sob gestéo.

Para explicar essa volatilidade alta, Leite cita estudo
da TAG que mostra que sistematicamente o mercado
erra as previsdes para a inflagéo, projetando indices
que ficam abaixo do realizado. Como prever o IPCA é
um "exercicio de futuro”, afirma, as NTN-Bs ficam
sempre "ruins" antes, com base em suposicdo e
prognéstico e "boas" depois, com observacédo e
analise.

O levantamento mostra que, em média desde 2007, a
inflagdo € 0,9% ao ano maior que o projetado.

"Ou seja, quem comprou NTNB teve nesse periodo
ganho extra de 0,9% ao ano." O diretor da TAG diz
gue em todas as janelas acima de dois anos no
periodo os IMA-Bs ganham do CDI.

Sua ideia, ao trocar o que chama de "risco ruim" por
IMA-B, é "tirar proveito dessa ineficiéncia de mercado,
gue parece que ndo vai terminar tdo cedo". De acordo
com Leite, essas leituras muito baixas do IPCA
afastam o investidor - na primeira quinzena de
dezembro, expectativa de inflagdo embutida nas NTN-
Bs com vencimento em 2025 e 2026 era de 4% a
4,2%. "Se a realizada for menor do que 4,25%, vai ter
retorno menor que o CDI, e qualquer estagio acima
disso garante o ganho acima do indexador.

Historicamente nossa inflacdo fica acima de 4%." O
diretor da TAG defende que toda carteira de pessoa
fisica tenha percentual relevante de ativos indexados
ao IPCA, tanto NTN-Bs, que ndo tém risco de crédito,
guanto os papéis privados que tém isencao de
Imposto de Renda, como certificados de recebiveis
imobiliarios (CRIs), do agronegocio (CRAs) e
debéntures incentivadas. "O que importa € ter juro real
para garantir a aposentadoria.” Nessa linha de
raciocinio, propde também uma parcela entre 5% e
15% em délar, com retorno de variacdo cambial mais
3% ou 4% ao ano, o que, segundo ele, desde 2007
resulta num retorno similar ao CDI e com correlacéo
negativa com os ativos de risco, além de uma carteira
de a¢Bes que garanta Ibovespa mais 4% ao longo dos
anos. "E importante ter um portfélio de longo prazo
que funcione como um time de futebol. O ddélar é o
goleiro, vai ajudar nos momentos de estresse, a NTN-
B mais longa é o atacante, assim como as acdes e 0s
multimercados." O gestor faz questao de frisar que o
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problema na alocacao de portfélio € multifacetado e
envolve também interesses da indUstria, por partir de
um modelo de remuneracdo dos assessores de
investimentos que induz ao conflito. A maioria dos
escritorios oferece alternativamente uma cobranca
fixa, mas a maior parte acaba sendo mesmo pelo
"rebate", como no jargdo do mercado é chamada a
parcela da taxa de administracdo que os fundos
repassam aos intermediarios que levaram o cliente
para aquela gestora. Resolu¢gdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios tornou obrigatério que os
distribuidores indiquem aos clientes sua forma
remuneracdo, mas no dia 20 de dezembro a data de
inicio das regras foi adiada de janeiro para novembro
de 2024.

"O que importa é ter juro real para garantir a
aposentadoria” André Leite

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187753
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Previsao para inflacéo de 2024 esta em 3,9%

Variou levemente previsdo do mercado financeiro para
o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais. O
célculo passou de 3,91% para 3,90%. A estimativa
esta no Boletim Focus, divulgado ontem pelo Banco
Central (BC) e que traz expectativas de instituicdes
financeiras para os principais indicadores econémicos.

As projecdes de ontem foram as primeiras divulgadas
em 2024. Para 2025 e 2026, a projecédo de inflagdo
permaneceu em 3,5% nos dois anos.

A estimativa para 2024 estd acima do centro da meta
de inflagéo.

Definida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), a
meta é de 3% para este ano com intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para
baixo. Ou seja, o limite inferior é de 1,5% e o superior,
4,5%. O Focus continua trazendo previsdes para 2023,
ja que os numeros ainda estdo sendo consolidados.
Para o mercado financeiro, a inflagcdo do ano passado
devera resultar em 4,46%.

Com relacdo a taxa de juros Selic, 2024 devera fechar
em 9% ao ano. A primeira reunido do Copom deste
ano ocorrera nos dias 30 e 31 de janeiro. Para o fim de
2025 e de 2026, a previsdo é de 8,5%. Hoje a Selic
estd em 11,75%. Quanto ao crescimento, a projecao
das instituicBes financeiras para a alta do Produto
Interno Bruto (PIB) neste ano permaneceu em 1,52%.

Para 2025 a expectativa é de avanco de 2% e para
2026, igual expansdo. O mercado estima que o PIB de
2023 vai fechar em 2,92%. O resultado do quarto
trimestre, com o consolidado do ano, sera divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) em 1° de margo.

A previsdo de cotacdo do délar foi calculada em R$ 5
para o fim deste ano. No final de 2025 a projecédo é
gue a moeda americana fique em R$ 5,03.

3% Esta é a meta para o IPCA.

O indice é definido pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Site:
https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
/?numero=16286&edicao=10946
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Mercado financeiro prevé inflacao de 3,9% e
altado PIB de 1,52% para 2024

ANDREIA VERDELIO Agéncia Brasil

A previsdo do mercado financeiro para o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) -
considerado a inflacdo oficial do pais - teve variacéo,
passando de 3,91 % para 3,9% este ano.

A estimativa estad no Boletim Focus desta segunda-
feira (2), pesquisa divulgada semanalmente pelo
Banco Central (BC) com a expectativa de instituicdes
financeiras para os principais indicadores econémicos.

Para 2025 e 2026, a projecdo da inflacdo permaneceu
em 3,5%, nos dois anos.

A estimativa para 2024 esta acima do centro da meta
de inflacdo que deve ser perseguida pelo BC.
Definida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), a
meta é de 3% para este ano, com intervalo de
tolerdncia de 1 ,5 ponto percentual para cima ou para
baixo. Ou seja, o limite inferior é 1 ,5% e o superior
4,5%.

Para 2025 e 2026, as metas de inflac&o estdo fixadas
em 3%, com intervalo de tolerdncia de 1 ,5 ponto
percentual.

O Focus continua trazendo as previsdes para 2023, ja
gue os numeros ainda estao sendo consolidados. Para
o mercado financeiro, a inflacdo do ano passado deve
ficar em 4,46%.

Os dados de 2023 serdo divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) no
préximo dia 11.

Em novembro de 2023, o aumento de precos dos
alimentos pressionou o resultado da inflacdo. O IPCA
ficou em 0,28%, segundo o IBGE. O percentual foi
maior que a taxa de setembro, que teve alta de 0,24%.

A inflacdo acumulada em 2023 atingiu 4,04%. Nos
ultimos 12 meses, o indice consolidado esta em
4,68%.

A meta definida pelo CMN para 2023 é de 3,25%,
também com tolerancia de 1 ,5 ponto percentual.
Segundo o BC, no dltimo Relatério de Inflacao, a
chance de o indice oficial superar o teto da meta em
2023 é 17%.

A projecédo das instituices financeiras para o
crescimento da economia brasileira neste ano
permaneceu em 1,52%. Para 2025, a expectativa para
o Produto Interno Bruto (PIB) - a soma de todos os
bens e servicos produzidos no pais - é de crescimento
de 2%. Para 2026, o mercado financeiro projeta
expansdo do PIB tambem de 2%.

Superando as proje¢des, no terceiro trimestre do ano
passado a economia brasileira cresceu 0,1%, na
comparagcdo com o segundo trimestre de 2023, de
acordo com o IBGE. Entre janeiro e setembro, a alta
acumulada foi de 3,2%.

Com o resultado, o PIB esta novamente no maior
patamar da série histérica, ficando 7,2% acima do
nivel de antes da pandemia, registrado nos trés
ultimos meses de 201 9. O mercado estima que o PIB
de 2023 fique em 2,92%. T

Para alcancar a meta de inflagdo, o Banco Central
usa como principal instrumento a taxa basica de juros -
a Selic - definida em 11,75% ao ano pelo Comité de
Politica Monetéria (Copom).
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Inflac&o dos alimentos pode voltar a cenaem
2024

AGENCIA ESTADO

Apo6s a provavel deflacdo (queda) no acumulado de
2023, os precos dos alimentos consumidos em casa
devem subir no Brasil em 2024 sob impacto do
fenédmeno climético El Nifio.

Segundo economistas, a tendéncia é que a alta nédo
seja tdo intensa quanto os aumentos registrados em
2020, 2021 e 2022, mas o0 avanco pode gerar
desconforto para o bolso dos consumidores,
principalmente dos mais pobres.

Essa projecdo estd associada ao fato de que as
familias de menor renda destinam uma fatia maior do
orcamento, em termos proporcionais, para a compra
de alimentos.

"O cenario do ano que vem [2024] tende a ser mais
desafiador, porque pintou o El Nifio.

Ele j& vem provocando alteracdes de clima, e isso é
ruim para a agricultura”, afirma o economista A ndré
Braz, do FGV lbre (Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacédo Getulio Vargas).

"O receio é que o fendbmeno possa afetar as safras,
atrasando o plantio ou a colheita. O ano que vem
[2024] ndo vai refletir o cenério de 2023, e isso vai
pesar mais para as familias de baixa renda. Os
alimentos voltam para a cena", completa.

No acumulado de 1 2 meses até novembro de 2023, a
alimentac&o no domicilio acumulou queda de 1,1 4%,
conforme o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor A mplo). O resultado fechado do ano sera
divulgado no dia 1 1 de janeiro pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica).

Braz projeta que a queda da alimentacdo no domicilio
sera de 0,93% nos 1 2 meses até dezembro de 2023.
Para o acumulado de 2024, a estimativa dele é de alta
de 3,9%.

Conforme o economista, além de afetar a producao de
culturas de ciclo mais curto, como hortifrati, a mudanca
na distribuicdo de chuvas causada pelo El Nifio pode
mexer com as cotacdes de commodities como soja e
milho no mercado internacional.
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