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Aposentados - APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

FRAUDES

Este € um assunto que sempre estamos comentando
e que nos parece dificil de uma solucao, evitando-se o
desvio fraudulento de recursos financeiros do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS), recolhidos com a
finalidade exclusiva para atender as despesas
decorrentes dos beneficios previdenciérios.

Em 100 anos de existéncia, a Previdéncia Social
ainda esta a mercé de pessoas inescrupulosas que,
por meios ilicitos, sdo favorecidas pelas facilidades
que o Sistema apresenta.

Reformas foram realizadas e a gestdo administrativa
do 6rgdo permanece sem a correcdo dos
procedimentos facilitadores que permitem a acédo dos
delinquentes.

Corrigir o malfeito tem que ser a prioridade.
DECLARACAO

O que disse a ministra do Planejamento, Simone
Tebet, é gravissimo.

Em declaracéo a imprensa relatou sobre o Orcamento,
cujo objetivo é recuperar até R$ 20 bilhdes em valores
pagos por meio de fraudes no Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS). Disse mais: que o Tribunal de
Contas da Unido (TCU), em investigacao preliminar,
identificou fraudes que correspondem a 10% dos
beneficios concedidos.

Alias, o tema ndo é surpresa para 0s segurados do
INSS que sabem o quanto é retirado do Orcamento da
Seguridade Social para cobrir outras despesas de
governo. Procedimento irregular e que contraria o
dispositivo estabelecido na Constituicdo da Republica
Federativa do Brasil de 1988, artigos 194 a 203.

PERICIAS

As pericias médicas estdo atrasadas no Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS). Por este motivo, a
Instituicdo estara realizando um mutirdo com o objetivo
de diminuir o tempo que os segurados esperam pelo
atendimento. Rio Grande do Sul, Parang, Paraiba,
Cearéd, Pernambuco, Maranh&o, Amazonas, Para,
Goiés, Minas Gerais e Rio de Janeiro sédo os Estados
de realizacdo do mutirdo.

ANFIP

Fato que ndo deveria estar acontecendo se a gestéo
administrativa do INSS tivesse, com planejamento
adequado, se preparado para evitar esse
constrangimento que deprime o beneficiario, cumpridor
de suas obrigacdes e deveres para com a Instituicao.

Que se corrija 0 malfeito e este ndo se repita.
APROVACAO

H& mais de 20 anos, aposentados e pensionistas
participantes do Regime Geral de Previdéncia Social
(RGPS) aguardam, por uma questdo de direito e
justica social, a aprovacao do projeto de lei que lhes
assegura a atualizacdo e regularizacdo dos proventos
de suas aposentadorias e pensdes, repetimos,
enfatizando a defasagem que vem ocorrendo desde
setembro de 1991, governo Collor de Mello, quando se
desvinculou sem justificativa plausivel o reajuste
aplicado ao mesmo indice concedido ao salario
minimo. Sdo mais de trés décadas de prejuizos
causados a aposentados e pensionistas.

Os deputados federais haverdo de rever suas
posicdes apreciando em plenario e aprovando a
reivindicacéo.

REIVINDICACAO

Neste espaco temos, ha quase 20 anos, reivindicado a
atualizacdo e regularizacdo dos proventos das
aposentadorias e pensdes pagas pelo INSS, sempre
destacando a aprovac¢do unanime do Senado Federal
e da Comissédo de Seguridade Social e Familia da
Camara dos Deputados.

E isto, vamos continuar relatando, quantas vezes
necessario for, até sensibilizar os nossos
representantes deputados federais que, ha mais de 15
anos tém o Projeto de Lei n° 4434 de 2008, em suas
maos para aprovacao. Aposentados e pensionistas
ndo entendem porque tanta demora dos seus
representantes na Camara dos Deputados. E preciso
gue estes reconhecam as dificuldades dos
reivindicantes. Aprovacao do PL-4434/2008 ja!

RECURSOS

Recursos financeiros para cobrir todas as despesas
com a atualizacdo e regularizacdo das aposentadorias
e pensdes estdo contabilizadas na conta Seguridade
Social.
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As analises anuais formuladas pela Associacgao
Nacional dos Auditores Fiscais da Receita Federal
do Brasil (Anfip) e Fundacdo Anfip, divulgadas
amplamente, nos asseguram os saldos superavitarios,
indicando como fonte de registro contabil o Sistema
Integrado de Administragdo Financeira do Governo
Federal (Siafi).

Logo, as alegacdes de falta de recursos financeiros
para corrigir o malfeito ndo tém justificativa,
sustentacdo e procedéncia.

EDUCACAO

"A base de todo Estado é a educacao de sua
juventude" (Didgenes).

Site: https://cdn-
digitalmaven.sflip.com.br/temp_site/issue-
8f1152324b2cf4d618b8213ea959aded.pdf
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Imposto no pre-sal - PAINEL SA.

PAINEL S.A.

Um navio-sonda alugado pela Petrobras esta parado a
espera de solucdo para um impasse entre a dona da
embarcacado e a Receita Federal. Em jogo esta o
pagamento de cerca de R$ 500 milhdes em impostos
para que ele possa ser usado. 0 caso coloca em
xeque o Repetro, programa de incentivo ao setor de
Oleo e gas, porque esse tipo de contrato era isento de
tributos até hoje. Receita e Petrobras ndo quiseram
se manifestar.

Mudou Avaliada em R$ 1 bilhdo, a embarcacéo foi
barrada até que os tributos sejam pagos.
Diferentemente de casos similares do passado, o fisco
considerou o contrato uma importacdo simulada. Isso
porgue o aluguel dura 30 anos quando destinado a
exploracéo de 6leo e gas.

Forcado Pessoas que participam das conversas
avaliam que a lei do Repetro contempla o aluguel.
Para elas, o fisco forcou a méo e a nova norma devera
ser judicializada.

Manobra O setor vé na medida um sinal da sanha
arrecadatoria. Também considera que o governo
esteja, via Receita, induzindo as petroleiras a
adquirirem sondas préprias. No passado, isso levou a
criacdo da Sete Brasil e deu no que deu: o setor foi
alvo da Lava Jato e estaleiros enfrentaram
recuperacdes judiciais.

Foco A Petrobras, que domina o mercado, decidiu, ha
mais de uma década, retirara compra de sondas de
seu plano de investimento, forma de destinar os
recursos a prospeccédo e a exploracéo.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383&maxTouch=0&anchor=6482516&pd=9619870a104
3f38c295b75247cc2d5f3
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Pacote para zerar déficit em 2024 tem
turbuléncia afrente

Jéssica Sant"Ana, Raphael Di Cunto e Guilherme
Pimenta

O pacote que deverd ser oficializado pelo governo na
proxima quinta-feira (31) visando garantir aumento de
receita para ajudar a cumprir a promessa de zerar o
déficit primario em 2024 deve envolver quatro projetos
de lei e duas medidas provisérias. A equipe econémica
guer que os textos sejam convertidos em lei até o fim
deste ano, mas parte das propostas enfrenta
resisténcia e pode ter que passar por mudancgas,
apurou o Valor.

As medidas que dependem do Congresso séo a
maioria para que o governo consiga arrecadar os R$
130 bilhdes estimados para fechar a conta no ano que
vem. Os numeros ainda podem mudar porque estéo
sendo fechados pela equipe econémica até o envio da
peca orcamentaria. Mas o governo tem na gaveta
planos "A, B, C e D", como costumam dizer integrantes
do Ministério da Fazenda. As alternativas envolvem,
por exemplo, transacdes tributarias - que néao
dependem do Congresso - e podem ajudar na missao
do resultado primério igual a zero.

Das medidas que dependem dos congressistas, 0
projeto com tramitagdo mais avancgada € o que altera a
regra de empate nos julgamentos do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) em favor
do fisco.

O texto ja foi aprovado pela Comissdo de Assuntos
Econdmicos do Senado e a previsdo € que seja votado
- e aprovado- no plenario antes de quinta. Com isso,
segue para sancdo presidencial, pois ja tinha sido
aprovado pela Camara.

A proposta é uma prioridade para o Executivo. Ha R$
1,2 trilhdo em estoque no &mbito do 6rgdo recursal da
Receita Federal.

A Fazenda estima ser possivel arrecadar no ano que
vem, no minimo, R$ 40 bilhées com o retorno do voto
de qualidade.

O projeto que regulamenta apostas esportivas também
deve caminhar. O presidente da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), nomeou, na sexta-feira(25),0 lider do PSDB,
deputado Adolfo Viana (BA), como relator. A proposta
passa a trancar a pauta de vota¢gdes do plenario a

partir do dia 8 de setembro. O tucano tera duas
semanas para negociar ajustes com o governo e com
o setor. A medida deve render R$ 2 bilhdes de
arrecadacdo em 2024.

A missao fica mais dificil quando se fala da medida
provisdria dos fundos exclusivos e do projeto de lei
das "offshores". Apesar do acordo com Lira, os textos -
gue ainda nem chegaram ao Congresso, 0 que deve
acontecer nesta segunda (28) - j4 enfrentam
resisténcia.

Conforme adiantou o Valor na sexta, a clpula da
Camara discorda da proposta da Fazenda de cobrar
uma aliquota de 10% sobre a antecipacao do
pagamento de Imposto de Renda (IR) dos fundos
exclusivos e deve reduzi-la a 6%, mesmo patamar
aprovado pela casa em 2021 na reforma do Imposto
de Renda. Os 6%, lembram fontes, foram o percentual
combinado com representantes do mercado financeiro
na época. A cobranga, contudo, nunca chegou a
ocorrer porque o Senado travou a reforma da
tributacdo sobre a renda.

Atualmente, os fundos exclusivos s6 recolhem IR
guando séo encerrados ou quando 0S recursos séo
sacados. O governo pretende que eles passem a ser
tributados periodicamente, como ocorre no sistema
"come-cotas", e enviara uma MP com este objetivo. O
texto também vai propor a tributacdo do estoque de
rendimentos. Com isso, a Fazenda espera arrecadar
R$ 3 bilhdes ainda em 2023 e pouco mais de R$ 7
bilhdes no ano que vem.

Governistas acreditam que a mudanca pode se tornar
um novo foco de embate entre os deputados e o
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, mas lideres
partidarios ressaltam que ja teria ocorrido acordo nos
bastidores com o secretario- executivo do ministério,
Dario Durigan, para a reducdo, apurou o Valor.
Durigan liderou as negociac¢fes, pois Haddad
acompanhou o presidente Luiz Inacio Lula da Silva
(PT) em viagem a Africa.

Ja a tributacéo das "offshores"” foi enviada inicialmente
pelo governo como medida proviséria, mas tera de ser
convertida em projeto de lei, a pedido do Congresso.

Lira ja sinalizou que o texto ter4 de deixar de
considerar os ganhos com variagdo cambial da
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"offshore" para fazer a tributacdo. A ideia da Fazenda
era que a variacdo cambial do recurso investido no
exterior compusesse o ganho de capital tributavel. A
expectativa de arrecadacao era de R$ 3,6 bilhdes.

H4, ainda, o projeto de lei que vai propor o fim dos
juros sobre capital préprio (JCP), mecanismo usado
por grandes empresas para se financiar e reduzir o
pagamento de IR. O Valor apurou que ainda nédo ha
acordo. A Fazenda vai sugerir o fim do mecanismo,
mas 0 assunto ndo foi discutido com Lira nas reunides
da semana passada.

Na reforma do IR, a Camara chegou a aprovar o fim
deste instrumento, mas, como contrapartida, havia
uma reducdo no Imposto de Renda da Pessoa
Juridica, o que ndo ocorrerd neste momento.

Haverd, ainda, uma medida provisoria para tratar da
tributacdo de beneficios fiscais concedidos pelos
Estados no Imposto sobre a Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS), apurou o Valor. Esse
tema foi decidido em abril pelo Superior Tribunal de
Justica (STJ) a favor da Unido, mas a Fazenda
regulamentara a questéo para garantir a arrecadacgao,
além de abrir transagéo tributaria para débitos antigos.

Haddad vem falando em arrecadar até R$ 90 bilhdes,
mas o valor que deve ir na peca orgcamentdaria deve
girar em R$ 50 bilhdes.

Se sdo seis as medidas que ainda dependem do
Congresso, por outro lado, as novas regras para prego
de transferéncia ja viraram lei. O governo apoiou uma
medida provisoria enviada pelo governo anterior ao
Congresso. Essa MP ja foi aprovada e sancionada.
Falta a regulamentacdo da Receita Federal.

O preco de transferéncia € o nome dado a forma de
apuracdo de parte do lucro das multinacionais para
fins de pagamento do IR e CSLL. O governo vem
falando em uma arrecadacao adicional de R$ 25
bilhées por ano com a mudanca nas regras de calculo.

MP sobre fundos exclusivos e projeto de lei de
"offshores" ja tém resisténcia no Congresso

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Pacote para zerar déficit em 2024 tem turbuléncia a frente

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Carf mantém cobrancade IR e CSLL sobre
credito presumido de ICMS

Beatriz Olivon De Brasilia

O Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf) manteve uma cobranca de IR e CSLL recebida
pelo ES Atacado sobre valores de crédito presumido
de ICMS - incentivo fiscal geralmente oferecido para
atrair investimentos.

A decisdo contraria precedente da 12 Secéo do
Superior Tribunal de Justica (STJ) , de 2018, que
afasta a tributacao.

Os conselheiros da 12 Turma da 3% Camara da 12
Secao do Carf concluiram que o IR e a CSLL devem
incidir se a empresa registra os valores do incentivo
como receita operacional. A limitacdo, contudo, néo
consta do acérdao da Corte superior (1517492).

A decisao no Carf foi proferida por maioria de votos (6
a?2).

Porém, ainda cabe recurso a Camara Superior.

Na autuacdo, a Receita Federal cobra IRPJ e CSLL
de 2011 e 2012 do ES Atacado. Os valores em
guestdo foram concedidos como incentivo pelo Estado
da Paraiba.

A Receita Federal interpreta esses créditos
presumidos de ICMS como subvencdes de custeio,
portanto, ndo poderiam ter sido ser excluidos da
apuracéo do lucro real, que é base de célculo do IR e
da CSLL, gerando pagamento a menor dos tributos.

Para o relator no Carf, conselheiro José Eduardo
Dornelas Souza, que ficou vencido, no caso concreto
foram atendidos os requisitos necessarios a aplicacao
retroativa da regra introduzida pela Lei Complementar
n° 160, de 2017. Esta norma passou a tratar beneficios
fiscais relativos ao ICMS como subvencédo para
investimento.

Contudo, para a maioria dos conselheiros do Carf,
valores de crédito presumido de ICMS apontados
como subvencédo para investimento ndo podem ser
retirados da base de célculo do IRPJ e da CSLL se os
valores séo registrados como receita (processo n°
10480.726354/2015-71).

Prevaleceu o voto do conselheiro lagaro Jung Martins.

Para ele, no caso concreto, falta cumprimento de
requisitos legais para a fruicdo do beneficio fiscal,
denominado Regime Especial de Tributagdo de ICMS,
instituido pelo Estado da Paraiba. Além disso, diz ele,
para a caracterizacdo da subvencédo € necessario que
os valores sejam registrados em reserva de lucros,
que s6 pode ser usada para a absorcao de prejuizos
ou aumento do capital social.

De acordo com o advogado Bruno Teixeira, sécio do
Tozzini-Freire Advogados, a decisdo do Carf néo
segue o precedente do STJ de 2018 de que a
tributacdo sobre crédito presumido seria excluida "em
qualquer situacao".

O advogado lembra que no julgamento mais recente
do STJ sobre incentivos fiscais, em recurso repetitivo
(que deve ser seguido pelas instancias inferiores do
Judiciario), o STJ nao julgou o caso de crédito
presumido, mas de outros tipos de incentivo fiscal.

"A Secdo [do STJ] ja havia definido que crédito
presumido nao é receita e, portanto, ndo deve ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL",
afirmou.

Para Teixeira, ja era esperado que o Carf ndo seguiria
a decisdo da 12 Secdo do STJ. Mas ele chama a
atencdo para o argumento de que contabilizar esses
valores como "receita" seria um problema.

"Para o colegiado, pela ementa da decisédo, se a
empresa contabilizou como receita, ela ndo pode
deduzir da base do IRPJ e da CSLL", diz. "Isso é
completamente novo, até porque o crédito presumido
normalmente é contabilizado como receita", afirma.

Por meio de nota, a PGFN informou que segundo a
decisdo da Turma do Carf, a contribuinte néo
preencheu os requisitos da Lei n® 12.793, de 2014,
gue determina que as subvenc¢fes sejam registradas
contabilmente como reserva de lucros. "Os valores
relativos a subvencfes de ICMS foram registrados
contabilmente como receitas operacionais,
contrariando, portanto, a regra prevista no artigo 30",
afirma. Por isso, a procuradoria considera que a
decisdo do Carf esta em conformidade com o acérdéao
do STJ no recurso repetitivo sobre incentivos fiscais
"Decisdo do Carf ndo segue o precedente do STJ de
2018" Bruno Teixeira
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Pressdo na previdéncia

GERALDA DOCA E LETICIA LOPES

O ritmo de crescimento dos beneficios do INSS exigira
uma nova reforma da Previdéncia ja no préximo
governo, mostra estudo com base nos dados do
Censo de 2022. Segundo o levantamento, 0 avancgo
dos pagamentos de aposentadorias e pensdes foi trés
vezes mais veloz que a expansao da populacao
brasileira nas ultimas quatro décadas, uma tendéncia
gue deve se manter, pressionando as contas publicas.
O descompasso é resultado do envelhecimento da
populacdo, com cada vez menos jovens contribuindo
para sustentar o sistema, e agravado pela
informalidade do mercado de trabalho, em que muitos
empregados ndo tém carteira assinada e nao
recolhnem para a Previdéncia.

Segundo o economista Rogério Nagamine, autor da
pesquisa publicada no Observatdério de Politica Fiscal
do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacéo
Getulio Vargas (lbre/FGV), entre 1980 e 2022 os
beneficios previdenciarios tiveram alta de 3,9% ao
ano, enquanto o aumento da populacao foi de apenas
1,3%. Em 1980, o Brasil pagava um beneficio para
cada 15,3 habitantes. No ano passado, essa relacéo ja
era de um beneficio para cada 5,4 habitantes.

Quando se inclui nessa conta pagamentos
assistenciais, como o Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC), dado a idosos e pessoas com
deficiéncia de baixa renda, que ndo contribuiram para
a Previdéncia, os dados reforcam a discrepancia.
Houve um aumento de 383,4% nos beneficios no
periodo de 42 anos frente a um crescimento de 70,6%
da populacao.

REAVALIACAO DO MEI Na avaliacdo de Nagamine, o
Censo indica a necessidade de mudanca nas regras
de aposentadoria ja a partir de 2027. Isso porque, com
o rapido envelhecimento da populacéo, as despesas
com beneficios v@o consumir cada vez mais recursos
de areas prioritarias, como saude e educacao, além de
comprometer outras politicas publicas.

- Os dados do Censo mostram que € preciso um
planejamento de médio e longo prazos para evitar
problemas fiscais, diante do envelhecimento da
populacdo - afirma o economista.

Ele destaca que o debate sobre o financiamento do
regime de aposentadoria se imp8e ndo s6 por conta
da demografia, mas pelo avanco da informalidade,
com a expansao, por exemplo, de atividades por

aplicativos por profissionais que néo contribuem e
dependerdo do INSS no futuro.

E o caso do motorista de aplicativo Carlos Alberto
Vieira, de 42 anos. Depois de 14 anos de emprego
formal, ele foi demitido ha seis anos. Tentou voltar ao
mercado, sem sucesso, e a saida foi recorrer as
plataformas de transporte, onde consegue faturar uma
média de R$ 3,5 mil mensais.

Sem reservas financeiras e prote¢céo social, Vieira se
preocupa com o futuro, quando deixar de trabalhar: -
Cheguei a cogitar pagar ao INSS como auténomo,
mas as tarifas dos aplicativos s6 pioram. O custo é alto
e néo sobra dinheiro. Fico preocupado como vai ser
quando estiver mais velho, até porque aparecem mais
despesas com médicos, remédios...

Para Marcelo Neri, economista e diretor da FGV
Social, é preciso dar seguridade a esses
trabalhadores, sem inviabilizar as operacfes: -
Equiparar contribuicdes previdenciarias e encargos
trabalhistas ao emprego formal talvez inviabilize a
operacdo. Acredito em um meio do caminho, que
garanta direitos, mas que incentive o crescimento.

Apesar da necessidade de ampliar a cobertura da
Previdéncia, Nagamine sugere, por exemplo, reavaliar
o programa do Microempreendedor Individual (MEI),
com aliquota previdenciaria facilitada (5% sobre o
salario minimo): -O programa tem sido caracterizado
por inadequada focalizagcdo e tem permitido a
substituicdo de emprego com carteira de trabalho.

Em 2021, diz ele, MEIs representavam cerca de 10%
dos contribuintes do INSS, mas respondiam por cerca
de apenas 1% da receita do regime.

Além da aliquota, que precisaria ser mais bem
calibrada, Nagamine critica o valor do faturamento
anual do programa, que € de R$ 81 mil, e o governo
quer subir para R$ 144,9 mil.

Manicure ha mais de duas décadas, Jaqueline Lima da
Silva, de 51, tornou-se MEI h& dez anos, quando os
saldes de beleza comecaram a substituir os
profissionais com carteira assinada por prestadores de
servico. Com a contribuig&do de 5% que vai Ihe garantir
apenas um salario minimo de aposentadoria na
velhice, ela ndo projeta conforto ou seguranca
financeira, mas mais trabalho: - Tiro de R$ 2 mil a 2,5
mil por més hoje, o que é pouco, mas nem me imagino
ganhando s6 um salério la na frente. Se pudesse,
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contribuia mais, mas ndo da. Vou continuar
trabalhando mesmo aposentada.

PESO DO SALARIO MINIMO O ex-secretario de
Previdéncia Leonardo Rolim, que participou da
elaboracgdo da reforma do regime no governo anterior,
afirma que estimativas apontam que, apesar do
crescimento das despesas previdenciarias, elas se
mantém estaveis em proporcdo ao Produto Interno
Bruto (PIB) até o inicio da proxima década. Porém, a
politica de valorizacdo do salario minimo ressuscitada
pelo atual governo pode antecipar a reforma, ja que os
beneficios tém como referéncia o piso nacional.
Medida aprovada pelo Congresso na Ultima semana
estabelece que o minimo sera corrigido pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) do ano
anterior mais a variacdo do PIB de dois anos antes,
como era até 2019. o

-Se o PIB crescer, como todos desejam, as despesas
com beneficios vdo superar as receitas e causar
desequilibrios no sistema - destaca Rolim.

Para Paulo Tafner, economista e presidente do
Instituto de Mobilidade e Desenvolvimento Social
(IMDS), o cenério é mais dificil. O argumento € que,
mesmo se o PIB cair, o salario minimo pressiona as
contas previdenciarias devido a correcdo da inflag&o.

Ele lembra, ainda, que a Ultima reforma deixou de fora
trabalhadores rurais, BPC e manteve diferenciada
idade minima de aposentadoria entre homens e
mulheres, que vivem mais: - A gente precisa de uma
(outra) reforma logo. O préximo governo vai ter que
fazer. Ndo tem jeito.

Luis Eduardo Afonso, professor da Universidade de
S&o Paulo (USP), concorda com a necessidade de
corre¢cbes na Reforma da Previdéncia, como o
aumento automatico da idade minima para
aposentadoria: -A gente tem um ter¢co da populagéo
economicamente ativa ndo contribuindo, o que € um
conjunto muito expressivo de trabalhadores. A
expectativa de vida vai continuar subindo, e vamos
precisar rediscutir isso. O aumento da idade de
aposentadoria ao longo do tempo é impopular, mais
sofrido para os trabalhadores, mas n&o tem como
fugir, esta ligado diretamente a mudanca demogréfica.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Estagnacao abala contrato social na China

Nathaniel Taplin

As noticias econdmicas vindas da China neste terceiro
trimestre tém sido, em uma palavra, deprimentes.

E os ndimeros que aparecem nas manchetes, por
piores que sejam, ainda sugerem um problema mais
fundamental: Pequim ndo conseguiu convencer as
familias de que seu futuro financeiro esta garantido na
era pos-covid.

O principal dado de julho do pais, anunciado no
comeco de agosto, mostra um quadro de uma
economia perto da estagnacédo. O crescimento das
vendas no varejo desacelerou para 2,5% em
comparacao ao mesmo periodo do ano passado - com
a inflacado dos precos ao consumidor j4 negativa. O
setor industrial mal cresceu: 0,1% em relacéo a julho
em termos sazonalmente ajustados. E os bancos
concederam o menor volume liquido de novos
empréstimos desde 2009. Pequim respondeu
reduzindo duas importantes taxas de politica - e
anunciando que ndo divulgara dados sobre o
desemprego entre os jovens, que vinha se mostrando
em torno de 20%.

ApGs um comeco de ano aparentemente promissor,
como as coisas ficaram tdo ruins novamente, e téo
rapido?

H& muitas coisas ruins para escolher: as exportacdes
estdo em queda, os investimentos externos estéo
secando e o mercado de trabalho em geral esta
enfraquecendo novamente.

Mas talvez a explicacdo mais convincente seja esta:
as familias vém sofrendo uma enorme, e
possivelmente permanente, perda de confianca em
suas perspectivas de renda futura e na seguranca e
valor de seu principal ativo financeiro, a moradia. E
nos dois casos, as politicas recentes de Pequim
merecem grande parte da culpa, 0 que pode ser uma
das razdes pelas quais os dados econdmicos
subitamente se tornaram tdo sensiveis.

Um pouco de histéria ajuda aqui. Os comentarios
sobre o milagre econdmico da China frequentemente
se concentram da reforma das empresas estatais. Mas
a privatizacdo do estoque de moradias do pais nos
anos 80, 90 e comec¢o dos anos 2000, uma das
maiores transferéncias de riqueza para as familias da
histéria, indiscutivelmente foi tdo importante quanto.
Ela deu as familias um minimo de seguranca

financeira real e uma fonte de capital para investir em
novos negocios - assim como 0 espago para o setor
privado na China se abrir amplamente.

Desde entéo, a habitacdo tem funcionado, para muitas
familias, como uma combinacdo de plano de
aposentadoria, apélice de seguro e carteira de agoes.
Os precos das moradias em constante alta - e a
rigueza - tém sido uma dor de cabeca para os
compradores jovens e um fator de endividamento, mas
também ajudaram a preencher lacunas na rede de
seguranca social para poupadores de meia-idade.

O aperto implacavel de Pequim sobre os
financiamentos a incorporadoras, os calotes da
megaincorporadora Evergrande e a longa e profunda
crise imobiliaria que se seguiu - com muitas familias
deixadas a espera de apartamentos comprados na
planta, que poderiam nunca ser construidos - foram,
portanto, um grande golpe para muitas familias. E isso
aconteceu num momento em que o setor de servigos,
a principal fonte de bons empregos, ja se enfraquecia
gracas as politicas draconianas para combater a
covid-19 e a repressdo aos setores de tecnologia e
educacao da internet.

Para uma analogia grosseira em termos americanos,
imagine que durante os "lockdowns" da covid-19 em
2020, Washington também tivesse decidido cortar
radicalmente os beneficios futuros da Previdéncia
Social e do Medicare - langando simultaneamente um
ataque ao Vale do Silicio, uma das fontes restantes de
crescimento de bons empregos.

As familias responderam boicotando o mercado da
habitacdo e pagando dividas em uma escala
aparentemente sem precedentes na historia recente
chinesa. O estoque de financiamentos imobiliarios
residenciais individuais na China caiu de forma
flagrante no quarto trimestre de 2022 e no segundo
trimestre de 2023 - algo que ndo aconteceu nem
mesmo durante a queda muito mais acentuada dos
precos dos imdveis no fim de 2014 e comecgo de 2015.
As incorporadoras venderam 60,3 milhdes de pés
quadrados de imdveis residenciais em julho - o0 menor
nimero em qualquer més desde 2012, segundo a
provedora da dados Ceic.

Enquanto isso, apés um breve salto pos-covid, as
familias se voltaram novamente para a poupanga
preventiva. Cerca de 58% dos participantes de uma
pesquisa do banco central com correntistas urbanos
indicaram uma preferéncia por aumentar os depésitos
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de poupanca no segundo trimestre, ligeiramente
abaixo dos 62% de dezembro de 2022, mas um
aumento de quase 15 pontos porcentuais desde a
metade de 2019. Apenas 24,5% se mostraram
inclinados a aumentar o consumo.

Agora, com outra grande incorporadora - Country
Garden - aparentemente mal das pernas e a economia
flertando com a deflac&o, parece claro que chegou a
hora de flexibilizar o balanco do governo central. Um
grande estimulo ao consumo seria a Unica maneira de
convencer as familias de que o governo esta
preocupado com os interesses delas novamente - e
ndo sé com politicas industriais grandiosas e com a
geopolitica. Um apoio muito mais rigido as
incorporadoras sera politicamente intragavel, mas
provavelmente necesséario também. Uma abordagem
gue pode ser mais facil de engolir seria um programa
de "redesenvolvimento de favelas" ampliado e com
financiamento publico, do tipo usado para resgatar
incorporadoras em 2016.

Caso contréario, se Pequim ndo conseguir provar para
as familias que ainda é capaz de ac8es praticas e
energéticas no interesse delas, a China podera passar
por um periodo doloroso de estagnacdo econdmica -
e, eventualmente, também de instabilidade politica.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Plano quer atender 230 mil em situacéo de
rua e promete investimentos

Estevao Taiar

O plano do governo federal voltado para a populagéo
em situacdo de rua tera cinco eixos principais e
atendera mais de 230 mil pessoas em um primeiro
momento.

O conjunto de propostas vem sendo elaborado e
coordenado desde fevereiro pelo Ministério dos
Direitos Humanos e da Cidadania (MDHC) e devera
ser apresentado em aproximadamente um més para o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

A secretaria-executiva do MDHC, Rita Cristina de
Oliveira, diz que o plano tera "acdes transversais e
bem amplas" que exigirdo "esforcos muito grandes de
articulacdo federativa" com Estados e municipios e
"bastante dinheiro".

"Realmente precisaremos de bastante investimento",
diz, sem mencionar uma ordem de grandeza.

"E uma populacéo que ha muitos anos esta sofrendo
com uma auséncia sistémica de politicas publicas e
cujos nameros cresceram absurdamente." No fim de
julho, o ministro do Supremo Tribunal Federal (STF)
Alexandre de Moraes determinou que Unido, Estados
e municipios adotem, cada um, medidas especificas
direcionadas a moradores em situacdo de rua. A
decisdo foi uma resposta a acdo dos partidos Rede e
Psol e do Movimento dos Trabalhadores Sem Teto
(MTST). Para o governo federal cabera, por exemplo,
implantar efetivamente a Politica Nacional para a
Populacdo em Situacdo de Rua (PNPSR).

A PNPSR tem 14 objetivos, entre 0s quais "assegurar
0 acesso amplo, simplificado e seguro aos servicos e
programas que integram as politicas publicas de
saude, educacdo, previdéncia, assisténcia social,
moradia, seguranca, cultura, esporte, lazer, trabalho e
renda" e "disponibilizar programas de qualificacao
profissional para as pessoas em situacao de rua, com
0 objetivo de propiciar o seu acesso ao mercado de
trabalho". O prazo dado por Moraes acaba no fim de
novembro.

"Mas estamos trabalhando até com um prazo menor",
diz a secretéaria- executiva do MDHC, lembrando que o
plano vem sendo elaborado, por ordem do préprio
Lula, desde o comec¢o do ano.

Os cinco eixos do plano do governo federal séo:
habitacdo e moradia; enfrentamento a violéncia
institucional; trabalho e renda; saude e cidadania;
levantamento do perfil da populagdo em situacdo de
rua.

Ja as agbes vém sendo articuladas em parceria com
diversos ministérios, como: Desenvolvimento e
Assisténcia Social, Familia e Combate & Fome; Saude;
Trabalho e Emprego; Justica; Cidades; Educacéo;
Gestao e Inovagdo em Servigos Publicos; e Cultura.
Estdo também envolvidos outros 6rgdos do governo
federal, a exemplo de Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS), Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea), Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) e Secretaria de Comunicagao Social
(Secom) da Presidéncia da Republica. De acordo com
a secretaria do MDCH, o plano é "bem mais robusto"
gue a decisdo de Moraes.

Para elaborar as propostas, o governo federal realizou
uma espécie de diagndstico preliminar sobre essa
populacdo, com base em informac¢des do Cadastro
Unico para Programas Sociais e outros cadastros
semelhantes, como o Censo do Sistema Unico da
Assisténcia Social (Suas). Mas Rita reconhece que
"existe uma ampla margem da populacdo em situacéo
de rua que nédo esta nesses cadastros, porque ndo
acessa as politicas de Estado".

Assim, para mapear melhor a situacdo dessa
populacgédo, o governo federal trabalha com os préprios
IBGE e Ipea em um censo muito mais amplo a ser
realizado em meados do ano que vem.

Entre os numeros encontrados no diagnéstico
preliminar, estdo: 236,4 mil pessoas estavam em
situacdo de rua no ano passado, alta de 370% em
relacdo a 2015; crescimento de 200%, no mesmo
periodo, do nimero de municipios em que havia
pessoas nessa situacao.

O Ipea langou, inclusive, uma espécie de censo da
populacdo em situacdo de rua em fevereiro. Os
numeros mostravam que essa populacdo tinha
superado 281 mil pessoas, alta de 38% ante 2019.

Além do plano em elaboracéo, a Unido também vem
sendo procurada com frequéncia por prefeitos,
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preocupados com 0s impactos sobre as contas
publicas de municipios da decisdao de Moraes. "A
gente precisa ter a participacdo do governo federal,
n&o so6 no discurso, mas na pratica", afirmou o prefeito
de Sé&o Paulo, Ricardo Nunes (MDB), no inicio de
agosto, depois de reunido com o ministro do STF.

A propria secretaria do MDHC reconhece que sera
necessario "um trabalho bastante robusto de
articulagdo com os municipios" para colocar todo o
plano de pé.

Pesquisadora do Centro Brasileiro de Analise e
Planejamento (Cebrap) e do Mecila, Bianca Tavolari
destaca a importancia dos eixos de habitacédo e
moradia e enfrentamento a violéncia institucional
presentes no plano. O primeiro deles é essencial
porque "a solugdo para a populacdo em situacdo de
rua passa por ter endereco fixo", ja que isso facilita o
acesso a servigcos publicos, por exemplo. Mas também
porque "moradia € algo decisivo para evitar que mais
gente entre em situacdo de rua". Segundo ela,
"conseguir uma moradia subsidiada ou de graga para
alguém que estd ha um més na rua faz com que essa
pessoa ndo quebre vinculos" dos mais variados tipos,
0 que evita uma espécie de circulo vicioso.

A pesquisadora admite que a solugdo habitacional é
complexa, mas afirma que ha "consenso" a respeito do
tema em outros paises e cita exemplos bem-sucedidos
de Espanha, Portugal e Finlandia.

Embora apresente diversos problemas como "pequena
escala" e restricdo de horérios para idas e vindas, o
Vila Reencontro, programa da prefeitura de Sdo Paulo,
foi inspirado nesse modelo, de acordo com ela.

Por fim, Bianca reconhece a necessidade de um
diagndstico mais completo da populagédo em situagéo
de rua. "Mas é dificil e caro.”

"E uma populagdo que ha muitos anos sofre com uma
auséncia sistémica de politicas publicas" Rita de
Oliveira

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Nova Reforma da Previdéncia? Vea os
MOotivos para mexer mais umavez nas regras
de aposentadorias e pensodes

Por Geralda Doca e Leticia Lopes - Brasilia e Rio

O ritmo de crescimento dos beneficios do INSS exigira
uma nova reforma da Previdéncia ja no préximo
governo, mostra estudo com base nos dados do
Censo de 2022. Segundo o levantamento, 0 avango
dos pagamentos de aposentadorias e pensdes foi trés
vezes a expansao da populacdo brasileira nas ultimas
guatro décadas, uma tendéncia que deve se manter,
pressionando as contas publicas. O descompasso é
resultado do envelhecimento da populacdo, com cada
vez menos jovens contribuindo para sustentar o
sistema, e agravado pela informalidade do mercado de
trabalho, em que muitos empregados nédo tém carteira
assinada e nao recolhem para a Previdéncia.

Segundo o economista Rogério Nagamine, autor da
pesquisa publicada no Observatério de Politica Fiscal
do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacéo
Getulio Vargas (lbre/FGV), entre 1980 e 2022 os
beneficios previdenciarios tiveram alta de 3,9% ao
ano, enquanto o aumento da populacao foi de apenas
1,3%. Em 1980, o Brasil pagava um beneficio para
cada 15,3 habitantes. No ano passado, essa relacao ja
era de um beneficio para cada 5,4 habitantes.

Quando se inclui nessa conta pagamentos
assistenciais, como o Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC), dado a idosos e pessoas com
deficiéncia de baixa renda, que ndo contribuiram para
a Previdéncia, os dados reforcam a discrepancia.
Houve um aumento de 383,4% nos beneficios no
periodo de 42 anos frente a um crescimento de 70,6%
da populacao.

Na avaliacdo de Nagamine, o Censo indica a
necessidade de mudanca nas regras de aposentadoria
ja a partir de 2027. Isso porque, com o rapido
envelhecimento da populacdo, as despesas com
beneficios vao consumir cada vez mais recursos de
areas prioritarias, como salde e educacdo, além de
comprometer outras politicas publicas.

- Os dados do Censo mostram que € preciso um
planejamento de médio e longo prazos para evitar
problemas fiscais, diante do envelhecimento da
populacdo - afirma o economista.

Ele destaca que o debate sobre o financiamento do
regime de aposentadoria se imp&e ndo so por conta
da demografia, mas pelo avanc¢o da informalidade,
com a expansao, por exemplo, de atividades por
aplicativos por profissionais que néo contribuem e
dependerdo do INSS no futuro.

E o caso do motorista de aplicativo Carlos Alberto
Vieira, de 42 anos. Depois de 14 anos de emprego
formal, ele foi demitido ha seis anos. Tentou voltar ao
mercado, sem sucesso, e a saida foi recorrer as
plataformas de transporte, onde consegue faturar uma
média de R$ 3,5 mil mensais. Sem reservas
financeiras e protecdo social, Vieira se preocupa com
o futuro, quando deixar de trabalhar:

- Cheguei a cogitar pagar ao INSS como auténomo,
mas as tarifas dos aplicativos s6 pioram. O custo é alto
e néo sobra dinheiro. Fico preocupado como vai ser
quando estiver mais velho, até porque aparecem mais
despesas com médicos, remédios...

Para Marcelo Neri, economista e diretor da FGV
Social, é preciso dar seguridade a esses
trabalhadores, sem inviabilizar as operac®es:

- Equiparar contribuic6es previdenciarias e encargos
trabalhistas ao emprego formal talvez inviabilize a
operacdo. Acredito em um meio do caminho, que
garanta direitos, mas que incentive o crescimento.

Apesar da necessidade de ampliar a cobertura da
Previdéncia, Nagamine sugere, por exemplo, reavaliar
o programa do Microempreendedor Individual (MEI),
com aliquota previdenciaria facilitada (5% sobre o
salario minimo):

- O programa tem sido caracterizado por inadequada
focalizacdo e tem permitido a substituicdo de emprego
com carteira de trabalho.

Em 2021, diz ele, MEIs representavam cerca de 10%
dos contribuintes do INSS, mas respondiam por cerca
de apenas 1% da receita do regime. Além da aliquota,
gue precisaria ser mais bem calibrada, Nagamine
critica o valor do faturamento anual do programa, que
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€ de R$ 81 mil, e o governo quer subir para R$ 144,9
mil.

Manicure ha mais de duas décadas, Jaqueline Lima da
Silva, de 51, tornou-se MEI ha dez anos, quando os
saldes de beleza comecaram a substituir os
profissionais com carteira assinada por prestadores de
servico. Com a contribuigdo de 5% que vai Ihe garantir
apenas um salario minimo de aposentadoria na
velhice, ela ndo projeta conforto ou seguranca
financeira, mas mais trabalho:

- Tiro de R$ 2 mil a 2,5 mil por més hoje, o que é
pouco, mas nem me imagino ganhando sé um salario
la na frente. Se pudesse, contribuia mais, mas ndo da.
Vou continuar trabalhando mesmo aposentada.

O ex-secretério de Previdéncia Leonardo Rolim, que
participou da elaborac&o da reforma do regime no
governo anterior, afirma que estimativas apontam que,
apesar do crescimento das despesas previdenciarias,
elas se mantém estaveis em proporgdo ao Produto
Interno Bruto (PIB) até o inicio da proxima década.
Porém, a politica de valorizagdo do salario minimo
ressuscitada pelo atual governo pode antecipar a
reforma, ja que os beneficios tém como referéncia o
piso nacional. Medida aprovada pelo Congresso na
Ultima semana estabelece que o minimo sera corrigido
pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC)
do ano anterior mais a variacdo do PIB de dois anos
antes, como era até 2019. o

- Se o PIB crescer, como todos desejam, as despesas
com beneficios vdo superar as receitas e causar
desequilibrios no sistema - destaca Rolim.

Para Paulo Tafner, economista e presidente do
Instituto de Mobilidade e Desenvolvimento Social
(IMDS), o cenério é mais dificil. O argumento é que,
mesmo se o PIB cair, o salario minimo pressiona as
contas previdenciarias devido & correcdo da inflag&o.
Ele lembra, ainda, que a Ultima reforma deixou de fora
trabalhadores rurais, BPC e manteve diferenciada
idade minima de aposentadoria entre homens e
mulheres, que vivem mais:

- A gente precisa de uma (outra) reforma logo. O
préximo governo vai ter que fazer. Ndo tem jeito.

Luis Eduardo Afonso, professor da Universidade de
S&o Paulo (USP), concorda com a necessidade de
corre¢cbes na Reforma da Previdéncia, como o
aumento automatico da idade minima para
aposentadoria:

- A gente tem um ter¢o da populagdo economicamente
ativa ndo contribuindo, o que € um conjunto muito
expressivo de trabalhadores. A expectativa de vida vai
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continuar subindo, e vamos precisar rediscutir isso. O
aumento da idade de aposentadoria ao longo do
tempo é impopular, mais sofrido para os
trabalhadores, mas nao tem como fugir, esta ligado
diretamente & mudanca demografica.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2023/08/28/n
ova-reforma-da-previdencia-veja-os-motivos-para-mexer-
mais-uma-vez-nas-regras-de-aposentadorias-e-
pensoes.ghtml
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Mals do mesmo ou salto no escuro, o dilema
argentino (Editorial)

As eleicdes deste ano vao colocar os argentinos diante
de um dilema. De um lado estar@o dois candidatos
vinculados a partidos que fracassaram no governo do
pais na (ltima década. Do outro, um candidato
inexperiente em politica que promete um remédio na
aparéncia revolucionario, porém muito arriscado.

Héa uma sensacdo ampla entre os eleitores argentinos
de que as candidaturas do atual ministro da Economia,
0 peronista Sérgio Massa, e da ex-ministra Patricia
Bullrich sdo mais do mesmo. Massa, apesar de ndo
ser kirchnerista, € o timoneiro da nave governista que
esta entregando um pais em frangalhos. Ja Bullrich é
ligada ao ex-presidente Mauricio Macri, cujo governo
também terminou em crise econfmica e
desacreditado. Tanto Massa como Bullrich prometem
reformas pré-mercado e liberalizantes, mas carregam
o peso do fracasso dos dois Ultimos governos.

A alternativa é o ultraliberal Javier Milei, um outsider,
com pouca experiéncia politica e nenhuma de
governo-ele é deputado federal ha dois anos-e que
tem uma estrutura partidaria incipiente. Milei propde
uma terapia de choque para a Argentina, baseada
num receituario ideolégico libertario nunca testado em
nenhuma economia importante. Ele promete um corte
brutal de gastos publicos e uma grande reducédo de
impostos. O objetivo é aliviar o peso do Estado na
economia e libertar as forcas do capital privado.

Milei diz, com razédo, que as for¢as produtivas no pais
estdo reprimidas por uma carga excessiva de regras e
impostos e por uma elevada interferéncia do Estado,
gue distorce a economia. Basta recordar que a
Argentina tem hoje 16 taxas de cAmbio diferentes para
o ddlar. O ajuste fiscal, que Milei disse recentemente
gue superaria o pedido pelo Fundo Monetario
Internacional, seria baseada no corte de subsidios e
no corte e/ou privatizacao de servigos publicos, como
saude e educacgédo. Haveria ainda uma forte reducao
no quadro de funcionarios publicos, numa ampla
reforma do Estado.

Milei pretende ainda eliminar o Banco Central. Para os
libertarios, o BC é uma estrutura estatal
desnecessdria, cujas atribuicGes podem ser exercidas
pelo mercado. E é danoso, pois permite a emissao
monetaria descontrolada para financiar o governo,
como no caso da Argentina. Eles atribuem recessfes
a intervencdes desnecessérias do BC nos mercados.

A eliminacdo do BC coincidiria com a dolarizagédo da
economia. Os argentinos poderiam usar livremente o
ddélar (ou qualquer outra moeda) no seu dia a dia.
Parte da economia, como o mercado imobiliario, hoje
ja é de fato dolarizada.

Outra proposta é a abertura comercial irrestrita e
unilateral. Para Milei, essa abertura € benéfica para a
economia, pois favorece a alocacdo dos recursos
escassos em setores onde o pais € mais competitivo,
além de fomentar a concorréncia. O candidato
promete ainda acabar com obras publicas, que seriam
fontes de corrupcdo. Essas obras seriam concedidas
ao setor privado.

Sé&o propostas que alguns consideram inovadoras,
mas que, para muitos economistas, sdo arriscadas e
dificeis demais de implementar. Ainda mais para um
governo que provavelmente ndo teria maioria no
Congresso. Questdes como eliminar o banco central
sdo altamente controversas. Apenas um punhado de
paises pequenos, como Nauru, Ménaco ou Panama,
em geral sem moeda propria, ndo tem banco central
hoje. Acabar com o BC seria um teste inédito numa
grande economia. E, possivelmente, a Argentina é o
lugar menos adequado para esse tipo de teste, pela
desorganizacéo e fragilidade da sua economia. E
como testar uma dieta alimentar nova num doente em
estado critico.

Milei responde dizendo que o seu projeto de reformas
€ gradual e que o plano completo levaria 35 anos.
Essas ressalvas levantam outras indagacdes. Se o
projeto é gradual e é improvavel que muitas das
propostas sejam aprovadas pelo Congresso, o que ele
fard exatamente? Que politicas adotara? Nao se sabe.
A dilatagcdo do plano econdmico em 35 anos é
preocupante num pais que ndo sabe bem como
quitara suas dividas até o final deste ano. Que gestor
pode propor um projeto de 35 anos? Se Lula ou
Bolsonaro dissesse isso no Brasil seria ridicularizado
e/ou acusado de pretender se eternizar no poder.
Chega a parecer uma desculpa antecipada para o

insucesso.

A abertura comercial completa também é de dificil
execucdo. Ela se chocaria com as regras do Mercosul
e com a tendéncia mundial, que hoje é de mais
fechamento, e nao de abertura comercial. Além disso,
no curto prazo pode gerar déficits comerciais que a
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Argentina hoje ndo tem como financiar. H& o risco de
gue setores menos competitivos, especialmente na
indUstria, sejam dizimados. A dolarizagcao também ja
foi testada pela Argentina, ndo deu certo e resultou em
desindustrializagéo.

Assim, os argentinos irdo as urnas em meio a
expectativas duvidosas. A primeira € que um dos dois
grupos politicos tradicionais tenha aprendido com os
erros cometidos e adote desta vez as politicas
corretas, certamente muito dolorosas. A segunda é
gue um programa nunca testado e altamente arriscado
dé certo num pais instavel como a Argentina.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20230825/

SERVIDOR PUBLICO
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Democracia melhor (Editorial)

Legisladores naturalmente resistem a modificar as
regras pelas quais conquistaram seus postos. Essa
I6gica ajuda a entender a dificuldade para a aprovagéo
de uma reforma politica ou mesmo de providéncias
mais simples, como ajustar periodicamente a
composicdo da Camara dos Deputados.

Conforme o artigo 45 da Constituicdo, o numero de
deputados eleitos em cada estado sera proporcional a
populacao, respeitando-se os limites minimo de oito e
maximo de 70, e as eventuais alteracdes necessarias
no tamanho das bancadas devem ser previstas nos
anos anteriores aos pleitos.

Entretanto a Ultima vez que o Congresso se dispds a
tratar do tema foi ha 30 anos, quando uma lei
complementar elevou de 503 para 513 a quantidade
de cadeiras na Camara. De la para ca, as
transformacdes demograficas apuradas nos censos de
2000 e 2010 foram ignoradas pelos parlamentares.

Tera impacto consideravel, portanto, a decisdo tomada
na sexta (25) pelo Supremo Tribunal Federal de
determinar que as bancadas a serem eleitas em 2026
sejam proporcionais as populacdes estaduais
contadas no censo de 2022.

Por unanimidade, os magistrados definiram que o
Congresso deve aprovar lei nesse sentido até 30 de
junho de 2025; caso contrario, cabera ao Tribunal
Superior Eleitoral fazer a adequacdo.

Recorde-se que o mesmo TSE tentou ajustar as
bancadas em 2013 por resolucdo prépria -que foi
considerada inconstitucional pelo Supremo, devido ao
entendimento de que a medida cabia ao Legislativo.

A omisséo dos parlamentares ante um mandamento
constitucional, no entanto, persistiu.

Segundo contas do Departamento Intersindical de
Assessoria Parlamentar (Diap), sete estados (RJ, BA,
RS, PI, PB, PE e AL) perderdo vagas na Camara,
enquanto outros sete (SC, PA, AM, MG, CE, GO e MT)
ganhardo. Também muda nessas unidades federativas
o tamanho das Assembleias Legislativas.

A medida aperfeicoa a democracia brasileira ao tornar
mais justos os critérios de representatividade. Os
votos de todos os brasileiros, afinal, deveriam ter o
mesmo peso.

Para que tal principio fosse integralmente aplicado,

seria necessario também eliminar os limites minimo e
maximo para as bancadas estaduais, que prejudicam
em particular Sdo Paulo, estado mais populoso e sub-
representado. Essa, porém, é uma distorgdo historica
e consagrada na Constituigdo.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383
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| ula destrava metade das emendas, mas
Insatisfacao no Congresso cresce

Thiago Resende, Julia Chaib e Victoria Azevedo Brasilia

Lideres do Congresso elevaram neste més o tom das
reclamacdes de lentiddo na liberacdo de emendas,
principalmente aquelas que sdo conhecidas como
emendas extra, por dependerem de aval de ministros.

A insatisfacdo passou a tomar parte das reunibes
comandadas pelo presidente da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), com demais integrantes da Casa e membros
do governo.

A Folha também presenciou conversas entre lideres
de partido e deputados para falar sobre como acelerar
0s repasses. Emenda é a forma de deputados e
senadores enviarem mais dinheiro a suas bases
eleitorais e, com isso, ganhar capital politico ao
apresentar obras e projetos nas cidades.

Aliados de Lira tém pressionado os ministérios com o
argumento de que agora restaram as emendas cujo
processo de analise é mais complexo.

Até agora, o presidente Lula (PT) autorizou R$ 24,5
bilhdes em emendas. Portanto, mais da metade do
total previsto para o0 ano, que é de R$ 46,2 bilhdes, um
recorde.

Congressistas, porém, dizem que a parcela que mais
importa, a das emendas extras, estad bem abaixo
desse ritmo.

Lula costurou um acordo politico com a cupula do
Congresso apés o STF (Supremo Tribunal Federal)
extinguir no fim do ano passado as emendas de
relator, aqueles bilhGes de reais que o ex-presidente
Jair Bolsonaro (PL) deixava nas maos da Camara e do
Senado para construir uma base de sustentacéo
politica.

Cerca de R$ 9,8 bilhdes foram para o caixa de
ministros de Lula, mas ficaram com um carimbo
especial para marcar a cota de parlamentares no
orgamento dessas pastas.

Desse total, foram liberados R$ 2,7 bilhdes até o
momento, sendo que boa parte disso foi de repasse
rapido e direto as prefeituras. Ou seja, as emendas
gue precisam de avaliacdo de projetos e obras ainda
estdo caminhando a passos lentos, na avaliacdo de

pessoas que cuidam das negociacdes desses
recursos.

ApO6s o Supremo ter acabado com as emendas de
Bolsonaro, o Congresso também articulou para que o
relator do Orcamento deste ano, senador Marcelo
Castro (MDB-- PI), assumisse o comando de uma
comissao que tem R$ 6,5 bilhBes para emendas.

Esses recursos estavam parados e foram destravados
nas ultimas duas semanas, 0 que coincide com a
chegada de pautas de interesse do governo ao
Senado. Mas, até o fim da semana, apenas R$ 474
milhBes tinham sido liberados.

Procurada, a Secretaria de Relac¢des Institucionais,
responsavel pela articulagdo politica e com o
Congresso, ndo respondeu sobre o ritmo de liberacéo
das emendas. Castro também nao se manifestou.

A maior fatia dos repasses foi em emendas com pouco
apelo politico, as chamadas de individuais, aquelas
gue todo deputado e senador tem direito, mesmo
sendo de oposicao, e as de bancada, voltadas a todos
os parlamentares do estado.

Por isso, a comissdo bilionaria de Castro e as
emendas extras dos ministérios séo alvo de cobica do
centrdo. Elas representam a oportunidade de
parlamentares mais préximos dos presidentes das
Casa ou do presidente Lula enviarem mais dinheiro
para os redutos eleitorais do que seus adversarios
politicos.

A insatisfacdo com os repasses de verba se une ao
fato de Lula ndo ter apresentado uma solucdo para a
reforma ministerial, que vai colocar o PP e o
Republicanos no primeiro escaldo do governo.

Na ultima semana, a Secretaria de Relag8es
Institucionais sinalizou a lideres partidarios um
relacionamento mais préximo para tratar da execugédo
or¢camentaria com os parlamentares. Em uma reuniédo
na lideranga do governo na Cémara foi dito que
membros da pasta estdo a disposi¢cdo dos
parlamentares para fazer um acompanhamento
semanal do andamento da liberacdo dos recursos.

Segundo relatos, a ideia € intensificar um trabalho que
ja é realizado pela pasta e criar um fluxo de diadlogo
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mais proximo e constante com deputados.

Técnicos do governo e do Congresso dizem que a
divisdo de ministérios prejudicou o fluxo de aprovacéo
de emendas. Isso explica o ritmo abaixo do esperado
por parlamentares.

O receio é que haja um saldo muito elevado no fim do
ano para ser aprovado pelas pastas em poucos dias
ou até que ndo haja tempo para o governo autorizar os
repasses, o que faria deputados e senadores
perderem emendas previstas.

Por outro lado, como esses recursos sdo usados como
moeda de troca no Congresso, Lula tem um caixa
robusto para as préximas votagdes no Legislativo.

Uma solucéo construida pelo centrdo para dar mais
celeridade as emendas extras € colocar dinheiro em
estatais controladas pelo grupo politico liderado por
Lira, como a Codevasf (Companhia de
Desenvolvimento dos Vales do S&o Francisco e do
Parnaiba) e o Dnocs (Departamento Nacional de
Obras Contra as Secas).

Héa um projeto para reforgar o caixa desses 6rgédos e
outro que destina dinheiro para a area de atendimento
especializado no Ministério da Saude, que é um setor
de interesse de parlamentares.

Mas lideres do centrdo estdo reclamando da demora
para esses projetos de remanejamento de verba
andarem. Eles ainda precisam passar por uma
comissdo, depois em plenario do Congresso e entédo
sancionados por Lula.

Diante dos entraves, o centrdo discute destinar em
2024 valor ainda maior em emendas de comisséo,
cujo controle do Congresso é maior. Isso pode ser
feito em votacdo da LDO (Lei de Diretrizes
Orcamentarias), que pode inclusive tornar essas
emendas impositivas, ou seja, deixa Lula obrigado a
executar 0s repasses.

"Vai ser discutido pelo Congresso e vamos ter, logico,
gente para defender isso. Entdo vamos ter que
harmonizar", disse o relator da LDO, deputado Danilo
Forte (Unido Brasil-CE), no inicio do més.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383
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Reforma nao deve facilitar votacoes de
Interesse do governo

Andrea Jubé e Raphael Di Cunto

Mesmo ap6s o desfecho da reforma, com a
acomodacdo de Progressistas (PP) e Republicanos
em ministérios e no segundo escaldo, a percep¢do no
governo é de que remanescerao focos de turbuléncia
na Camara dos Deputados, embora a expectativa seja
de periodos mais longos de estabilidade.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) retornou
nesse domingo do périplo pela Africa, e seu nucleo de
articuladores politicos espera que ele finalmente
resolva o impasse sobre o ingresso dos novos aliados
na base nesta semana.

Uma fonte credenciada do Palacio do Planalto ouvida
pelo Valor admitiu que ndo ha expectativa de que as
negociacdes no varejo com o grupo politico do
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), acabem
guando as mudancas no primeiro escaldo forem
concluidas porque ha medidas provisérias, projetos de
lei relacionados ao arcabouco fiscal, a Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO) e a lei orcamentaria a serem
votados até o fim do ano.

Articuladores politicos e auxiliares presidenciais
acreditam que cada votacdo dessas matérias
demandara uma delicada negociacdo por dois
motivos. O primeiro deles é o sistema de pesos e
contrapesos entre os Poderes, de modo que o
Congresso ndo avalizara todos os pleitos do
Executivo.

A segunda razdo, entretanto, € que mesmo com a
concessao de dois ministérios, além de postos no
segundo escaldo, para PP e Republicanos, ainda
chegardo faturas do grupo de Lira em algumas
votacBes, embora em menor escala.

Em contrapartida, ha o sentimento de que o dialogo
com a Camara vai melhorar, e de que Lira tende a
calibrar o estilo "morde e assopra" adotado desde a
vitéria de Lula, durante as articulacdes da proposta de
emenda a Constituicdo (PEC) da transicao.

O Valor apurou que Lira tem afirmado a interlocutores
gue, até o momento, nada foi pactuado.

Mas tem assegurado que, no momento em que
fizerem um acordo com o governo, sera cumprido, eles

estardo na base, e trabalhardo pela estabilidade. "N&o
existe meio acordo, se tem acordo, é para ser
cumprido”, tem dito Lira, segundo relatos de
interlocutores.

Enquanto o acordo ndo se consuma, entretanto,
continua o clima de insatisfacdo entre deputados do
Centrao. Nos bastidores, Lira tem reiterado as criticas
de que Lula reservou espa¢co muito melhor para as
bancadas do Senado na Esplanada, e o quinhdo da
Céamara estaria desproporcional ao peso da Casa nas
votacgoes.

E nesse contexto de descontentamento que dois
deputados do PP ouvidos pelo Valor, em condicéo de
anonimato, avaliam que a nomeacao do lider da
bancada, André Fufuca (PP-MA), para o ministério a
ser definido por Lula, ndo vai alterar o namero de
votos da legenda na Camara. Alegam que o0s
deputados de viés governista - majoritariamente dos
Estados do Nordeste e Norte - ja votam com o
governo, enquanto os bolsonaristas ndo mudardo de
posicéo.

Para esses correligionarios de Lira, a cessao de um
ministério para o PP contribuira para o governo
melhorar a interlocu¢cdo com o presidente da Camara.
De outro lado, a Lira interessa o papel de principal
interlocutor junto a Lula, que raramente se reporta
diretamente aos lideres. Esse protagonismo garante a
Lira manter-se no controle do processo sucessorio na
Camara, e de seu grupo politico.

Mesmo ap6s o ministro das Relag8es Institucionais,
Alexandre Padilha, anunciar, publicamente, que Lula
havia avalizado as indica¢des de Fufuca, do PP, e
Silvio Costa Filho (PE), do Republicanos, para se
tornarem ministros, os deputados continuam indoceis,
aguardando a definicdo dos espacos.

Lira continuara influenciando as votacdes nas
bancadas. No caso do PP, por exemplo, depois que
Fufuca assumir o ministério, o novo lider da bancada
deve ser o deputado Doutor Luizinho (PPRJ), aliado
de primeira hora de Lira.

Para isso, ele deixaria o cargo de secretario de Salde
do Rio de Janeiro para atender a convocacgédo do
presidente da Camara.
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Nesse pano de fundo, € ilustrativo que os deputados
tenham rejeitado a emenda do lider do governo no
Congresso, senador Randolfe Rodrigues (sem partido-
AP), ao projeto do novo arcabougo fiscal, que abriria
espaco de R$ 32 bilhdes no Orgamento para o
governo.

Mesmo com os nomes dos ministros anunciados
publicamente, o Centrdo avisou o governo que ndo
chancelaria a emenda.

Diante da recusa, foi feito um acordo para que o tema
volte a ser discutido no &mbito da LDO , que tem como
relator o deputado Danilo Forte (Unido Brasil- CE). Ele
tem perfil independente, mas € um dos parlamentares
mais proximos de Lira.

PP e Republicanos tém contrariado o governo em
votagbes pontuais recentes, em claro recado de
insatisfagdo com a demora no desfecho da reforma
ministerial.

Na ultima semana, as duas siglas, e os demais
partidos da base votaram para manter na pauta da
Comisséo de Constituicdo e Justica (CCJ) uma PEC
gue desagrada o governo. Trata-se da PEC do
BNDES que prevé que empréstimos da instituicao
destinados a operacdes no exterior exigirdo aval
prévio do Congresso.

Simultaneamente, Arthur Lira tem investido na tatica
do "morde e assopra" nas votacdes estratégicas para
o governo. Nos ultimos dois meses, em meio a
arrastada negociacdo com Lula, Lira dispara contra o
governo, para em seguida, entrar em campo para

amenizar o prejuizo.

Em junho, o Senado devolveu o texto revisado do
novo arcabouco fiscal para a Camara antes do
recesso informal, mas o projeto ndo foi apreciado
pelos deputados.

Lira prometeu que levaria a votagao tdo logo os
deputados retornassem a Brasilia, 0 que ndo ocorreu.

Ao contrario, alegou que ndo havia acordo, e a
votacdo quase ndo ocorre antes do prazo do envio da
lei orgamentaria, que é 31 de agosto, para aflicdo dos
governistas.

A proposta foi votada, mas os deputados néo
entregaram o que era prioridade para o governo: a
emenda dos R$ 32 bilh6es a mais no Orgamento.

Lira ainda derrubou duas medidas provisdrias como
recado para o governo de que ndo concorda com o
uso indiscriminado da ferramenta, e demonstrou que
nada avangara na Casa sem prévio acerto com ele e

POLITICA

com os lideres.

Os deputados aprovaram as medidas provisoOrias do
salario minimo e da correcdo da tabela do Imposto de
Renda, de ampla repercusséo social. Mas deixaram
caducar outras duas menos expressivas: uma delas
sobre a retomada das obras na area de educacéo, e
outra regulamentando mudancas no vale-refeicéo.

Em outro movimento, Lira excluiu da medida proviséria
o dispositivo sobre a taxacdo dos fundos "offshore",
exigindo que a matéria seja reenviada a Casa na
forma de projeto de lei. O artigo é fundamental para
compensar o Tesouro das perdas com a revisdo da
tabela do Imposto de Renda.

E fato que o governo derrapou ao enxertar o texto na
MP sem prévia negociacdo com os lideres. Mas o
novo projeto de lei da taxacdo dos fundos offshore
demandara cuidadosa e paciente negociacao para ser
votado e aprovado no prazo desejado pela Fazenda.

Em outra frente, Lira instalou a comissdo parlamentar
de inquérito (CPI) que investiga o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terra (MST). No entanto,
revogou a convocacgédo do ministro da Casa Civil, Rui
Costa, para depor no colegiado, e ajudou na
articulacdo para substituir os quadros radicais no
colegiado.

Em novo movimento para tensionar o governo, Lira
estimulou a fritura do ministro da Agricultura Carlos
Favaro, representante da bancada do PSD no Senado.
A pasta da Agricultura esteve sob o comando do PP
nos governos Michel Temer e Jair Bolsonaro.

Uma fonte do PSD disse ao Valor que Lira esta
fazendo o "jogo do poder", "criando um problema que
€ maior para resolver outro problema", que é a
reforma ministerial. Mas esta fonte ndo acredita que
Lula entre em rota de colisdo com o PSD, diante da
presséo de Lira. "O PSD é harménico, ndo tem sentido
Lula mexer com o partido”, afirmou, sobre a pasta da

Agricultura migrar para o grupo de Lira..

"Nao existe meio acordo, se tem acordo, é para ser
cumprido" Arthur Lira

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Luladeve encerrar "noveld' e dar pastas ao
Centrao nesta semana

Fabio Murakawa e Julia Lindner

De volta de uma viagem a Africa, o presidente Luiz
Incio Lula da Silva (PT) deve finalmente concluir nos
proximos dias a reforma ministerial destinada a
ampliar o espaco do Centrdo no governo. A
expectativa de ministros e aliados proximos é que as
mudancas sejam anunciadas nesta semana, conforme
Lula teria prometido ao PRESIDENTE DA CAMARA,
Arthur Lira (PP-AL), e ao presidente do Republicanos,
deputado Marcos Pereira (SP), na semana passada.
Encerraria- se, assim, uma novela que ja se estende
por mais de trés meses.

Com Lula ausente, ainda ndo havia sido batido o
martelo sobre que pastas vdo para PP e
Republicanos.

Ha, porém, indicacbes de que o Ministério do
Desenvolvimento Social (MDS) deve ser mesmo
dividido. Pelo desenho pensado no Palacio do
Planalto, o Bolsa Familia e o Beneficio de Prestacéo
Continuada (BPC) continuariam sob o petista
Wellington Dias. J& o futuro ministro André Fufuca
(PPMA), indicado pelo Centrdo, ocuparia uma pasta
com controle de acbes de assisténcia social e todas as
demais a¢des do MDS.

A ideia encontra resisténcia na militancia petista, mas
no Planalto a sensacédo é de que ndo ha alternativa
diante da insisténcia do PP em ocupar um ministério
com grande orcamento e capilaridade. O partido de
Lira deve ganhar também a prerrogativa de assumir a
presidéncia da Caixa, com a iminente demisséo de
Rita Serrano.

Segundo interlocutores do governo, a légica por tras
das demandas das duas legendas é ocupar ministérios
gue possam abrigar um grande volume de emendas
parlamentares, visando inflar os cofres das prefeituras
para as eleicBes municipais de 2024.

Auxiliares de Lula defendem que o Ministério de
Ciéncia, Tecnologia e Inovacéo (MCTI), hoje chefiado
por Luciana Santos (PCdoB), fique com o
Republicanos. Mas o partido insiste em tomar para si 0
Ministério de Portos e Aeroportos.

Ja esta definido que o representante da legenda na
Esplanada sera o deputado Silvio Costa Filho (PE).

Ocupar o Ministério de Portos e Aeroportos é
estratégico para o Republicanos.

Além da grande capacidade de receber emendas
parlamentares, a pasta é capitaneada atualmente por
um rival politico do governador de S&o Paulo, Tarcisio
de Freitas (Republicanos). O ministro Marcio Franca
(PSB) tem sua base politica em Santos, onde fica o
maior porto brasileiro, e sair do ministério
representaria uma grande derrota para ele e a sua
legenda, que com o vice-presidente Geraldo Alckmin
compds a chapa vitoriosa de Lula na elei¢do do ano
passado.

O futuro Ministério de Micro e Pequenas Empresas
deverd mesmo ser criado e chegou a ser oferecido ao
Republicanos, mas ndo empolgou. O Ministério dos
Esportes, hoje comandado por Ana Moser, também
esta na mesa de negociagdo, mas ndo € a opgéo
preferida do partido.

Na iminéncia de mudancas na Esplanada,
parlamentares do PSD organizaram um movimento
para respaldar o ministro da Agricultura, Carlos
Favaro, que se tornou alvo de criticas do
PRESIDENTE DA CAMARA, Arthur Lira (PP-AL), e de
alas do Centrdo. A legenda também ocupa as pastas
de Minas e Energia, com Alexandre Silveira, e da
Pesca, com André de Paula.

O lider do PSD no Senado, Otto Alencar (BA),
organizou um encontro entre os trés ministros das
iglaea bancada do Senado, na terca-feira (22). O lider
do PSD na Céamara, Antonio Brito( BA),também
participou da reunido para representar os deputados.

Na ocasido, Otto afirmou aos presentes que o intuito
era "deixar bem claro que o partido esta fechado com
0s trés ministros".

Ao Valor, o senador baiano disse que nao ha
possibilidade de Favaro perder o posto.

"Sem chance. Ele tem todo apoio do partido”, reagiu o
parlamentar.

"A bancada, de forma un&nime, reforgcou o apoio pela
permanéncia de todos 0s ministros.
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Todos foram referendados.” "Favaro pode ter se
desentendido com o PRESIDENTE DA CAMARA,
espero que o desentendimento seja sanado, mas ele
[ministro] ndo é da cota do PRESIDENTE DA
CAMARA. Dentro do PSD, a for¢ca do Lira é zero",
declarou Otto.

Favaro tem sido criticado nos ultimos meses por Lira e
integrantes do Centrdo por ter utilizado R$ 127
milhdes do antigo orgamento secreto para o Mato
Grosso, seu Estado. A postura também gerou criticas
internamente no Palacio do Planalto, que tem evitado
mexer nesses valores.

Em julho, o ministro das Rela¢Bes Institucionais,
Alexandre Padilha, tentou buscar uma saida para que
a quantia empenhada pelo Ministério da Agricultura
fosse anulada mesmo que contra a vontade de
Favaro.

Em uma das tentativas, Padilha recorreu a ministra do
Planejamento, Simone Tebet, para que sua pasta
suspendesse a a¢do, mas ela se recusou por entender
gue ndo seria da sua competéncia.

Desde entéo, o impasse seguiu sem solucéo.

Auxiliares de Lula confirmam que a insatisfacdo de
Lira com relacdo a Favaro ja acendeu um alerta no
Planalto. Mas dizem que em nenhum momento o
PRESIDENTE DA CAMARA reivindicou a pasta e que
a demisséo do ministro da Agricultura ndo esta sendo
cogitada.

"Ele [Favaro] ndo é da cota do Lira.
Dentro do PSD, a forga do Lira é zero" Otto Alencar

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Reformatributaria podera penalizar setor de
servicos - MERCADO S/A

AMAURI SEGALLA

O setor de servigos, um dos mais importantes da
economia brasileira, podera ser penalizado pela
reforma tributaria - que tem votacdo no Senado
prevista para outubro. De acordo com calculos
realizados pela consultoria Roit, especializada na area
de impostos, ha o risco de a aliquota efetiva aplicada
sobre a receita bruta do segmento quase dobrar,
passando de 8,46% para 15,95%. Para a Federacéo
do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado
de S&o Paulo (FecomercioSP), o eventual aumento da
carga inviabilizaria a operacdo de milhares de
empresas e, por consequéncia, causaria impactos
negativos para a economia. A entidade usa como
argumentos a forca do setor. As companhias
prestadoras de servicos responderam por 59% dos
empregos formais no primeiro semestre de 2023 e seu
faturamento foi equivalente a quase 70% do PIB
brasileiro, conforme dados apurados pelo IBGE. As
pressdes setoriais serdo cada vez mais intensas daqui
por diante.

Latam lidera mercado aéreo na alta temporada

A Latam fechou julho na lideranca do setor aéreo
brasileiro. Segundo a Agéncia Nacional de Aviacédo
Civil, a companhia obteve 37,59% de participacdo no
mercado doméstico e 24,17% no internacional -
considerando as operacdes de todas as afiliadas do
grupo - durante a alta temporada de meio de ano.
Desde 2021, a companhia abriu onze nove destinos,
totalizando atualmente o recorde de 55 no mercado
doméstico. Além disso, a Latam opera voos para 90
destinos diretos e indiretos no exterior.

Quer abrir uma offshore? Com US$ 100 mil, j& é
possivel fazer isso

As discussbes trazidas pelo governo sobre a
tributacdo de offshores despertaram a curiosidade por
esse tipo de neg6cio. Na Avenue Securities,
plataforma voltada para investimentos internacionais, a
procura pela modalidade nunca foi tdo grande. A
empresa lembra que offshores sdo instrumentos
legitimos de protecdo do patrimdénio e que
representam uma maneira de poupar recursos no
longo prazo. E nédo é algo reservado a bilionarios -
longe disso. E possivel abrir uma offshore a partir de
US$ 100 mil.

Rolex vai entrar no varejo

A Rolex esta com tudo, mas isso ndo tem nada a ver
com 0S enroscos que envolvem o ex-presidente Jair
Bolsonaro. A centenaria grife suica de reldgios vai
entrar, pela primeira vez na historia, no varejo. Ha
alguns dias, a empresa comprou a Bucherer, rede
também suica que possui cerca de 100 lojas de
relégios de luxo espalhadas pelo mundo. Fundada em
1905, a Rolex quebrou no ano passado seu recorde de
faturamento, que chegou a US$ 10 bilhdes gracas as
vendas em alta de seus itens exclusivos.

Rapidinhas

O presidente eleito da Confederagdo Nacional da
Inddstria (CNI), Ricardo Alban, liderou a delegacao
brasileira que participou, de 25 a 27 de agosto, em
Nova Delhi, na india, do Business 20 (B20), ctpula de
empresarios que antecede a realizacdo do G20. Na
plenaria do setor privado, o grupo define
recomendacdes para entregar a chefes de Estado.

As economias do G20 tém papel significativo no
comércio exterior do Brasil. Em 2022, o grupo
correspondeu a 72,5% das exportacfes brasileiras e a
81,5% das importagBes, com uma corrente de
comércio de US$ 464,3 bilhdes. Na ultima década, as
vendas externas de produtos brasileiros ao G20
aumentaram 45%.

Fundada em 2016, a plataforma britdnica OnlyFans,
gue ficou conhecida por permitir que qualquer pessoa
venda conteldo erético, € uma das redes sociais que
mais crescem no mundo. Ja sédo quase 240 milhdes de
usuarios cadastrados, um acréscimo de 27% na
comparacdo anual. Sua operacao global movimenta
US$ 5,6 bilhdes.

O mercado de jatos executivos decolou no Brasil. Em
2022, foram feitos, em média, 80 mil pousos e
decolagens de pequenos avides jatos e helicépteros
em solo brasileiro, o que corresponde a um aumento
de 30% em relacéo a 2021. Ha uma explicagdo para o
fendbmeno: o avang¢o do agronegocio, que responde
por 60% dos negodcios do setor.

"Nosso objetivo é ensinar os alunos a analisar os
cenarios econdmicos e, a partir disso, tomar boas
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decisdes de investimento" Paulo Guedes, ministro da
Economia no governo Bolsonaro, sobre o curso que
lancou com o influencer do mercado financeiro Primo
Rico

R$ 18 BILHOES foi quanto os turistas estrangeiros
gastaram no Brasil no primeiro semestre, segundo
dados do Banco Central.

Trata-se do segundo maior resultado da histéria, atras
apenas de 2014, ano da Copa do Mundo no pais

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/08/28/all.pdf
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Cervea, refrigerantes e gasolina podem
aliviar aliguota do novo IVA

Alexa Salomao

O imposto seletivo, que prevé uma tributacdo maior
sobre produtos e servicos que prejudicam a salude e o
ambiente, foi criado para inibir o consumo desses
itens. No entanto, numa contradi¢cdo ja instalada em
inimeros paises, a taxa adicional passou a ser
importante fonte de arrecadacao, porque as pessoas
nao pararam de consumir os produtos.

Segundo especialistas, o imposto seletivo pode ajudar
a reduzir a aliquota do novo IVA (Imposto sobre Valor
Agregado) em discussdo na Reforma Tributaria que
tramita no Congresso.

Os parlamentares trabalham na criacéo do IVA do tipo
dual Havera a C BS (Contribuicdo sobre Bens e
Servicos) para substituir PIS e Cofins e 0 IBS (Imposto
sobre Bens e Servi¢os) no lugar do ICMS estadual e
do ISS nos municipios. Uma aliquota padrao sera
dividida entre eles, destinando arrecadacdo para
Unido, estados e municipios.

O texto, que ja passou na Camara e estd em analise
no Senado, prevé que o novo imposto seletivo pode
ser cobra -do sobre bens e servigcos nocivos a salde e
ao ambiente. Simples assim.

Essa redacdo abrangente atende o debate global. A
lista sobre o que taxar é cada vez mais ampla, e as
aliquotas podem ser muitas e maiores do que o IVA
padrao.

A primeira leva de produtos qualificados como
prejudiciais, que foram sobretaxados mundo afora,
incluiu tabaco, bebidas alcodlicas e combustiveis
fésseis, como gasolina, diesel e gas.

A relacdo, porém, vem se diversificando nos ultimos
anos, segundo a especialista Rita de La Feria,
professora de direito tributario na Universidade de
Leeds e pesquisadora asso -ciada a Universidade
Oxford, ambas no Reino Unido.

Na América Latina, o México foi pioneiro do sugar tax
(imposto sobre acucar). Diferentes paises também
vém instituindo a tributacdo sobre plasticos. A
Alemanha incluiu até sacolinhas dentro do grupo de
embalagens com esse tipo de material a ser
supertaxado.

"Ninguém ainda tributou, mas a discusséo é grande
em varios paises europeus também em relacdo a
carne, por causa da emissédo de gases metano dos
bois", afirma.

As taxas variam muito entre os paises e até entre os
tipos de produto. La Feria lembra que os riscos a
salde associados ao consumo de vinho, por exemplo,
sdo diferentes dos identificados para um destilado
como a vodca, e isso leva a adocao de aliquotas
diferenciadas.

La Feria diz que, politicamente, € muito mais facil criar
e elevar esse tipo de tributo, porgue as pessoas
reconhecem a sua légica na busca de beneficios
compartilhados. No Reino Unido, o sugar tax é
atualizado quase anualmente sem muitos
guestionamentos.

"O imposto seletivo € uma area em ascensao no
direito

tributario, um tipo de taxacdo em crescimento, e
estamos vendo aumento de receita com ele, o que é
contraditério ao seu primeiro objetivo: as receitas,
afinal, aumentam porque as pessoas ndo deixam de
consumir", afirma La Feria.

"Olhando essa tendéncia global, ele pode ajudar a
reduzir a aliquota geral do novo tributo no Brasil -a
guantidade vai depender da reacdo dos consumidores
guando ele for adotado, algo que ndo podemos
prever."

O economista Braulio Borges identificou que, por
causa da defasagem do Brasil no aso do imposto
seletivo, o potencial é alto, e cita niumeros.

Em 2019, o Brasil arrecadou com correlatos ao
imposto seletivo o equivalente 0,9% do PIB (Produto
Interno Bruto). Os paises da América Latina, na média,
arrecadaram quase 2%. Paises de renda per capita
similar ao Brasil foram além dos 2%.

No Brasil, IPI (sobre cigarro e produtos alcodlicos) e
Cide (sobre combustiveis) fizeram o papel de
impostos especiais sobre consumo ("excise taxes",
para usar o termo em inglés), e o pais seguiu um
caminho diferente no seu uso.
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Em 1990, arrecadou 2,5% do PIB com produtos
nocivos salde. Na média da década de 2000, essa
receita caiu para 1,5%. A participagéo foi reduzindo
bastante a partir dos anos de 2010, com as
desoneracdes de combustiveis.

Borges lembra que o Brasil quer ser exemplo na
transicdo energética, entao é natural que amplie a
taxacdo de combustiveis e emissGes de carbono.

Ele cita trabalho do Banco Mundial que mostra um
potencial de ganho adicional na receita de quase 1%
do PIB no final desta década com o imposto seletivo
s6 nessa area.

O economista também defende que nédo faltam
argumentos para o pais taxar bebidas agucaradas. No
inicio da década de 2000,12% da populacédo era
obesa; no dado mais recente, projeta-se que esse
percentual suba para 30% até 2030.

Os brasileiros ja se mostram sensiveis ao tema.
Pesquisa Datafolha encomendada pela ACT
Promocado da Saude identificou que 94% dos
brasileiros apoiam o aumento de impostos a produtos
que prejudicam a saude e o ambiente.

"Sob diferentes aspectos, é factivel pensar que o
Brasil pode dobrar a arrecadacdo com esse imposto
ou, num cenario otimista, até triplicar", afirma Borges.

"Como o governo diz que ndo quer elevar a carga
tributaria, esse adicional de arrecadacgéo poderia ser
utilizado para reduzir a aliquota geral de CBS e IBS."

As estimativas do préprio governo apontam que a
soma dos dois tributos pode levar a uma aliquota
entre 20,73% e 27%. A variacdo vai depender do
volume de excec¢des para alguns itens e servigos que
podem ter aliquota reduzida ou zerada. Quanto maior
0 namero de exceg¢8es, maior a aliquota geral.

Borges fez suas contas. Primeiro, estimou a carga
sobre o consumo a partir dos impostos incluidos na
reforma. Constatou que era de 25%, o menor valor
desde 1998. Nesse resultado, ponderou as inUmeras
excegOes criadas na Camara para varios setores e a
analise do impacto delas feita pela Secretaria
Extraordinaria da Reforma Tributaria. Entéo, calculou
gual seria a aliquota que manteria a carga.

Chegou ao valor de 27,9%, sem considerar ganhos
com o fim da sonegacdo, que ajudam a reduzir a
aliquota.

No cenario mais otimista de ganhos com o imposto
seletivo e reducdo de sonegacao, no entanto, ele diz
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acreditar que a aliquota geral poderia ficar mais
proxima de 20%.

A estimativa da carga e projecdes para o imposto
seletivo consta de texto publicado no Observatorio de
Politica Fiscal do FGV lIbre (Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacdo Getulio Vargas), no qual
Borges é pesquisador.

Para aproveitar os ganhos, ele diz que o imposto
seletivo poderia ser implementado gradativamente, o
guanto antes, para ja estar maduro quando o novo IVA
entrar em vigor.

"Se a gente comecar ja no ano que vem, de pouquinho
em pouquinho, a taxar combustiveis fosseis, bebidas
acucaradas e outros produtos, a gente pode chegar
em 2027 ou 2028 com um volume relevante adicional
de arrecadacdo que permita uma aliquota padrédo
menor do que a estimada hoje para IBS e CBS",
afirma ele.

A tributarista Vanessa Canado também concorda que
0 imposto seletivo tem potencial para reduzir o futuro
IVA brasileiro, mas diz que o debate vai ser
acompanhado por controvérsias.

"O crescimento do seletivo sobre bebidas acucaradas
e alimentos ultraprocessados, por exemplo, ocorreu
muito mais por razdes arrecadatorias do que por
guestdes de saude publica", afirma.

"Foi onde os governos encontraram alternativa para
elevar a tributagdo sem mexer na aliquota geral do
IVA."

As empresas de cigarro e bebidas alcodlicas estao
preparadas para o debate, afirma. Um dos argumentos
€ que a alta taxacdo incentiva contrabando e
falsificagdo. Ha estudos mostrando isso, mas também
hé& outros que afirmam o contrério, diz Canado.

Na area, existe ainda a discusséo de cunho social.

"O imposto seletivo pode ser regressivo, atingindo
principalmente os mais pobres", afirma.

"As familias mais ricas consomem sucos naturais ou
processados, 0s mais pobres, os refrigerantes baratos
e acucarados. Quando o preco sobe, 0os mais pobres
podem trocar o cigarro com marca por um falsificado,
ndo deixam a bebida alcodlica, e passam a consumir
uma alternativa mais barata e de pior qualidade."

O imposto seletivo é uma &rea em ascensao no direito
tributario, um tipo de taxacdo em crescimento, e
estamos vendo aumento de receita com ele, o que é
contraditério ao seu primeiro objetivo: as receitas,
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afinal, aumentam porque as pessoas ndo deixam de
consumir

Rita de La Feria, professora de direito tributario na
Universidade de Leeds e pesquisadora associada a
Universidade Oxford, no Reino Unido

Se a gente comegar ja no ano que vem, de pouquinho
em pouquinho, a taxar combustiveis fésseis, bebidas
acucaradas e outros produtos, a gente pode chegar
em 2027 ou 2028 com um volume relevante adicional
de arrecadacdo que permita uma aliquota padrédo
menor do que a estimada hoje para IBS e CBS

Braulio Borges, pesquisador do FGV lbre

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383&maxTouch=0&anchor=6482516&pd=9619870a104
3f38c295b75247cc2d5f3
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Braga diz que limitara agbes de Conse ho
Federativo

MARIANA CARNEIRO BRASILIA

O relator da reforma tributaria no Senado, Eduardo
Braga (MDB-AM), afirmou que vai delimitar as
atribuic6es do Conselho Federativo, a ser criado para
gerir o novo IVA (Imposto sobre Valor Agregado), na
Proposta de Emenda Constitucional que altera a
tributacdo sobre o consumo.

O texto da reforma aprovado na Camara remete essa
regulamentacdo a uma lei complementar, a ser
discutida apés a aprovacdo da espinha dorsal da
reforma. Braga, contudo, afirmou que vai antecipar a
discussdo para esta etapa no Legislativo.

"As competéncias do Conselho Federativo estardo no
comando constitucional de forma clara, porque a
guestéo federativa é uma questdo do pacto federativo
e esta na Constituicao, e assim seré preservado",
disse. "Agora as questdes técnicas, assim como
ocorre no Simples Nacional, serdo exercidas pelo
Conselho Federativo." O relator participou de um
debate sobre a reforma promovido pelo Grupo Esfera,
no Guaruja, no sabado.

A opinido de Braga vai de encontro ao que prop0s o
Ministério da Fazenda na concepcédo da reforma, que
gueria evitar o assunto neste momento, concentrando-
se sobre os principios da mudanca tributaria. Mas a
governanca do conselho se transformou em um
debate que divide os governadores, temerosos de
perder autonomia sobre a gestao das receitas
estaduais.

O Conselho Federativo vai concentrar a arrecadacéo
de cinco tributos que incidem sobre o consumo - IPI,
PIS e Cofins (federais) e ICMS (estadual) e ISS
(municipal) - e distribuir para os entes federados.

A centralizacdo é importante para garantir que
impostos recolhidos ao longo da cadeia sejam
ressarcidos para as empresas sem que um Estado
tenha que arcar mais com esse pagamento do que
outros, o que poderia emperrar a devolucdo.

A ndo cumulatividade é um dos pilares da atual
reforma tributaria.

MUDANCA. Durante a tramitacdao na Camara, o
governador de S&o Paulo, Tarcisio de Freitas

(Republicanos), patrocinou uma modificagdo no texto
para evitar que os Estados do Norte e Nordeste, mais
numerosos, controlassem as decis6es do conselho.
Isso incomodou os politicos dessas regides, como
Braga, que viram na iniciativa uma afronta ao equilibrio
federativo. Desde que a tramitacdo comecou no
Senado, o relator vem sinalizando que fara alteragcGes
ao texto para preservar o que ele considera ser uma
relagdo equanime entre todos os Estados.

No sabado, Braga avancou ao indicar que, ao delimitar
qgue o conselho serd meramente operacional, ndo ha
motivos para disputas politicas pela sua governanca.

"O Conselho Federativo sera técnico, administrativo.

N&ao tem espaco politico no Senado para que o
conselho tenha outras fungfes. Caso contrario,
existem inUmeras emendas de senadores, inclusive
com propostas radicais de extingdo do conselho, o que
inviabilizaria a metodologia aprovada na Camara." O
relator afirmou ainda que esta é a principal
preocupacdo dos governadores e que sera esclarecida
em reunido amanha, em Brasilia, que devera reunir os
lideres regionais para debater a reforma.

"As competéncias do Conselho Federativo estardo no
comando constitucional de forma clara, porque a
guestao federativa € uma questéo do pacto federativo
e esta na Constituicdo" Eduardo Braga (MDB-AM)
Relator da reforma tributéaria

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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E um erro prorrogar incentivos federais a
montadoras do Nordeste (Editorial)

Quando parecia haver consenso contra a guerra fiscal
travada pelos estados na disputa por investimentos de
industrias, surge a ameaca de uma emenda do
governo a reforma tributaria que estende incentivos
até 2032. O objetivo é beneficiar montadoras
instaladas no Nordeste: a Jeep, da holding Stellantis, e
a fabricante chinesa de carros elétricos BYD, que
acaba de chegar a Bahia.

A ideia pOGs em alerta o consorcio dos governos de
Sudeste e Sul. O governador de Minas, Romeu Zema,
vislumbra o risco de a prorrogacdo da isencao de
tributos federais - PIS-Cofins e IPI -induzir a Stellantis
a dar prioridade a investimentos na montadora Jeep
gue tem em Pernambuco, em detrimento da fabrica da
Fiat em Betim, também controlada pela holding.

O estopim da tenséo entre governos estaduais e
Planalto foi a chegada da chinesa BYD para fabricar
carros elétricos nas antigas instalacdes da Ford em
Camacari, Bahia, estado do ministro-chefe da Casa
Civil, Rui Costa, e do lider do governo no Senado,
Jaques Wagner, ambos do PT. Lula chegou a receber
no Planalto a presidente da BYD, Stella Li,
acompanhada de Costa e do governador baiano,
Jerénimo Rodrigues (PT).

A Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) da
reforma tributaria cria um fundo que bancara até
2032 os beneficios da isen¢do de ICMS distribuidos
por governadores na guerra fiscal para atrair
investimentos industriais.

Os governadores do Nordeste querem o mesmo para
montadoras nos impostos federais. Em julho, uma
emenda para prorrogar os incentivos foi apresentada
na Camara minutos antes da proclamacédo do
resultado da votacdo do texto-base da reforma
tributaria.

Por um voto ndo foi aprovada. O governo tenta agora
inclui-la no Senado.

E extensa a historia dos incentivos fiscais e das
distor¢des que provocam nos mercados. Empresas
beneficiarias deixam de buscar aumento de
produtividade, por ndo estarem expostas a competigédo
equilibrada. O prdéprio setor automobilistico no Brasil
serve de exemplo. As montadoras foram atraidas por
incentivos e comecgaram a instalar suas fabricas no

pais no inicio dos anos 1950. Protegidas por altas
tarifas de importagdo, ndo traziam ao Brasil os
modelos mais modernos lancados nas matrizes. S6
com a abertura comercial do governo Fernando Collor
de Mello (1990-92), as fabricas brasileiras passaram a
modernizar seus produtos.

Isso ndo impediu que, entre 2000 e 2021, as
montadoras recebessem quase R$ 70 bilhGes em
incentivos fiscais.

S6 no ano passado, foram R$ 10 bilhdes, mais de 2%
do total de subsidios do governo. Eternizar subsidios é
repetir erros do passado. Os beneficios fiscais das
montadoras que se instalaram no Nordeste, Norte e
Centro-Oeste foram criados ha 26 anos e passaram a
ser prorrogados a cada cinco anos sem nenhum
critério objetivo para avaliar resultados.

A manutencéo dos incentivos tributérios federais para
beneficiar empresas de uma regido demonstra que
nao se aprendeu a licdo. O certo ndo é ampliar um
erro para todo o pais.

E simplesmente ndo cometé-lo.

Noticias Relacionadas:

O GLOBO ONLINE - RJ
E um erro prorrogar incentivos federais a montadoras do Nordeste

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Empresas do "Valor 1000" ampliam receita
em 11% no ano passado, para R$ 7,4 trilhGes

Edson Pinto de Almeida

O "Valor 1000" chega a 23a edicdo neste ano e
premiara as 27 empresas lideres de seus setores no
Brasil, nesta segunda-feira (28) em uma ceriménia no
hotel Unique, em Sao Paulo. A Empresa de Valor
2023, cujos resultados e realizac6es a colocaram em
destaque na cena econdmica nacional, também sera
homenageada.

O anuério "Valor 1000", cujo amplo conjunto de dados
permite dimensionar o peso das operacdes dessas
companhias para o Brasil, serad lancado na mesma
ocasiao.

O evento contara com as presencas de Eduardo Braga
(MDBAM), relator da reforma tributaria no Senado, e
Aguinaldo Ribeiro (PP-PB), relator do projeto na
Camara dos Deputados. Os dois participardo de um
bate-papo com o chefe de redacao da sucursal do
Valor em Brasilia, Fernando Exman, e com a reporter
especial Lu Aiko Otta. A conversa sera transmitida ao
vivo no canal do YouTube do jornal.

As vencedoras do prémio foram classificadas a partir
dos balancos de 2022 e pelas praticas nas areas
ambiental, social e de governanca (ESG) - cuja nota
tem peso de 30% no resultado final.

Todas elas integram o ranking das mil maiores
companhias do pais.

A avaliacdo e a elaboracéo do ranking foram feitas em
parceria com a Serasa Experian e o Centro de
Estudos em Financas da Escola de Administracdo de
Empresas de Sdo Paulo da Fundacéo Getulio Vargas.

A andlise das praticas ESG envolveu os organizadores
e oito profissionais de mercado especializados no
tema: Carlos Domingues, Daphne Breyer, Denise Hills,
Gustavo Pimentel, Henri Rysman de Lockerente,
Marcelo Nonohay, Rafaella Dortas e Sonia Consiglio.

A receita liquida consolidada das mil maiores
empresas estabelecidas no pais e integrantes do
ranking somou R$ 7,4 trilhdes, com alta de 11,1% em
relacdo a 2021, j4 deflacionada pelo IPCA do periodo.
A variacao nominal foi de 17,5%.

O lucro liquido do conjunto das mil maiores

companhias teve queda real (deflacionada pelo IPCA,
indice de precos do IBGE) de 4% no ano passado,
resultado do aumento nominal de 1,5%, abaixo da
variacdo do IPCA, que subiu 5,8% em 2022.

A inflagdo de custos, a queda na atividade e a
elevacdo das taxas de juros, como efeitos da
pandemia da covid-19, foram responsaveis pelo alto
nivel de endividamento das empresas no periodo
analisado - o maior nivel medido entre 2010 e 2022,
segundo anélise do Centro de Estudos em Finangas.

Dos setores avaliados pela publicacdo, 42,3%
atingiram o nivel mais alto de dividas com custo
financeiro entre 2020 e 2022, semelhante ao quadro
gue ocorreu entre 2012 a 2014 e que culminou na
recesséo de 2015.

Por essa raz&do, um dos principais destaques do
desempenho das empresas vencedoras do "Valor
1000" foi a boa performance financeira. Juntas, as 26
campeds (sem contar o setor financeiro)
contabilizaram receita liquida de R$ 744,7 bilhdes e
lucro liquido de R$ 191,5 bilhdes em 2022.

Dos 26 setores analisados, além do financeiro que é
alvo de uma avaliacdo propria, 13 apresentaram
crescimento da receita liquida acima dos 17,5% das
mil maiores. As maiores variacdes sdo dos setores:
transporte e logistica (39,6%), petréleo e gas (36,3%)
e construcdo e engenharia (32,6%). Apenas dois
setores apresentaram variagdo negativa: energia
elétrica (queda de 1%) e mineracédo (retracdo de
17,6%), puxado pelo desempenho da Vale, que foi
impactada pela redugcdo dos precos dos minérios.

Dos setores que apresentam o maior niumero de
empresas no ranking das mil maiores, destacam- se
comércio varejista (94), agronegocio (92), transportes
e logistica (73), alimentos e bebidas (64). Na ponta de
baixo, com menos empresas no ranking, estado
educacao, papel e celulose (ambos com 15 empresas
) e plasticos e borracha, com 13.

Vencedoras foram classificadas a partir dos balangos
de 2022

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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Brasil aposta em comércio sustentavel na
agenda do G20

Lu Aiko Otta

A promocdo de um comércio exterior inclusivo,
resiliente e sustentavel, diretriz do governo brasileiro,
foi acolhida na reunido de ministros de Comércio do
G20 em Jaipur, na india, encerrada na dltima sexta-
feira (25). Até agora, esse tema nao estava na agenda
do bloco, informou ao Valor o secretario executivo do
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos (Mdic), Marcio Fernando Elias Rosa.

Essa novidade abre o caminho para o Brasil pautar
essa discussao durante o periodo em que presidira o
bloco, que comeca no préximo més de dezembro. O
plano é utilizar a plataforma do G20 para discutir
parametros objetivos para a sustentabilidade, para que
ela ndo seja usada como "desculpa" na adocao de
medidas protecionistas.

"E preciso discutir seriamente a constituicdo de
barreiras ao comércio e medidas protecionistas”,
afirmou o secretario, que chefiou a delegacao
brasileira.

"Nao basta anunciar que a medida tem objetivo
ambiental." Na reunido do G20 e no B20, forum
empresarial que foi realizado em seguida, em Nova
Déli, o secretario apresentou um Brasil diferente do
gue havia até o ano passado. Reafirmou os
compromissos do pais com o desmatamento zero até
2030 e a neutralidade na emissdo de carbono até
2050. Além disso, acrescentou que 0 governo vem
monitorando o desmatamento.

"Ao Brasil ndo pode ser enderecado esse tipo de
medida", argumentou o secretario, referindose as
barreiras comerciais por questdes ambientais.

"E necessario que se reconhecam os esforgos
domésticos", afirmou a secretaria de Comércio
Exterior, Tatiana Prazeres. Existem certificacdes
internacionalmente reconhecidas para aferir o
desmatamento, e esses dados ndo podem ser
ignorados, acrescentou.

Na reunido do G20, o Brasil defendeu também
medidas para tornar o comércio exterior mais
inclusivo.

Por exemplo, apoiando as pequenas e médias

empresas e aquelas sob lideranca feminina.

Outra ideia apresentada pela delegacao brasileira foi a
construgéo de cadeias regionais de valor. E um debate
gue ganhou forca apos a ruptura das redes de
fornecimento durante a pandemia.

Houve discussfes ainda sobre o impacto da
digitalizacdo como fator de reducdo de custos.
"Estamos um pouco além da média", disse o
secretario, quando questionado sobre a situacao do
pais perante seus pares. Ele destacou o avanco do
Portal Unico do Comércio Exterior e a importancia de
haver interoperabilidade com os sistemas dos demais
paises.

As teses brasileiras foram bem recebidas nos dois
féruns, relatou o secretéario. A boa receptividade as
ideias no B20, onde estavam representados de 75% a
80% do comércio internacional, da forca a agenda,
comentou Prazeres.

Na presidéncia do G20, o pais propord uma agenda de
discussdes e é esperado que exerca uma lideranca
positiva, disse a secretaria.

Além de garantir que a sustentabilidade deixe de servir
de mero pretexto para medidas protecionistas, outro
tema que sera impulsionado na presidéncia brasileira
€ o combate a fome. "Relaciona-se com o Brasil como
poténcia agricola", disse a secretaria.

Nas duas reunifes, a delegac¢éo brasileira foi bastante
demandada.

O interesse estava centrado na transigdo energética,
informou Rosa. A seus interlocutores ele destacou o
Brasil como destino de investimentos, sobretudo os de
longo prazo. "O Brasil oferece hoje estabilidade
politica e perspectivas concretas de crescimento”,
afirmou, com base em medidas como a reforma
tributaria e o novo arcabouco fiscal.

"N&o basta anunciar que a medida tem objetivo
ambiental" Marcio Elias Rosa

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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V gja 0s municipios e estados que ganham
mais com a Reforma Tributaria (PIB)

Eduardo Cucolo

A Reforma Tributéria aprovada na Camara garante
gue nenhum estado brasileiro e no maximo 32
municipios do pais terdo perda de arrecadacao apos
um periodo de transicdo de 50 anos, de acordo com
um novo estudo do Ipea (Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada).

Para chegar aos numeros, o pesquisador do instituto
Sérgio Gobetti e a economista Priscila Kaiser Monteiro
consideraram como hipétese um cenario pessimista,
com um crescimento econdmico médio de 1,5% ao
ano nas préximas décadas, abaixo dos 2,1%
verificados na série historica do IBGE com inicio em
1995.

Com uma expansao de 2,5% ao ano, o numero de
municipios perdedores cairia para cinco, com efeitos
gue sO seriam sentidos apés mais de 30 anos.
Segundo o estudo, qualquer crescimento superior a
0,9% ao ano garante que nenhum estado tenha perda
de arrecadacéo.

Em todos os casos, as cidades mais pobres, pequenas
ou grandes, sdo as mais beneficiadas com a nova
regra de distribuicdo da arrecadacéo.

Esses cenarios ainda ndo consideram a possibilidade
de que as mudancas no sistema tributario levem a um
crescimento adicional da economia neste periodo.

O Ipea também calculou quais estados e municipios
terdo aumento de receita, mas ainda assim vao perder
espaco no bolo da arrecadacao, pois o crescimento
ficard abaixo da média nacional durante a transicao.

Nesse caso, 0os mais afetados sdo Amazonas, Espirito
Santo, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. Esses
guatro serdo os principais destinos, ao lado da
prefeitura de S&o Paulo, dos recursos do seguro
contra perda de receitas, segundo as simulac¢des do
Ipea.

Teriam crescimento ligeiramente abaixo da média
nacional Roraima, Sao Paulo, Goias , Minas Gerais ,
Pernambuco e Santa Catarina.

Segundo o instituto, esses estados tendem a ter uma
receita melhor com a reforma do que sem ela, caso as

mudancgas no sistema tributario gerem ainda algum
ganho adicional de crescimento econémico.

"Muitos desses estados que sdo apresentados como
perdedores, dependendo do impacto positivo da
reforma, podem se transformar também em
ganhadores", afirma Gobetti, que estima em 90% as
chances de Sao Paulo ser beneficiado pelas
mudancas.

Essa é a nova versdo de um estudo publicado neste
ano que destacava simula¢gBes com efeitos positivos
da reforma sobre o PIB (Produto Interno Bruto). Na
nova publicago, foram feitas também estimativas com
cenarios que desconsideram esse fator.

A arrecadacao apos a reforma vai levar em
consideracao o local em que esta o consumidor, e ndo
mais a sede da empresa ou do prestador de servigo.
Isso provocara uma redistribuicdo do bolo em favor
dos municipios com menor arrecadacao per capita.

Regides que consomem mais do que produzem vao
arrecadar mais. Esse é o caso das chamadas cidades-
dormitorios, por exemplo, o que inclui alguns
municipios préximos a capital paulista e cidades de
Goias no entorno do Distrito Federal. O mesmo ocorre
em grande parte do Norte e Nordeste.

Por outro lado, héa risco de queda de arrecadacdo em
municipios que séo sedes de refinarias de petroleo,
hidrelétricas ou de grandes empresas de servigos.

Um exemplo dessa mudanca é a queda na diferenca
da arrecadacéo por habitante de Paulinia e Francisco
Morato, 0 municipio mais rico e 0 mais pobre de Sao
Paulo por esse critério, que vai passar de 37,3 vezes
para 6,3 vezes.

Para amenizar esses impactos, a regra de distribuicdo
dos recursos mudard aos poucos durante uma
transicdo de 50 anos -que ndo tem impacto nas vidas
dos contribuintes, s6 dos entes publicos.

H& ainda um seguro contra perdas de receita. O
estudo néo considerou o impacto dos fundos de
desenvolvimento regional e de compensacdo de
beneficios fiscais sobre essas regides.

Segundo o Ipea, pelas regras de transicdo, estas
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cidades terdo um tempo razoavel de adaptagdo a nova
realidade, sem riscos de queda abrupta de receita.

"Trata-se de um longo processo de transi¢céo, ao final
do qual as distor¢cBes atuais, caracterizadas pelas
grandes diferencas de receita per capita entre os
municipios mais ricos e mais pobres, seréo
gradualmente reduzidas, beneficiando enormes
contingentes de populagdo hoje carentes de servigos
publicos bésicos", diz a nota técnica.

O Ipea simulou ainda qual seria a receita de cada
estado e municipio com o novo IBS (Imposto sobre
Bens e Servicos), cobrado no destino, em substituigdo
ao ICMS estadual e ao ISS municipal, se essa
mudanca ja estivesse em vigor em 2022. Nao foi
considerada a transi¢éo, nem efeitos positivos sobre o
crescimento econémico, nem o seguro contra perdas
de receitas.

Nesse caso, R$ 54 bilhdes (7% das receitas) trocam
de maos e vao para unidades da Federacdo que
representam 70% da populacdo brasileira.

Perdem receitas o conjunto dos governos estaduais e
municipais dos seguintes estados: Sdo Paulo, Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul, Espirito Santo,
Amazonas e Roraima.

Na maioria desses casos, os efeitos redistributivos
ocorrem na esfera municipal, ndo estadual. Haveria
um aumento de receita para 4.539 municipios (16
capitais), com reducdo para 1.030 (11 capitais).

Os estados nos quais o percentual de municipios
ganhadores é inferior a 50% s&o Espirito Santo, Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul. Em S&o Paulo e
Amazonas, a maior parte dos municipios ganha com a
reforma.

Site:
https://lwww1.folha.uol.com.br/mercado/2023/08/veja-os-
municipios-e-estados-que-ganham-mais-com-a-reforma-
tributaria.shtml
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Déficit zero em 2024 defendido por Haddad
enfrenta ceticismo no governo

Julia Chaib

A meta de zerar o déficit jA em 2024 , uma das
principais bandeiras do ministro Fernando Haddad (
Fazenda ) desde o inicio do ano, é vista com ceticismo
ndo s6 pelo mercado, mas também por ministros,
técnicos do préprio governo e congressistas, segundo
relatos colhidos pela Folha .

Em conversas reservadas, membros do Executivo
manifestam contrariedade com os objetivos tracados
para a politica fiscal. Alguns tém até mesmo feito
alertas a Fazenda sobre as dificuldades de se atingir o
equilibrio das contas ja no ano que vem, numa
tentativa de pavimentar o didlogo para mudar a meta
fiscal.

Haddad, no entanto, segue irredutivel na intencéo de
perseguir o objetivo anunciado no fim de marco.

Um dos alertas, segundo os relatos, veio da propria
ministra Simone Tebet (Planejamento e Orgamento).

Em reunido recente, com a presenca de Haddad e dos
ministros Rui Costa (Casa Civil) e Esther Dweck
(Gestéo), ela enfatizou os obstaculos de se conseguir
a aprovacao de tantas medidas para ampliar a
arrecadacdo -a prépria Fazenda estima uma
necessidade de cerca de R$ 130 bilhGes em recursos
extras para fechar a conta.

Na ocasido, Tebet chegou a argumentar que uma
meta de déficit de 0,5% do PIB (Produto Interno Bruto)
seria mais crivel. O préprio mercado projeta um
resultado negativo de 0,75% do PIB para o ano que
vem, segundo o Boletim Focus, do Banco Central .

Considerando a margem de tolerancia de 0,25 ponto
percentual criada pelo novo arcabouco, o governo
estaria cumprindo seu objetivo para o ano que vem,
caso a ideia de Tebet tivesse prevalecido.

Segundo os relatos, no entanto, Haddad se manteve
determinado em aprovar o pacote para elevar a
arrecadacao, cujos impactos ja serdo incorporados ao
projeto de Orcamento a ser enviado até a proxima
guinta-feira (31).

Além disso, o ministro da Fazenda ponderou que,
como a peca or¢camentaria s € votada no fim do ano,

0 governo tem tempo para administrar eventual
alteracao nos préoximos meses, caso ela se mostre de
fato necessaria.

Tebet evita se opor publicamente a Haddad . Uma vez
gue o ministro se mostrou irredutivel na discussédo da
meta, ela optou por ficar ao lado dele, como uma
decisdo de governo.

O discurso da ministra a interlocutores é o de que o
Orcamento esta sendo feito com o déficit zero, e a
pasta ja recebeu inclusive as estimativas de receita do
Ministério da Fazenda .

Mesmo assim, a preocupacdo persiste no governo.
Diferentes técnicos ouvidos pela reportagem nos
ultimos dias responderam com expressdes como "ndo
agora", ou que o sentimento é de "nado se alterar
ainda", deixando a porta aberta para uma rediscussao
até o fim do ano.

A visdo em comum nesses grupos € que o alvo da
politica fiscal pode impor dificuldades ao Executivo.
Simula¢des do Tesouro divulgadas em julho mostram
gue, mesmo com um esforgo extra de arrecadacéo, o
governo pode ter de contingenciar até R$ 56,5 bilhdes
para cumprir a meta de déficit zero em 2024.

Um bloqueio bilionario de verbas seria um complicador
politico para o governo de Luiz Inacio Lula da Silva
(PT), que prometeu a retomada de investimentos,
relangou o PAC (Programa de Aceleracdo do
Crescimento) e espera poder contar com as verbas
para tocar os programas estratégicos.

Tanto membros do governo quanto congressistas
avaliam que o ministro da Fazenda se antecipou ao
prometer o déficit zero ja para 2024, objetivo que
poderia ter sido sinalizado para 2025, por exemplo -0
gue permitiria um ritmo de ajuste mais gradual, sem
gerar desgastes desnecessarios para o governo.

Haddad, por sua vez, sempre defendeu a meta,
descrita pela propria equipe como "ambiciosa". Por
isso, a discussédo de mudanca é considerada um tema
de altissima sensibilidade dentro do governo.

Segundo relatos, a proposta de descontar da meta
fiscal de estatais R$ 5 bilhdes de gastos com
investimentos do PAC ja foi um sintoma dos embates
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nos bastidores. Essa foi a saida encontrada diante da
resisténcia da Fazenda em alterar os objetivos como
um todo.

Desistir do déficit zero poderia significar para Haddad
uma admissédo de que o alvo era muito ousado e é
necessario frustrar expectativas. Por outro lado,
descumpri-la no primeiro ano de vigéncia do novo
arcabouco fiscal também seria negativo para a
credibilidade da regra.

Na Fazenda, o discurso é o de tentar ao maximo
aprovar todas as medidas, que fracassardo apenas se
o Congresso escolher rejeita-las. Assim, os
responsaveis pela necessidade de mudar a meta fiscal
seriam os parlamentares, ndo o governo.

No Planejamento, hd uma preocupacao adicional. Em
conversas reservadas, técnicos ndo veem o pacote de
Haddad como uma prioridade porque temem que sua
tramitacdo no Legislativo acabe atrapalhando a
discussdo da Reforma Tributéaria , pauta tida como
prioritaria.

Congressistas também compartilham do sentimento de
membros do governo em relagdo a mudanca da meta.

Em entrevista a Folha , o préprio relator do PLDO
(projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias) de 2024,
deputado Danilo Forte (Unido Brasil-CE), disse que o
governo dificilmente escapara de uma mudancga na
meta fiscal de 2024 . "Inevitavelmente o governo vai
ter que mexer na meta", afirmou no inicio de agosto.

O deputado Lindbergh Farias (PT-RJ) também avalia
ser necessario mexer no alvo da politica fiscal para o
ano que vem.

"Foi um erro ter anunciado a meta de resultado
primério zero para 0 proximo ano. Podiamos ter falado
[déficit de] 0,5% [do PIB]. A avaliacdo do mercado
sempre foi [déficit de] 0,8%. A gente propds uma meta
muito arrochada, dificil de cumprir”, diz.

O petista afirma que a situacao ficou ainda pior com as
Ultimas decis6es do Congresso, como a de excluir a
tributacdo das offshores -empresas abertas fora do
pais de origem, geralmente em paraisos fiscais- da
MP (medida proviséria) que ampliou o salario minimo
e atualizou a tabela do IRPF (Imposto de Renda da
Pessoa Fisica).

O governo vai mandar um projeto de lei com urgéncia
constitucional, mas ainda assim Farias prevé
dificuldades para aprova-lo. "Vai ter problema. Ha
resisténcia do Parlamento muito forte quando se fala
em tributacdo dos mais ricos", afirma.

FOLHA ONLINE / SP - MERCADO. Seg, 28 de Agosto de 2023
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Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/08/deficit-
zero-em-2024-defendido-por-haddad-enfrenta-ceticismo-
no-governo.shtml
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Reforma Tributaria: 82% dos municipios
salrao ganhando, diz Ipea

Por Vinicius Neder - Rio

Se a Reforma Tributaria , conforme aprovada na
Camara no més passado, fosse colocada em prética
de uma vez, com base na divisdo do bolo da
arrecadacdao fiscal de 2022, 82% dos municipios do
pais ganhariam receitas, mostra estudo publicado
nesta segunda-feira pelo Instituto de Pesquisa
Econbmica Aplicada ( Ipea ). No caso dos estados,
60% sairiam ganhando. Dois tercos (67%) da
populacdo nacional vivem nas cidades que sairiam
ganhando.

Mesmo as prefeituras e os governos estaduais que
saem perdendo poderdo experimentar ganhos no
longo prazo, explicou um dos autores do estudo, o
economista Sérgio Gobetti, pesquisador do Ipea
cedido a Secretaria de Estado de Fazenda do Rio
Grande do Sul, onde atua como assessor econdmico.

Por um lado, as perdas serdo menores porque a
Reforma Tributéaria ndo serd implantada de uma vez,
mas passara por uma longa transicéo, de varios anos.
Por outro, diversos levantamentos apontam que um
sistema de tributos mais simples e eficiente, com
menos distorcdes e menos burocracia, devera elevar o
crescimento econdmico potencial. Se o ritmo do
crescimento econdmico acelerar, um efeito indireto é o
aumento da arrecadacéo tributaria.

- Quando falamos que 82% dos municipios e 60% dos
estados ganham, e os demais perdem, é perder fatia
no bolo de arrecadacao - disse Gobetti. - Parte dos
perdedores também poderdo ganhar, no caso de o
efeito do crescimento econémico sobre o bolo da
arrecadacdo ser maior - completou o economista.

Segundo Gobetti, a Reforma Tributaria reduzird a
concentracdo da arrecadacdo tributaria em poucas
cidades e estados por causa de duas mudancas
principais. Uma delas é a espinha dorsal da reforma,
passar a cobranca dos tributos exclusivamente no
destino, ou seja, sobre as vendas efetuadas em cada
local de consumo do pais.

Atualmente, o ISS, principal tributo municipal, é
cobrado sobre as receitas das empresas de servigos
sediadas em cada cidade. Assim, grandes prestadores
de servicos, como bancos e empresas de tecnologia
da informacédo (Tl) pagam impostos em poucos

locais, embora atuem em todo o pais.

A segunda mudanca importante para desconcentrar
geograficamente a arrecadacao tributaria € a mudanca
na reparticdo do ICMS, o principal tributo estadual.

Atualmente, 25% da arrecadacdo com ICMS de cada
governo estadual tem que ser repartido com as
prefeituras. Os critérios de reparticdo até seguem
diretrizes nacionais, mas variam conforme cada
estado, explicou Gobetti.

E, principalmente, o tamanho da economia de cada
municipio tem peso relevante no conjunto de critérios -
o que faz com que os mais ricos levem parte
importante das cotas do ICMS a que as prefeituras
tém direito.

Com a reforma, segundo Gobetti, isso mudara. Pela
redacao final da proposta de emenda a Constituicdo
(PEC) aprovada na Camara, o tamanho da populagéo
passara a ser o critério mais importante na divisdo do
futuro IBS, a por¢cdo do Imposto sobre o Valor
Agregado (IVA) que cabera a estados e municipios.

Segundo a nota técnica de Gobetti, com coautoria com
a economista Priscila Kaiser, "um volume total de R$
36 bilhdes (um terco da receita de R$ 107 bilhdes)
mudaria de maos com a substituicdo do ISS na origem
por um IBS no destino".

"E dois ter¢os dessa migracao de recursos tém origem
em 45 cidades muito ricas de Sao Paulo (grandes e
pequenas), a qual é redistribuida para os demais
municipios paulistas e do restante do pais"”, diz o
relatorio publicado nesta segunda-feira na Carta de
Conjuntura do Ipea.

Nos calculos do estudo, apenas em trés estados
havera mais municipios perdedores do que
ganhadores: Espirito Santo, Mato Grosso e Mato
Grosso do Sul. S&o casos de estados "exportadores”,
gue produzem mais do que consomem e, portando,
sairdo perdendo com a mudanca da cobranca de
impostos da origem, ou seja, da producao, para o
destino, ou seja, para 0 consumo.

No Rio, 62% das prefeituras sairdo ganhando. Ja em
S&o Paulo, apesar das perdas das "45 cidades muito
ricas", 74% dos municipios sairdo ganhando com a
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reforma.

- Mesmo num cenario pessimista de crescimento
econfmico, tem uma ampla maioria ganhadora. A
grandiosa maioria de municipios € beneficiada - afirma
Gobetti.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2023/08/28/re
forma-tributaria-82percent-dos-municipios-sairao-
ganhando-diz-ipea.ghtml
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Reformatributariac SP e seus municipios
perderiam R$ 35 bi se ndo houve prazo de
transicao

BRASILIA - Caso ndo houvesse um prazo de transicéo
e a reforma tributaria fosse imediatamente
implantada, o Estado de S&o Paulo e seus municipios
poderiam ter uma perda de R$ 35 bilhbes de
arrecadacao do novo Imposto sobre Bens e Servigos
(IBS) .

A conta considera as receitas do governo do Estado e
de todos os seus 645 municipios. Os dados fazem
parte de estudo do Instituto de Pesquisa Econdmica e
Aplicada (Ipea) sobre os impactos distributivos da
reforma. O texto da reforma ja foi aprovado na Camara
e agora tramita na Senado. O IBS vai unir o ICMS, dos
Estados, e 0 ISS, dos municipios.

Segundo as simulacdes feitas, os municipios
perderiam R$ 23 bilhdes, e o Estado, R$ 12 bilhdes.
Os dados mostram que 480 cidades de S&o Paulo
ganham, e outras 165 perdem com a mudanca.

Para o economista Sergio Gobetti, do Ipea, os R$ 12
bilhdes de perda para o Estado de S&o Paulo sdo
pouco relevantes frente a perspectiva de um potencial
de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) maior,
um ambiente mais produtivo e o fim da chamada
guerra fiscal.

Os valores de perda néo consideram a possibilidade
de um crescimento adicional por conta do impacto da
reforma no crescimento.

Para Gobetti, 0 Estado tem potencial de aumentar a
arrecadacdo com a reforma porque tem um grande
parque industrial, setor que sera beneficiado pela
aprovacao da proposta no Congresso.

O economista comentou ainda a declaracdo do
prefeito de S&o Paulo, Ricardo Nunes, que estimou
uma perda de R$ 17 bilhdes com a mudanca.
Segundo ele, essa perda ocorreria se hdo houvesse
um periodo de transi¢cdo, o que ndo € o caso. A
reforma prevé uma transicdo de 50 anos.

Com a transi¢do e num cendrio moderado, S&o Paulo
€ uma das cidades que chegaria ganhando ao final da
reforma , disse.
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Site: https://lwww.terra.com.br/economia/dinheiro-em-
acao/reforma-tributaria-sp-e-seus-municipios-perderiam-
r-35-bi-se-nao-houve-prazo-de-
transicao,c3cc3bd75a9bb1188a06a7dc97d5f829vttgbw50
.html
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lmposto com maconha ja soma US$ 3 bi nos
EUA

Fernanda Perrin

Washington Enquanto o STF (Supremo Tribunal
Federal) julga a descriminalizacdo das drogas no
Brasil, estados americanos ja alcangcam um
faturamento bilionario taxando o comércio da
maconha.

Esse valor soma US$ 2,9 bilhdes (cerca de R$ 14
bilhdes) em uma conta bastante conservadora, que
considera apenas os 11 estados que arrecadaram
impostos especificos sobre cannabis para fins
recreativos em todos os meses do ano fiscal de 2022
(de julho de 2021 a junho do ano seguinte).

Os dados séo do Centro de Estudos Tributarios do
Urban. Institutc e da Brookings (TPC, na sigla em
inglés), sediado nos EUA, com base na chamada
"excise tax", um imposto seletivo que incide sobre
produtos especificos, como alcool e cigarro, para
desestimular seu aso e compensar efeitos negativos, e
ndo contabiliza 0 uso medicinal.

Para comparacao, o total arrecadado pelos entes
federativos no Brasil com o imposto sobre heranca
(ITCMD) foi R$ 10,7 bilhdes no ano passado, segundo
o Impostémetro.

A possibilidade de tributar a maconha é um dos
principais argumentos de defensores da legalizacéo de
seu comércio -um passo além da descriminalizacdo do
porte para consumo pessoal

Nos Estados Unidos, esses recursos tém sido usados
para bancar desde escolas e rodovias a programas de
prevencdo ao abuso de substancias e de mitigacdo
das consequéncias negativas da politica passada de
guerra as drogas. Nesse Ultimo caso, isso inclui por
exemplo apoio a comunidades negras, alvo
desproporcional de encarceramento por posse de
maconha.

A Califérnia é o estado que mais lucra com a
tributacdo da droga em termos absolutos (US$ 774
milhdes), mas proporcionalmente as demais receitas,
a cifra representa 0,3% do total arrecadado no estado.

Ja no Colorado e em Nevada, esse percentual é de
1,7% -o maior do pais. Em outros trés estados
(Washington, Alasca e Oregon), esse numero supera

1%.

Com Washington, Colorado foi um dos primeiros
estados americanos a legalizar a posse e 0 uso da
maconha para fins recreativos, em 2012. Dois anos
depois, foi liberada a comercializacéo.

Hoje, o Colorado ja fatura mais com a droga do que
com imposto semelhante sobre alcool (0,9% da
arrecadacgéo total no mesmo periodo).

O aso recreativo da maconha é liberado em 23
estados e no Distrito de Columbia (DC), onde fica a
capital do pais, Washington (ndo confundir com o
estado de mesmo nome). Desses, 20 tém legislagéo
em vigor para taxar a droga, de acordo com o TPC.

Delaware, Minnesota e Virginia preveem impostos,
mas as vendas legais ainda nao haviam comecado até
agosto.

Em DC, uma emenda aprovada pelo Congresso
impede que o distrito regule e taxe a venda de
maconha, embora ela tenha sido descriminalizada. Na
pratica, isso significa que as vendas ocorrem, mas
tecnicamente a droga € um "presente" dado pelo
vendedor ao comprador de outro produto, como uma
camiseta.

Entre os estados em que a tributacao ocorre, héa trés
sistemas: um percentual sobre o pre¢co de venda, um
valor sobre o peso, ou um valor sobre a poténcia
segundo o nivel de THC. Em alguns casos, héa
sistemas hibridos (em cima de preco e peso, por
exemplo).

Por ser mais simples, a cobranca em cima do preco de
venda é a mais comum. Esse percentual varia de 37%
em Washington a 6% no Missouri.

No Alasca, é cobrado US$ 50 por onca (cerca de 28g)
de fio -res maduras, a parte mais potente da planta.
Outras partes tém valores menores.

Ja em Nova Jersey, a taxa é a mesma para todas as
partes, mas varia conforme o preco médio no varejo
(quanto mais cara, menor o imposto).

Connecticut é o Unico estado em que o sistema todo é
baseado apenas na poténcia, ou seja, no nivel de
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THC. No caso da planta em si, o valor é de US$ 0,625
Por miligrama, e sobe para US$ 2,75 por miligrama em
comestiveis (conhecidos como edibles).

Colorado, lllinois, Maine, Nevada e Nova York usam
uma mistura desses sistemas.

A escolha de cada um néo é aleatéria. A cobranca
sobre o preco é mais simples, mas deixa os estados
vulneraveis a variacéo do valor da droga no mercado -
0 que a experiéncia dos ultimos anos tem mostrado
ser bastante volatil. Ou seja, cai o preco, cai a receita.

Por isso, a cobranca por peso € uma solugcdo mais
estavel, ja que a quantidade comercializada varia
menos que o prego. O problema é que a cobranca é
mais complexa, e mais permeavel a fraudes.

A escolha por tributar a poténcia busca desestimular o
aso de formas mais potentes.

O problema, novamente, é a complexidade, que exige
uma andlise ainda mais sofisticada para medir o nivel
de THC.

Nesse sentido, os americanos ainda estdo
experimentando a tributacdo. A Califéornia, por
exemplo, abandonou em 2022 a cobranca sobre peso
para ficar com uma taxa de 15% sobre o preco de
venda.

Patrick Oglesby, fundador do Center for New Revenue
(centro para novas receitas), trabalhou nos comités do
Congresso americano sobre tributacéo e foi e o
presidente da comissdo da Califérnia que estudou a
taxacdo. Ele considera a cobranca de um percentual
sobre o preco o método mais primitivo, pois tende a
encarecer o produto ap6s a legalizacdo, devido a
demanda maior. Porém, quando o mercado se
estabiliza, os precos caem, minando o objetivo de
desestimular o aso.

Oglesby considera interessante a escolha de Nova
Jersey de uma taxa ligada ao preco médio, mas que
precisa ser acompanhada (a venda legal comegou em
abril de 2022).

Ele também acha dificil o peso das receitas com
maconha superaros2%. "O mercado ilegal esta pronto
para ampliar sua participacdo de mercado se 0s
impostos ficarem muito altos. Consumidores também
podem ir comprar em outro estado.”

Outras taxas também podem incidir sobre as vendas -
impostos gerais cobrados sobre qualquer transacéo
independente do produto, como a compra de uma
roupa, em niveis estadual e local.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Considerando todas essas varia¢gfes, 0s especialistas
Richard Auxier e Nikhita Airi fizeram um exercicio para
permitir algum nivel de comparacédo entre a taxacao
nos estados. Em um cenario hipotético em que um
consumidor compra 1 oncga (28g) da flor da maconha
com um nivel de 20% de THC por US$ 100 (pré-
imposto), o estado que mais tributa é o Alasca (US$
57,50). Na outra ponta, esta Nova Jersey, com uma
carga de US$ 14,32.

O mercado ilegal esta pronto para ampliar sua
participacdo se os impostos ficarem muito altos.
Consumidores também podem ir comprar em outro
estado

Patrick Oglesby, do Center for New Revenue

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383&maxTouch=0&anchor=6482516&pd=9619870a104
3f38c295b75247cc2d5f3
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na bolsa

A China anunciou, neste domingo (27), que vai reduzir
pela metade o imposto sobre transa¢des no mercado
de acles, para restaurar a confianca na segunda
maior bolsa de valores do mundo, a de Xangai, em um
contexto de desaceleragdo econdmica no pais.

A reducdo de impostos, valida também para os
papéis negociados em Shenzhen, é a primeira desde
2008 e entrara em vigor nesta segunda-feira (28). Até
agora, a taxa era de 0,1%.

"Para dinamizar o mercado de capitais e reforcar a
confianca dos investidores, o imposto de selo sobre as
transagdes de valores sera reduzido pela metade a
partir de 28 de agosto ", afirmaram em comunicado o
Ministério das Financas e a administracao responsavel
pela tributacéo.

Com isso, 0 governo procura voltar a atrair
investidores que perderam a confian¢ca nos ativos
chineses.

A medida era altamente esperada pelo setor financeiro
da China continental, afetado pela situacdo econémica
do pais, imerso em uma crise de divida imobiliaria,
baixos gastos dos consumidores e desemprego
recorde entre os jovens.

O indice CSI300 das maiores capitalizagdes nas
bolsas de Xangai e Shenzhen caiu cerca de 4% em
2023, apo6s dois anos consecutivos de quedas,
segundo a agéncia Bloomberg.

A gueda deve-se em parte a falta de recuperacgéao
econdmica apés a pandemia de Covid-19 na China.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383&maxTouch=0&anchor=6482516&pd=9619870a104
3f38c295b75247cc2d5f3

Pais asiatico reduz imposto sobre transagoes
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Brasi| tem o gas para seu crescimento
(Artigo)

Christine Samorini e Eduardo Gouvéa Vieira

Cristhine Samorini e Eduardo Eugénio Gouvéa Vieira
sdo, respectivamente, presidentes da Federacado das
Indastrias do Espirito Santo (Findes) e da Federacéo
das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan).

*

O Brasil tem gas em volume suficiente para, além de
viabilizar uma maior producéo de 6leo, contribuir com
0 crescimento econdmico e a expanséo da industria
nacional. Temos o potencial de triplicar a oferta
nacional de gas natural no horizonte 2030.

Essa é a principal conclusédo do estudo do Instituto de
Energia da PUC Rio, que realizou uma anéalise
detalhada, poco a poco, com foco na area de
exploracdo e producéo do pré-sal brasileiro. O estudo
considerou 0s novos projetos que irdo disponibilizar
gas natural e fez uma avaliacao criteriosa de todo o
gas que vem sendo e aquele que sera - por novos
sistemas de producao-reinjeta-do nos reservatoérios.

No cenario que considera a reducao da reinjecao para
niveis técnicos, ou seja, somente o volume necessario
para garantir a especificacdo do gas natural, teriamos
a oportunidade de adicionar em torno de 30 milhdes
de metros cubicos do energético diariamente na oferta.
Essa adicdo pode ocorrer tdo rapido quanto para
2026, sem prejudicar a recuperacdo de 6leo.

Mais a longo prazo, olhando o final da década, é
possivel atingir a marca de 120 milh6es de metros
cubicos de gas por dia de oferta nacional, diante dos
40 milhGes ofertados atualmente.

Para que tudo isso ocorra, existem atrasos que
precisam ser reparados com urgéncia. E o caso da
Unidade de Tratamento de Gas Natural (UTG) em
Itaborai, no Rio, que precisa ser finalizada para que o
Rota 3 possa finalmente operar. A expectativa € para o
final de 2024. A UTG j& existente em Caraguatatuba,
Sao Paulo, também deve ser modernizada para
processar 0 gas rico do pré-sal.

No caso do Espirito Santo, a maior oferta de gas pode
mudar o quadro de subutilizacdo das UTGs capixabas.
Com uma capacidade de tratamento da ordem de 22
milhdes de metros cubicos por dia, atualmente as

unidades estdo com uma ociosidade superior a 70%.

Além desses projetos, o0 BM-C-33, chamado de Péao de
Aculcar, e sua rota de escoamento para cidade de
Macaé no Rio de Janeiro, e o polo de produgdo em
Sergipe-Alagoas devem ser concretizados. Por fim,
revisitar a condicdo de reinjecdo de 100% do gas
natural em campos com teor de gas carboénico (CO2)
abaixo de 20%, permitird o desenvolvimento de novas
rotas de escoamento.

E falando do assunto "carbono", o estudo confirmou
uma outra verdade que ja sabiamos. Ao contrario do
gue vem sem postulado, temos sim gas sem grandes
concentragc8es de contaminantes. Pelo contréario, a
maior parte do nosso gas produzido vem de
reservatorios com baixo teor de CO2 - como em torno
de 5% em Tupi e de 20% em BUzios - e temos areas
com baixissimo ou quase 0% de CO2, como é o caso
do campo de Bacalhau.

Alids, no que concerne a reinje¢do ndo ha como
observar somente do ponto de vista de quem produz.
Enquanto o gas que pode chegar a consumo é
reinjetado, a industria é obrigada a retardar a transigéo
da matriz energética e a utilizagdo de fontes mais
sustentaveis, 0 que para o pais € muito ruim. Com
esses fatos em méaos, cai por terra a narrativa de des-
carbonizacdo usada como justificativa para a reinjecao
do gaés.

Em outras palavras, o aprisionamento do gas natural
nos reservatérios aumenta o CO2 emitido pelo pais
nas atividades industriais. Na siderurgia, por exemplo,
o potencial de substituicdo de coque por gas, e
consequente reducdo da pegada de carbono de suas
operacdes, é dificultado ou mesmo inviabilizado.

No agronegécio, a necessidade de importar
fertilizantes por navios faz com que o Brasil seja
importador também de CO2. Substituir ureia importada
por ureia nacional com base no gés natural brasileiro é
o que de fato nos colocard na correta trilha da
descarbonizacéo.

Entrando na seara da demanda pelo gas, enquanto
era discutido o novo marco legal para o energético,
muitos afirmavam que novos volumes de gas nao
chegavam ao mercado por supostamente ndo existir
consumo que justificasse investimento.
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Como anteriormente apontado em diversos
mapeamentos apresentados pela industria, o estudo
do IE-PUC também reforca que existe demanda firme
de géas natural garantida pela industria brasileira.
Como exemplo claro, refor¢cou-se a visdo de Polos
Gas-Quimicos como potencial para ancorar a
demanda pelo nosso gas, incluindo a questdo de
fertilizantes - tema tdo sensivel para o nosso
agronegocio.

Ademais, o gas natural se apresenta como a opc¢ao
correta de uma ampliacdo de oferta energética em um
momento em que a sociedade clama por opcdes mais
limpas, menos emissoras de carbono.

A molécula é alternativa viavel em muitas linhas de
producdo que tém nele insumo imprescindivel e
também nas quais ela atribui valor agregado ao
produto final, que pode ser entregue com menor
pegada de carbono.

O gas natural também é ancora para projetos de
energias renovaveis, garantindo seguranga em
momentos de menor incidéncia de sol, de vento ou de
chuva.

Por fim, para chegarmos a uma nova realidade, em
que oferta e demanda pelo gas sdo ampliadas,
principalmente com objetivo da neoindustrializacdo, o
preco do gas precisa estar adequado ao seu maior
uso. Nesse ponto, ndo faz sentido persistir com a
Paridade de Preco Internacional (PPI) para o gas
natural cujo Unico destino € o mercado nacional.

Preco esse que, por sinal, pode chegar até dez vezes
um preco de referéncia de molécula no Brasil,
conforme dados publicos e chega até trés vezes o
preco do gas natural, considerando todas as variaveis
gque compdem o preco final ao consumidor -
transporte, distribuicdo e impostos.

A mensagem é muito clara. O Brasil tem gas, e gas na
qualidade que é possivel tratar. O Brasil tem demanda
e a industria garante demanda firme que ira sustentar
os investimentos necessarios. E o que viabiliza tudo, o
preco, deve ser justo e adequado as condi¢cfes do
pais.

O momento é de recuperar o tempo perdido e garantir
gue o0s investimentos necessarios sejam
concretizados. Sem esquecer da regulacdo dedicada,
gue precisa estar adequada ao novo marco legal, e
contemplar o acesso as infraestruturas essenciais de
oferta de gas.

A maturidade do mercado de gas no Brasil depende
da melhor coordenacdo de esfor¢os entre os agentes

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
publicos e privados, onde o senso de urgéncia é,sim,
relevante.

O Brasil tem gés. A janela de oportunidade para o
desenvolvimento do pais nédo ficard aberta para
sempre.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20230825/
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Para Lula, Africatem tudo para se tornar
poténcia agricola

Ingrid Soares

Em discurso na XIV Cuapula dos Chefes de Estado e
de Governo da Comunidade dos Paises de Lingua
Portuguesa (CPLP), o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva afirmou que a "Africa tem tudo para se tornar
uma poténcia agricola, com capacidade para alimentar
seu povo e o mundo" e destacou que "Brasil
continuara a ser parceiro nessa empreitada".

Segundo o presidente, o governo deve reeditar uma
vertente do programa Mais Alimentos - que permite
que pequenos produtores possam ter acesso a
financiamento para compra de tratores e implementos
agricolas - voltada para os paises do continente.
"Assim como no passado, uma versdo do Mais
Alimentos para a Africa deve ser retomada como mais
uma vertente da cooperacdo Sul- Sul brasileira"”,
salientou.

O presidente destacou que os paises da CPLP
retnem quase 300 milh6es de consumidores,
espalhados por quatro continentes e com um PIB de
US$ 2,3 trilhdes. T

No bojo dessa passagem por Sdo Tomé e Principe,
foram assinados dois atos bilaterais, um deles o
acordo de cooperacéao e facilitacdo de investimentos
entre os paises da comunidade lus6fona.

Isso porque, conforme lembrou, mais de 1,7 mil
estudantes dos paises que falam portugués
concluiram estudos de graduacdo no Brasil nos
altimos 20 anos.

"Com as mudancas no mundo do trabalho, vivemos o
desafio de dinamizar nossas economias garantindo
trabalho digno, salario justo e protecdo aos
trabalhadores e trabalhadoras. Esse é o espirito da
iniciativa em defesa do trabalho decente que lancarei
com o presidente (JOe) Biden, a margem da proxima
Assembleia Geral da ONU", adiantou. Por conta disso
€ que o tema do encontro da CPLP foi "Juventude e
Sustentabilidade".

Mas uma fala do presidente repercutiu mesmo depois
da chegada a Sao Tomé e Principe.

Horas antes, em Angola, em entrevista a jornalistas,
ele disse que era preciso fazer uma reparacdo em

relacdo a Dilma Rousseff - que sofreu um processo de
impeachment por causa das pedaladas fiscais. Isso
porque, como lembrou Lula, a acdo de improbidade
contra a ex-presidente, no Tribunal Regional Federal
da 12 Regido (TRF-1), foi arquivada.

"A Justica Federal em Brasilia absolveu a
companheira Dilma da acusacdo da pedalada. Foi
absolvida e eu, agora, vou discutir como que a gente
vai fazer. Nao da para reparar os direitos politicos,
porque se ela quiser voltar para ser presidente, eu
quero terminar o meu mandato"”, disse, bem
humorado.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/08/28/all.pdf
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Mercado de milhas poe consumidor em
aerta

Rafaela Goncalves

A suspensédo de pacotes da categoria promocional da
agéncia 123 Milhas pegou os consumidores de
surpresa e vem causando dor de cabeca para quem
tinha viagens compradas com a empresa entre
setembro e dezembro deste ano. A deciséo veio quase
trés meses apOs a interrupcdo de servigcos
semelhantes da empresa Hurb, reacendendo o alerta
sobre a oferta de viagens super baratas, com datas
distantes e flexiveis.

Os programas de milhagens provocaram uma
verdadeira revolucdo no setor e, ha cerca de uma
década, surgiu uma espécie de mercado paralelo, que
comecgou a seduzir os viajantes com propostas
irresistiveis. Agéncias comecaram a comprar milhas
para revender depois por precos muito baixos, quando
o turista fecha os pacotes com bastante antecedéncia.

Anuncios de promoc¢des por meio do sistema de
milhas sdo encontrados em todo lugar e as
companhias se utilizam de propaganda para passar
uma imagem de que possuem a mesma credibilidade
das companhias aéreas.

A especialista em direito civel e do consumidor Thais
Oliveira destacou, no entanto, que essas empresas
atuam como intermediarias na comercializacédo de
pacotes.

"De um lado, elas adquirem milhas, e do outro, as
vendem como passagens aéreas, atuando de maneira
analoga a agéncias de viagens especializadas.

Ha& discussdes sobre uma regulacdo especifica, no
entanto, em razdo da empresa assumir uma
responsabilidade importante no fornecimento de
servicos, atualmente a regulacédo se da pelas leis do
Codigo de Defesa do Consumidor", explicou.

A 123 Milhas era um dos sites de viagens mais
acessados do pais, e ja havia problemas registrados
no Procon-SP por conta de passagens e pacotes que
simplesmente sumiram. A companhia tinha ofertas
atraentes, seja com pre¢cos muitissimos baixos ou com
facilidade para marcar a data.

"Esse modelo de compra de passagens aéreas e
pacotes flexiveis foi uma operacéo bastante agressiva,

baseada na combinacdo de precos baixos e no alto
investimento em marketing", avaliou Ahmed El Khatib,
coordenador do Instituto de Financas da Fundacéo
Escola de Comércio Alvares Penteado (Fecap).

Riscos

Muitas pessoas viajaram e se beneficiaram dos baixos
precos oferecidos por esse modelo de negdcio, mas a
sustentabilidade foi colocada em xeque com o
aumento de custos do mercado de turismo, em
especial o de hospedagens e passagens aéreas. No
comunicado que informa a suspensdo dos pacotes, a
companhia aponta como causas "fatores econémicos
e de mercado", como a elevada taxa de juros e pre¢os
das passagens.

"A imprevisibilidade e volatilidade do setor afetou o
cumprimento das promessas nos pacotes.

Esse modelo de negécio é uma espécie de venda a
descoberto, isto é, quando as empresas vendem
pacotes com muita antecedéncia da viagem, acima de
um ano, o que faz com que o cliente ndo receba de

imediato a confirmacéo e os bilhetes aéreos.

Companhias aéreas, por exemplo, ndo vendem
passagens com mais de 11 meses de antecedéncia",
lembra Khatib.

O economista sublinha as nuances entre os atores no
segmento de viagem. Enquanto empresas como
Airbnb e Booking cobram uma taxa das pessoas
fisicas e dos hotéis para inclui-los em suas vitrines de
negécios, a Hurb também foi uma intermediaria que
recebia o dinheiro do hdspede, pagando seus
fornecedores depois de a viagem ser realizada.

"Essa companhia também adotou a arriscada
estratégia de oferecer pacotes a precos muito baixos,
guase simbdlicos. Vendia, por exemplo, um pacote de
R$ 1.000 para sete dias na Disney, a ser utilizado
pelos clientes quando o mundo voltasse ao normal e
reabrisse no pos-pandemia”, compara.

Khatib afirma que a ideia do Hurb foi oferecer esse tipo
de promocédo para reforgcar o caixa no curto prazo,
imaginando que encontraria um ponto de equilibrio
financeiro quando o turismo global fosse retomado. "A
inflagdo acumulada do periodo fez o preco das
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passagens e hospedagens aumentar muito, ndo sendo
possivel honrar os compromissos.

Sem receber, hotéis parceiros passaram a recusar as
reservas de clientes do Hurb", analisa.

Por meio de comunicado, a 123 Milhas informou que
devolveria integralmente os valores pagos pelos
clientes por meio de "vouchers", que poderiam ser
usados apenas em outros produtos da empresa, como
passagens, hotéis e pacotes turisticos, adquiridos
dentro da plataforma.

A pratica é considerada ilegal, em Sao Paulo, na
Paraiba e no Parana, a Justica ja determinou que a
companhia indenize alguns clientes.

A Justica de S&o Paulo determinou o bloqueio de mais
de R$ 44 mil das contas da empresa para reembolsar
a compra de cinco passagens aéreas de um cliente da
empresa, que viajaria no dia 10 de setembro para
Madrid, na Espanha. Até o momento nédo se sabe o
namero total de passageiros prejudicados e o impacto
financeiro da suspenséo. O Ministério Publico abriu um
inquérito para investigar a conduta da agéncia de
viagens e solicitou informag8es sobre quantos pedidos
de reembolso foram formulados pelos consumidores e
guantos acordos foram efetivados.

Recuperacéo judicial

Segundo o advogado Leonardo Adriano Ribeiro Dias,
0 caso pode resultar em um regime de recuperacgéo
judicial - processo pelo qual a empresa passa para
evitar sua total quebra ao entrar em uma crise
financeira. "Caso a 123 Milhas ndo suporte o0s
provaveis desencaixes financeiros e néo receba
aportes dos socios ou investidores, € possivel que a
crise se aprofunde a ponto de ela ter de recorrer a
recuperacao judicial”, disse.

O advogado afirmou que, por ndo ser uma empresa de
capital aberto, ndo ha informag6es publicas sobre sua
saude financeira.

"Contudo, é inegavel que os eventos relacionados ao
cancelamento impactarao na salde financeira da
empresa. Ja existem decisdes judiciais determinando
o bloqueio de contas da empresa, o0 que motivara uma
corrida de consumidores para tentar reaver os valores
das passagens.

A empresa inclusive encerrou o atendimento
presencial e reduziu a divulgacdo de servi¢os junto a
consumidores." Dias ressaltou que a recuperacéao
judicial implicaria a suspenséo de todas as acfes e
execucgdes contra a empresa, de modo que os
credores em geral, inclusive aqueles que adquiriram
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passagens aéreas e querem o dinheiro de volta, ndo
poderdo cobrar seus créditos de imediato.

Via de regra, os consumidores que reivindicam a
devolucdo dos valores dos serdo tratados como
credores quirograféarios, isto é, sem garantias, e
deliberardo coletivamente sobre o plano de
recuperagéo a ser apresentado pela 123 Milhas. "Essa
deliberacéo dependera do valor do crédito de cada um
e também do resultado de deliberagGes de outras
classes de credores, como trabalhistas e credores com
garantia real.

Até que se tenha uma solugéo, os consumidores nao
poderdo cobrar seus créditos", explicou.

Ele destacou que o caso coloca em xeque a
sustentabilidade do modelo de pacotes com datas
flexiveis e, em paralelo, instala- se uma crise de
credibilidade nessas empresas. "Um aumento da
demanda, conjugado com custos elevados de hotéis e
passagens, pode inviabilizar o atendimento de todos
os consumidores, tornando a empresa deficitaria.

O efeito disso é que ela ndo conseguira atender a
todos os consumidores e muitos serdo prejudicados.
No limite, a empresa recorre a recuperacao judicial, é
vendida para algum concorrente ou fecha as portas",
afirmou.

Consumidor

Especialistas consultados pelo Correio advertem que
0os consumidores devem sempre estar atentos as
condicBes em que as passagens aéreas ou pacotes de
viagens sdo adquiridos. Entre as dicas na hora de
comprar pacotes, a orientagdo é que os clientes
prefiram pela emissdo e confirmacdo imediata de
passagens ou reservas, realizem diversas pesquisas e
comparacdes antes de decidir pela compra, confirmem
se a agéncia escolhida é regularizada e tenham
clareza dos riscos caso escolham um pacote flexivel e
de longo prazo.

"E importante verificar, por exemplo, se ha alguma
clausula de cancelamento unilateral, condi¢ces de
reembolso e remarcacéo de viagens. A empresa deve
fornecer aos consumidores informacgdes claras e
precisas, além de uma politica de cancelamento,
trocas e devolucBes transparente, respeitando as
regras impostas pelo Cédigo de Defesa do
Consumidor”, disse a advogada Thais Oliveira.

A advogada Gabriela Guerra, especialista em direito
do consumidor, explicou que clientes lesados devem
reunir todas as provas possiveis para reaver custos
adicionais com a viagem planejada.
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"O primeiro passo € reunir todas as provas possiveis
de reservas de hotel que ndo conseguiu cancelar sem
nenhum desconto, voos extras que ja tinha adquirido a
parte. Juntar toda a documentacdo necessaria para
uma possivel acdo indenizatoria caso a empresa ndo
assuma com os prejuizos dos fornecedores"”,
recomendou.

"Esse modelo de compra de passagens aéreas e
pacotes flexiveis foi uma operacdo bastante agressiva,
baseada na combinacdo de precos baixos e no alto
investimento em marketing" Ahmed EIl Khatib,
coordenador da Fecap

Entenda como funciona
Pontos por dinheiro

A empresa compra milhas de programas de fidelidade
em parceria com o HotMilhas, com pagamento em até
180 dias.

Quanto maior o prazo para receber, melhor a oferta.
Passagens mais baratas

A empresa vende entdo passagens mais baratas
utilizado milhas de terceiros. Os voos podem ser
adquiridos com data marcada ou na modalidade
flexivel, cujo a data pode ser definida posteriormente.

Flexibilidade

No caso das passagens flexiveis, os clientes s6 tém os
bilhetes emitidos dez dias antes da data pretendida
para a viagem.

Risco

A sustentabilidade desse formato foi colocada em
xeque com o0 aumento de custos do mercado de
turismo. Quando muitos passageiros solicitam o
resgate de seus pacotes flexiveis ao mesmo tempo, a
empresa corre o risco de ndo conseguir atender a
demanda.

Site:
https://ledicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/08/28/all.pdf
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Dragao exaurido (Editorial)

Evidéncias de desaceleracdo da economia chinesa
precedem a pandemia de Covid-19, mas ficaram mais
claras com a frustracdo da retomada esperada em
2023.

O impulso ao crescimento esgotou-se rapidamente.
Nos ultimos meses houve estagnacdo de vendas no
varejo e queda da producdo industrial e das
exportacdes, a ponto de colocar em divida a meta do
governo de expandir o Produto Interno Bruto em 5%
neste ano.

Pior, os dados mais recentes indicam crescimento
potencial adiante abaixo de 3%. Observa-se deflagédo
no atacado e nos precos ao consumidor. Cortes das
taxas de juros, ja em torno de 2,5% ao ano, e
ampliacdo do crédito ndo tém sido suficientes para
reverter o quadro.

O diagnéstico que vai se firmando é o de uma
economia desbalanceada, com insuficiéncia crénica de
consumo interno e dividas excessivas de empresas
estatais e governos locais, legadas por muitos anos de
investimentos cada vez menos produtivos em
infraestrutura e construcdo civil.

Do lado das familias, num sistema financeiro fechado,
os iméveis foram o principal destino da poupancga, com
aumento dos precos de moradias nas ultimas
décadas, que agora parece ter chegado ao fim.

Devido a erosédo do valor de seu principal patriménio,
os cidad&dos tém a confianga abalada e compram
menos -a parcela do consumo no PIB é de apenas
38% no pais, contra cerca de 70% nos EUA.

No agregado, esgotada a fase ascendente, configura-
se um quadro de fragilidade financeira, que revela viés
recessivo conforme os agentes contraem seus gastos.
Juros mais baixos se mostram inécuos, como
observado no Japao a partir da década de 1990.

E pertinente a comparacdo com a experiéncia
japonesa, na qual o vigoroso crescimento da economia
do pais foi seguido por anos de fraco desempenho, em
vez de uma crise financeira do tipo ocidental. A
demografia € outro paralelo relevante -a populacéo da
China pode estar em declinio mais rapido que o
esperado.

A questdo mais importante € como reagird o governo
central de Xi Jinping. Até agora, o partido comunista
segue a cartilha de sempre: mais crédito para

infraestrutura e subsidios para a industria.

Dobrar a aposta na alta da capacidade de oferta é a
conduta mais alinhada ao proposito de controle politico
do governo. Mas também podera agravar o problema
principal, a escassez de consumo e servi¢os, que
resulta em insuficiente geracdo de empregos.

A esta altura o receituario mais eficaz para impulsionar
0 crescimento seria aumentar drasticamente as
transferéncias para familias, algo que ainda parece
distante do pensamento de Xi Jinping.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50383
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PIB do 2° tri deve mostrar cenario bem
diferente apds disparada no inicio do ano

Anais Fernandes e Marta Watanabe

o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil deve mostrar
um comportamento bem diferente no segundo
trimestre do ano daquele observado no primeiro. Nao
sO a atividade registrara desaceleracao significativa,
como os fatores que dardo contribuicdes positivas e
negativas sao quase inversos na comparagao entre os
periodos, apontam economistas.

O PIB deve passar de um crescimento de 1,9% no
primeiro trimestre do ano, em relacdo aos trés meses
imediatamente anteriores, para alta de apenas 0,3%
no segundo trimestre, com ajuste sazonal, de acordo
com a mediana das projecdes de 74 instituicBes
financeiras e consultorias ouvidas pelo Valor.

Na compara¢do com o0 mesmo periodo de 2022, a alta
esperada é de 2,6%, pela expectativa mediana de 69
casas, também uma desaceleracdo ante o salto
interanual de 4% do primeiro trimestre.

Os dados oficiais serdo divulgados pelo IBGE na
sexta-feira, l1o.

Do lado da oferta, a agropecuaria deve passar de uma
alta de mais de 20% na comparacdo trimestral, por
causa da supersafra, para uma queda de 3,5%, dada a
elevada base de comparacdo. Em relacdo ao segundo
trimestre de 2022, no entanto, o agro ainda deve subir
12%, demonstrando a forca do setor.

A indlstria e os servigos, por sua vez, devem subir
0,5% cada, ante queda de 0,1% e alta de 0,6%, pela
ordem, no primeiro trimestre.

"A alterndncia de desempenhos é o destaque na
passagem do primeiro para o segundo trimestre. O
agro vai devolver parte da alta super forte, o que é
normal. A indUstria reagiu um pouco, com um
crescimento moderado. O resultado mais
surpreendente é o bom desempenho dos servigos. O
setor ndo foi muito bem no primeiro trimestre e
esperava-se que ja estaria um pouco mais fraco",
afirma Flavio Serrano, economista-chefe do Banco
Bmg. Ele projeta um PIB no segundo trimestre, ante o
primeiro, em linha com a mediana.

Apds a surpresa positiva da agropecuaria no primeiro
trimestre, Luca Mercadante, economista da Rio Bravo,

olha para o setor com mais cautela. Para ele, o agro
pode trazer, no segundo trimestre, uma surpresa mais
negativa em relagdo a mediana das projecoes.

Quando se observa o indice de Atividade Econémica
do Banco Central (IBC-Br), um dos indicadores que
ajudam a dar uma "temperatura" para o PIB, ha no
trimestre uma "heranca estatistica” positiva de 0,4
ponto percentual, mas, com o agro, esse resultado fica
um pouco mais fraco, explica Mercadante.

Por isso, a gestora estima queda de 0,2% no PIB do
segundo trimestre, em relacdo aos trés meses
anteriores. Essa cautela maior em relacdo ao agro
também faz diferenca, segundo Mercadante, para o
projecao do PIB no ano, de 1,9%.

Para 2023, a expectativa mediana colhida pelo Valor é
de alta de 2,3%, em linha com a pesquisa Focus, do
Banco Central, mas, para 2024, ja estd um pouco
acima: 1,5%, ante 1,3%.

O comportamento dos servigos contribui para um viés
positivo na projecdo da Rio Bravo para o PIB do
segundo trimestre, reconhece Mercadante.

"O resultado do setor de servicos tem se mostrado
muito resiliente, trazendo todo més um surpresa.

Na verdade, parece que a expectativa para o PIB
agregado do segundo trimestre converge para perto
da estabilidade, mas estamos na ponta negativa”,
afirma.

Em uma ponta mais otimista, Claudia Moreno,
economista do C6 Bank, projeta crescimento de 1,1%
para o PIB do segundo trimestre, na comparacdo com
os trés meses anteriores. Essa alta, diz, é puxada por
crescimentos de 1,1% na industria e de 0,9% em
servigos.

Uma hip6tese é que esses desempenhos possam vir
da agroindUstria que, com o salto do primeiro
trimestre, pode ter elevado a demanda por transporte,
escoamento e processamento da safra de grédos.
"Temos confianca de que a atividade venha acima da
mediana do mercado"”, afirma Moreno.

Do lado da demanda, também deve ocorrer uma "troca
de papéis".
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Apesar do resultado surpreendente do PIB no primeiro
trimestre, a demanda doméstica caiu 0,5%, lembra
Serrano, do Bmg, porque o consumo das familias foi
fraco, e a Formacédo Bruta de Capital Fixo (FBCF,
medida para os investimentos no PIB), ainda mais.

"Boa parte do resultado se deveu as exportacdes
liquidas. O setor externo deu uma contribuicao positiva
bem forte para o PIB.

No segundo trimestre, deve acontecer o inverso", diz
Serrano.

Em linha com alguma resiliéncia em servigos, o
consumo das familias deve avancar mais no segundo
trimestre: 0,6%, de acordo com a mediana das
expectativas, apoés subir apenas 0,2% de janeiro a
margo. O crescimento, no entanto, deve acontecer
"mais por intervencdo do que pela dindmica
econdmica propriamente dita", diz Serrano, citando
medidas do governo como a antecipacdo do 130
salario de aposentados e pensionistas e 0 aumento do
salario minimo. O programa de estimulo a venda de
veiculos deve ter tido algum impacto no fim do
segundo trimestre, mas deve deixar uma carga
positiva mais para o terceiro, acrescenta o economista.

A FBCF também esboca alguma recuperagdo, com
alta prevista de 0,7% para o segundo trimestre, depois
de cair 3,4% no periodo imediatamente anterior.

"Ela ndo sera tdo fraca quanto no primeiro trimestre
em razdo da recuperagdo marginal da indastria, da
producdo de caminhBes e 6nibus. A construcao civil
nado foi bem, mas néo deve ter uma queda suficiente
para mitigar o bom desempenho da producéo de bens
de capital”, diz Serrano.

Além disso, diferentemente do que aconteceu no
primeiro trimestre, as importagfes devem crescer mais
do que as exportacdes - 5% e 2,6%, respectivamente.
Assim, a expectativa € que a absorgcdo doméstica -
soma do consumo, dos investimentos e dos gastos do
governo - possa voltar a dar contribuic&do positiva para
o PIB, enquanto o setor externo tera um efeito
levemente negativo, aponta Serrano.

"Por incrivel que parece, a demanda doméstica deve
crescer no segundo trimestre, enquanto o que se
esperaria era uma desaceleracdo ainda maior por
causa dos efeitos defasados da politica monetaria”,
afirma.

Olhando a frente, a projecdo mediana de 63 casas é
que o PIB tenha ligeira contracéo, de 0,1%, no terceiro
trimestre, ante o segundo.

ECONOMIA

Algumas casas tém uma projecdo de PIB ligeiramente
positiva ou negativa, mas, na média, é perto de zero,
resume Serrano. "No curtissimo prazo, ha o efeito para
o varejo das medidas do governo.

Mas sdo coisas pontuais, esses programas acabam
gerando mais uma antecipacdo de processos do que
uma recuperagao consistente", afirma. Ao longo do
segundo semestre, acrescenta, 0s setores devem
flutuar em torno de uma tendéncia de zero.

"Acho que a desaceleracao é consenso. A duavida,
entre economistas, é quantificar essa desaceleragéo.

Alguns acham que o Desenrola [programa do governo
para renegociacdo das dividas das familias], ao
reduzir a negativacdo dos consumidores, pode coloca-
los de volta no mercado de crédito e, portanto,
estimular o consumo. Mas ndo vemos muito motivo
para corrigir nossos nimeros", diz Roberto Padovani,
economista-chefe do Banco BV.

Sua projecao para o PIB do segundo trimestre esta em
linha com a mediana, mas, para 2023, o banco espera
um avango menor do PIB, de 1,8%. "O risco que torna
a gente um pouco mais conservador nas projecdes é o
global", diz Padovani, citando desaceleracdes
importantes da atividade na Europa e na China e, em
menor ritmo, nos Estados Unidos.

Isso, segundo ele, afeta a economia brasileira por dois
canais: pelas commodities e, mais importante, pela
reducdo do fluxo financeiro para mercados
emergentes.

"O efeito pratico é que parece haver um alivio
financeiro para as empresas e as familias que sera
gradual. E uma histéria que vale ja para o segundo
semestre deste ano e o primeiro semestre do ano que
vem", afirma.

Até o fim do ano, Mercadante, da Rio Bravo, diz
esperar que os efeitos da politica monetaria
contracionista, que ja aparecem no mercado de
crédito, figuem mais claros. Ele lembra que, apesar do
inicio do corte de juros em agosto, a Selic
permanecera em niveis elevados. "Quando acabar o
excesso de poupanca, o impacto da politica monetaria
deve chegar ao mercado de trabalho, o que pode
trazer uma atividade mais fraca", afirma. Por isso, diz,
€ preciso acompanhar os impulsos fiscais, porque
"alguma surpresa" ainda pode vir do governo.

"O resultado do setor de servicos tem se mostrado
muito resiliente" Luca Mercadante

"O risco que nos torna um pouco mais conservador é o
global" Roberto Padovani
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https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187643?page=1
&section=1
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China usa poder economico e seduz Sul
Global para redesenhar ordem mundial

James Kynge

Quando o presidente da China, Xi Jinping, fez um
"discurso importante" na Organizacdo das Nacdes
Unidas (ONU) em setembro de 2021, ele parecia ser
pouco mais que uma lista de clichés edificantes. Xi
disse que o mundo precisava de "harmonia entre o
homem e a natureza" e acrescentou que o
desenvolvimento econdmico deveria trazer "beneficios
para todos".

Foi tdo escasso em detalhes concretos que a midia
global praticamente o ignorou. As elaboracfes que se
seguiram, porém, deram ao discurso um significado
crucial. Isso porque Xi 0 usou para propor um novo
programa, a Iniciativa de Desenvolvimento Global
(IDG), que hoje ganha reconhecimento como a pedra
fundamental no modelo da China para uma ordem
mundial alternativa que desafie a do Ocidente liderado
pelos EUA.

A primeira vista, a IDG é apenas um programa
multilateral liderado pela China para promover o
desenvolvimento, amenizar a pobreza e melhorar as
condi¢cbes de salde no mundo em desenvolvimento.
Mas, com mais dois projetos anunciados por Xi-a
Iniciativa de Seguranca Global e a Iniciativa de
Civilizacao Global -, ela representa 0 movimento mais
ousado da China até agora para conseguir 0 apoio do
"Sul Global", ampliar a voz de Pequim no cenério
mundial e fortalecer o perfil da China na ONU, na
avaliacao de autoridades chinesas e analistas.

"[As iniciativas de Xi] mostram da forma mais evidente
até agora a intencdo chinesa de renovar regras de
governanca global escritas pelo Ocidente como um
coletivo depois da 2- Guerra", diz Yu Jie, pesquisadora
da Chatham House, um centro de estudos de Londres.

"Os planos mostram que a China esta firmemente
convencida de que as relagbes com o Ocidente
continuardo turbulentas na préxima década",
acrescenta.

A ascenséo das poténcias médias.

A chave do projeto da China é institucionalizar
progressivamente sua lideranca sobre as economias
emergentes, ao criar, expandir e financiar varios
agrupamentos de paises liderados por ela, de acordo

com autoridades chinesas e analistas. Os objetivos
dessa estratégia sao principalmente garantir que uma
ampla faixa do mundo continue aberta ao comércio e
aos investimentos chineses e usar o voto dos paises
emergentes na ONU e em outros féruns para projetar
poder e valores chineses.

O contexto essencial para a estratégia é que, ao
buscar uma lideranga maior no Sul Global, a China se
une a parte maior e que cresce mais rapido do mundo.
Os 152 paises classificados como emergentes na
ONU superam em muito os desenvolvidos em varios
critérios, como tamanho e crescimento populacional,
taxas de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
nas Ultimas duas décadas e parcela de contribuicdo ao
crescimento do PIB mundial.

Pela primeira vez na histéria, no inicio deste ano a
China exportou mais para o mundo em
desenvolvimento-representado pelos paises que
fazem parte da Iniciativa do Cinturdo e da Rota (BRI,
na sigla em inglés)-do que para os EUA, a Unido
Europeia e o Japéo juntos, segundo dados coletados
pela corretora chinesa Dongwu Securities.

"A China sempre serd um membro da familia dos
paises em desenvolvimento", disse Xi em um férum
em 2021. "Continuaremos a fazer o maximo para
aumentar a representacdo e a voz das nagbes em
desenvolvimento no sistema de governanga mundial."

A lista de institui¢cdes internacionais em que Pequim
espera ampliar sua influéncia e, por extenséo, a do
mundo em desenvolvimento, estd cada vez maior. Ela
inclui a ONU, a Organiza¢gdo Mundial do Comércio
(OMC), o G-20 e outros, segundo autoridades
chinesas. Além disso, Pequim advoga pela expanséo
do nimero de membros de varios agrupamentos em
gque ja tém um papel de destaque, como a
Organizacdo para Cooperacdo de Xangai, o Brics
(originalmente, com Brasil, Russia, india, China e
Africa do Sul) e outros.

"N&o devemos minimizar os esfor¢cos do Partido
Comunista Chinés para estabelecer uma nova ordem
mundial", diz Xu Chenggang, pesquisador da
Universidade de Stanford. "Paises emergentes com
regimes autoritarios comecam a perceber que a nova
ordem da China é benéfica para seu poder interno e
sua politica externa."
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Multilateralismo com caracteristicas chinesas. A ONU -
com suas 15 agéncias que exercem a governancga
global em areas como finangas, telecomunicagdes,
saude e reducdo da fome - estd em "pleno centro" da
visdo de mundo da China e de seus planos para
aumentar sua influéncia, diz uma autoridade chinesa,
gue pediu para ndo ser identificada.

Ela também é o foco da tentativa de Pequim de ganhar
influéncia por meio das trés iniciativas de Xi. A acdo
mais importante até agora veio na forma do novo
forum da ONU que a China fundou em 2020.
Chamado de "Grupo de Amigos da Iniciativa de
Desenvolvimento Global”, ele tem cerca de 70 paises
membros, j& fez sua primeira reunido ministerial e
ganhou o aval do secretéario-geral da ONU, Antonio
Guterres, de acordo com documentos oficiais
chineses.

Um porta-voz da ONU e autoridades chinesas
disseram que a lista completa dos paises participantes
é confidencial. Mas uma lista organizada pelo
"Financial Umes" de 20 paises que se acredita serem
membros mostra que o grupo inclui muitos dos
maiores devedores da China no BRI. Por meio da
Iniciativa do Cintur@o e da Rota, desde 2013 as
instituicBes financeiras chinesas forneceram créditos
de quase US$ 1 trilhdo para paises emergentes,
principalmente para projetos de infraestrutura.

Um estudo do laboratério de pesquisa AidData, dos
EUA, mostra que os 20 paises da lista exibiram uma
lealdade impressionante a China na forma de votos na
ONU. Entre 2013 e 2020, cada um deles votou com a
China em pelo menos 75% das ocasides na
Assembleia-Geral da ONU, a principal instancia de
definicdo de politicas da entidade, que faz
recomendag¢des sobre crises mundiais, decide as
nomeacdes para cargos internos e supervisiona o
orcamento da ONU.

No caso de Camboja, Laos, Paquistéao,
Tajiquistdo,Usbequistdo e Zimbabue - que tém dividas
pesadas com a China-, a pesquisa mostra que eles se
alinharam com a China na Assembleia em 80% ou
mais das votacdes.

A correlagdo entre o aumento dos empréstimos e a
fidelidade maior nas votag@es foi consistente em toda
a amostra. "Quando os paises votam com a China na
ONU, eles séo recompensados ricamente”, diz Bradley
Parks, diretor executivo da AidData. "Pequim tirou do
armario uma velha cartilha e usa sua generosidade
para comprar favores de politica externa."

"Na média, um crescimento de 10% nos votos
alinhados com a China na Assembleia-Geral da ONU
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rende um aumento de 276% na ajuda e no crédito de
Pequim", acrescenta ele, ao citar pesquisas sobre
padrbes de votacdo de um novo livro de Axel Dreher e
colegas chamado "Banking on Beijing".

Em outubro do ano passado, o Conselho de Direitos
Humanos da ONU rejeitou uma mocéo liderada pelo
Ocidente para abir uma discussdo sobre viola¢des na
China, depois que um grupo de paises em
desenvolvimento apoiou Pequim. O conselho tem 47
membros, dos quais 19 votaram contra a mogao e 17
a favor, e 11 se abstiveram.

Esta foi s6 a segunda vez em que o conselho rejeitou
uma mogao, nos seus 16 anos de existéncia. Mas o
gue tornou a derrota ainda mais extraordinaria foi que
ela aconteceu apenas algumas semanas depois que o
Escritorio do Alto-Comissariado para os Direitos
Humanos da ONU divulgou um relatério que concluiu
gue "graves viola¢gdes cios direitos humanos" foram
cometidas por Pequim contra minorias mucgulmanas
em Xinjiang, uma regido no noroeste da China.

Depois dessa vitéria, a China garantiu o apoio de 66
paises - a maioria deles beneficiaria de empréstimos
chineses do BRI - para uma declaragdo na ONU que
elogiava seu histérico na area de direitos humanos. O
nimero de seus signatarios foi superior ao dos 50
paises, quase todos ocidentais, que endossaram uma
declaracdo oposta, que condenava a China.

Para além dessas batalhas pontuais, a China comegou
a usar o Grupo de Amigos da Iniciativa de
Desenvolvimento Global para promover suas
definigcbes particulares de conceitos-chave, em um
esforgo para minar os que séo usados pelo Ocidente
liderado pelos EUA. Um desses conceitos é o de
"verdadeiro multilateralismao”, que a China define como
dar status igual para todos os paises.

Esta visdo é diferente do que a China vé como os
abusos da ordem mundial liderada pelos EUA, que
caracteriza como uma "politica de bloco disfarcada do
multilateralismo" ou como tentativas de impor as
"regras decididas por alguns poucos paises" com o
pretexto do multilateralismo, de acordo com um
documento oficial chinés.

"Toda a ideia [por tras da definicdo chinesa] de
multilateralismo é se opor ao que Pequim vé como
uma hegemonia americana", diz Collin Koh,
pesquisador sénior do Instituto de Defesa e Estudos
Estratégicos da Universidade Tecnol6gica de
Nanyang, em Cingapura.

Outra estratégia fundamental da China é apresentar-
se como promotora da paz mundial, em parte para
compensar danos que sua reputacdo sofreu quando a
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Russia, sua parceira estratégica, invadiu a Ucrania no
ano passado. Algo essencial para essa ambicado é a
Iniciativa de Seguranca Global (ISG), lan¢cada este ano
por Xi e planejada como um férum multilateral liderado
pela China.

Seu objetivo, segundo autoridades, é retirar a
influéncia dos EUA nas questdes sobre seguranca
mundial e ao mesmo tempo reforgar o papel da China.
Parte da estratégia para conseguir isso é cobrar uma
"participacdo maior da ONU nas questdes de
seguranca" enquanto amplia o peso de Pequim na
hierarquia das opera¢Bes de manutencédo da paz da
ONU.

Para Pequim, o prestigio que da as operagdes de
manutencdo da paz da ONU faz parte de uma ofensiva
maior para se alinhar a causa da paz. Em marco, a
China negociou um acordo historico entre a Arabia
Saudita e o Ird que pds fim a um conflito que durava
sete anos. Em maio, Xi propds um plano de paz entre
Israel e os palestinos.

Autoridades de Pequim também participaram de um
férum realizado neste més na Arabia Saudita para
discutir como resolver o conflito na Ucrénia.

Autoridades europeias disseram ao "Financial Times"
gue a participagdo da China foi "construtiva" e o
governo chinés deixou clara sua disposicdo de
participar de novas negociacdes.

(Traducdo de Lilian Carmona)

*

"Emergentes com regimes autoritarios veem a nova
ordem da China como benéfica para seu poder
interno”

Xu Chenggang

Site: https://valor.globo.com/impresso/20230825/
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Remuneracéo de conselheiros sobe acima da
Inflacéo

Adriana Fonseca

A remuneracdo média mensal dos conselheiros de
administracdo no Brasil registrou um aumento
relevante nos ultimos dois anos, passando de R$
64.603 em 2021 para R$ 80.562 em 2023. O
incremento foi de quase 25%, acima da inflacdo do
periodo. Os dados sdo da pesquisa "Lideranca
Empresarial: Um estudo sobre CEOs e Conselhos de
Administracao”, realizada pela Vila Nova Partners e
Drixx IT Advisors, obtida pelo Valor.

Para Fernando Carneiro, socio sénior da Vila Nova
Partners, o aumento da remuneracdo reflete uma
maior demanda de tempo dos conselheiros e a busca
por profissionais mais qualificados. "Um conselheiro
gue nao consiga falar sobre sustentabilidade e
diversidade, seja qual for sua area de formacao, fica
fora", analisa. Além de conhecimento para analisar o
negécio da empresa e a governanca, observa. "As
transformac@es de tecnologia estéo ai, e conselheiros
e CEOs tém que estudar para acompanhar as
mudancas, em qualquer setor", diz.

Célia Assis, s@cia-diretora da Drixx IT Advisors, pontua
gue a base de comparacdo para esses salarios é pos-
covid (2021), "Gnico periodo em que se viu uma
pequena baixa de remuneracdo" para esses
profissionais. Ainda de acordo com a pesquisa, 0s
conselhos de administracdo no Brasil tiveram 16,9
reunides em 2022, sendo que 30% das empresas
realizaram mais de 20. "O Brasil tem muitas reunides,
e isso impacta também a remuneracédo”, diz Carneiro,
mencionando ainda a carga de responsabilidade
atribuida a esses profissionais.

Os CEOs, por sua vez, apresentam uma remuneracao
média anual de R$ 15,3 milhdes - e esse valor é 2,9
vezes 0 montante recebido pelos demais membros da
diretoria. No caso dos conselhos, a remuneracéo do
lider do "board" €, na média, 4,1 vezes a quantia paga
aos demais membros do grupo, alcangcando uma
média de R$ 334 mil mensais, acima dos R$ 308,9 mil
registrados em 2021. Para se chegar aos dados, foram
avaliadas 83 empresas com acdes listadas no indice
Bovespa da B3, totalizando 84 CEOs, ja que uma das
empresas tem dois, e 801 posi¢cdes em conselhos.

A falta de diversidade, tanto em CEOs quanto nos
conselhos, é um ponto que chama atencéo. Entre os

executivos-chefes, somente 4% sdo mulheres, 44%
tém formagdo em engenharia, 27% em administracéo,
14% em economia e 43% estdo na faixa etaria entre
50 e 59 anos, sendo a idade média 53,1 anos.
Excecdo se faz no setor de tecnologia, no qual a idade
média do executivo-chefe é 44 anos.

A pesquisa mostra, ainda, que 62% dos CEOs foram
promovidos internamente. "E o mais comum", diz
Carneiro, habituado a recrutar para o alto escaldo. "A
melhor pratica de sucessdo de CEOs contempla
candidatos internos e externos", comenta.

"Mas em cenarios de evolucdo da empresa, um
candidato interno que ja conheca [0 negdcio] funciona
até melhor. Em caso de mudanca, [de querer que se
dé uma] guinada [nos negdcios], um candidato externo
pode ser mais atrativo, mas tem o desafio da
adequacao cultural." Ainda em relacdo a amostra dos
CEOs, 42% tém experiéncia internacional e 80%
apresentam experiéncia como conselheiros de
administracdo. Em relagdo as areas de atuacdo ao
longo da carreira, 35% dos executivos-chefes
passaram pelo setor industrial, 29% apresentam
trajetoria por operacdes, 21% somam experiéncia no
setor financeiro e 19% atuaram em comercial e
marketing.

Na analise dos conselheiros de administracao, além
da diversidade de género, este ano foi possivel
mapear quantos profissionais sdo pretos e pardos - 0
gue so6 é possivel com a autodeclaracdo. Pela primeira
vez, as empresas passaram a informar dados de
autodeclaracdo de género, cor e raca, em atendimento
a instrucdo CVM 59. Sendo assim, o levantamento
indica que 88% dos conselheiros sdo brancos, 2%,
pardos, 1%, negros, e 1%, amarelos. Os demais 8%
nao responderam.

Em relacdo a género, 78% s&o homens, 19%,
mulheres, 1%, outros, e 3% preferiram ndo responder.
Entre os presidentes de conselhos das 83 empresas
analisadas, somente 5 sdo mulheres (6%). "Para a
posicdo de presidente de conselho, geralmente
buscam-se pessoas que ja tenham experiéncia em
presidéncia de conselho, e talvez esse seja o principal
fator [que impeca o aumento da participacéo
feminina]", comenta Carneiro.

A experiéncia prévia como CEO também pesa na
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selecdo, diz o especialista - outro fator que dificulta
uma maior presenca feminina nas chefias dos
"boards".

De qualquer forma, ha mais mulheres em conselhos
hoje do que em2021 (15%). Entre todos os grupos
analisados, 92% apresentam ao menos uma mulher -
eram 80% em 2021 - e 27% tém trés ou mais
mulheres.

Esses numeros podem mudar de forma mais
acelerada em breve, ja que a Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM) aprovou recentemente novas
medidas propostas pela B3 para estimulara
diversidade de género e a presenca de grupos sub-
representados em cargos de alta lideranca.

De acordo com as medidas propostas, companhias
brasileiras listadas em bolsa devem eleger ao menos
uma mulher e um integrante de comunidade sub-
representada (pessoas pretas, pardas ou indigenas,
integrantes da comunidade LGBTQIA+ ou pessoas
com deficiéncia) para seu conselho de administracéo
ou diretoria estatutaria até 2026 - sendo o primeiro
membro eleito até 2025 e o segundo, até o ano
seguinte. O acumulo de duas caracteristicas (ser
mulher e integrante de comunidade sub-representada)
pelo mesmo profissional ndo é suficiente para atender
a norma. Sao necessarios dois membros.

Em agosto, a B3 anunciou outra iniciativa: a cria¢gdo do
Idiversa B3, indice que combina critérios de género e
raca para selecionar as empresas da carteira. Hoje
sdo 79 ativos de 75 empresas. "O Ildiversa B3 possuiu
uma metodologia inédita que combina género e raca
em um mesmo indice", explica Ana Buchaim, vice-
presidente de pessoas, marketing,
comunicacdo,sustentabilidade e investimento social
privado da B3.

"Dessa maneira os investidores terdo mais uma
alternativa para formar suas carteiras e aplicar
recursos em companhias que se diferenciam em um
critério ligado a agenda ESG." Mais um ponto do
levantamento da Vila Nova Partners é que 89% dos
conselhos tém processos de avaliacdo e, entre esses,
67% adotam avaliagdo interna. Assis comenta que
esse aspecto vem em uma crescente - existia em
cerca de 60% das empresas do Ibovespa em 2021 -, e
€ algo importante pois "coloca o dedo no que o
conselho precisa melhorar".

Site: https://valor.globo.com/impresso/20230825/
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"BC deve parar ciclo com Selic acimade
10%"

Adriana Cotias De Sao Paulo

O corte de 0,50 ponto percentual para a Selic feito na
reunidao do Comité de Politica Monetéaria (Copom)
deste més é piso e ha justificativas para o Banco
Central (BC) acelerar 0 passo nos proximos encontros,
mas parar o ciclo com a taxa basica acima de 10% ao
ano - dos 13,25% atuais.

Essa é a leitura dos sécios da Kapitalo Carlos Viana,
ex-diretor de Politica Econbmica do BC, e Carlos
Woelz, fundador da gestora.

"Nao nos parece que esteja feito o trabalho do ponto
de vista de esfriar a economia e garantir que a
inflacdo va para a meta, entdo precisa manter a
politica monetéria restritiva. Mas d& para recalibrar o
grau de aperto”, diz Viana.

Woelz acrescenta que haveria l6gica em o BC fazer
duas reducdes de 1 ponto percentual em sequéncia e
uma ultima de 0,50 ponto, para 10,75%, acima,
portanto, do que chegou a ser expresso no mercado
futuro, com taxas nominais abaixo de 9%.

Algo que tem inquietado esses dois Carlos é o recuo
dos indices de inflagcdo, aqui e |4 fora, sem ter
causado grandes danos a atividade.

Para eles, ha chances de uma desaceleracdo mais
forte adiante, mas a duvida é sobre a tolerancia de
governos, bancos centrais e sociedade a sacrificios de
gualquer magnitude ap6s os pacotes fiscais e
monetarios durante a pandemia.

A seguir, trechos da conversa feita com o Valor, na
sede da gestora, em Sao Paulo.

Valor: Que temas tém permeado a andlise de cenarios
e as posicbes da Kapitalo?

Carlos Woelz: Ndo sei se tem dinheiro para ganhar no
Brasil, mas néo fiquei vendido em nenhum momento.
Quando nao gostei, fiquei zerado. Agora estou
finalmente aplicado em juros no curto prazo. Houve
volta do pico inflacionario globalmente, pelo efeito da
politica monetéria restritiva, mas estd demorando para
bater na atividade, no Brasil e no mundo.

Hoje ha mais paralelos de Brasil com o mundo do que

o normal.

Outro tema é o ciclo fiscal, o que acontece em dois
cenario: se vai ter um "soft landing" [pouso suave]
global ou uma recesséao.

Carlos Viana: Dando um passo atras e falando da
pandemia. Primeiro havia uma visdo de que a inflagdo
era decorrente do gargalo do choque de oferta. Até o
Fed [Federal Reserve] de 2021 tinha a visdo de que
seria tudo transitorio.

E depois caminhou-se para uma visdo de que tinha um
componente maior de demanda e, exagerando, dos
estimulos fiscal e monetério. E talvez aqui o BC
brasileiro tenha sido um dos primeiros a puxar esse
diagnostico da demanda pesando mais.

Olhando agora, como é que a inflagdo caiu nesse
passado recente sem a atividade ter mostrado uma
contragdo, dos efeitos da politica monetaria? Acho que
precisa revisitar o passado, tem que ter elementos de
oferta, ndo pode ser s6 demanda.

Woelz: A gente estd vendo inflagdo cair, mas néo
pelos mecanismos de transmissao tradicionais da
politica monetéaria que é emprego, atividade e renda.

Viana: E um tema super global e é muito claro no
Brasil, talvez até mais extremo do que na maioria dos
paises. Tem efeitos de oferta e demanda. E agora
deveria ser o reverso disso, 0os gargalos de producéo
qgue foram resolvidos, os preco de bens e commaodities
caindo. No caso do Brasil teve uma safra fantastica
ajudando nos precos de alimentacao.

Do ponto de vista pratico, ndo da para chamar aquele
fendmeno la atras de transitorio, e também néao foi
uma coisa s6 de demanda, porque sendo, como é que
a inflacdo caiu sem o desemprego subir, sem
atividade sofrer? Isso ajuda a entender o quanto que
esse aperto monetario feito até aqui é responsavel por
essa queda da inflacdo. Acho que tem um pedaco da
inflagdo, no nicleo de servigos - a gente olha um
nicleo que construimos para pegar as partes
sensiveis a atividade -, essa inflacdo cedeu bem
menos do que a cheia, ou mesmo do que os nucleos
tradicionais.

Valor: Isso tem consequéncia...
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Viana No caso de Estados Unidos, pode ser uma
inflacdo pouco acima de 3% versus uma meta de 2%.
No Brasil, em torno de 4%, com a meta de 3%. E uma
inflacdo mais alta porque tem um pedaco que nédo
desinflou o suficiente, dado que a economia néo
esfriou o suficiente.

Sera que esta contratada ja uma desaceleracao
adicional da economia, dado o aperto no passado que
vai fazer esse pedaco da inflagdo cair? Ou sera que
essa resiliéncia da economia vai perdurar?

Woelz: Tem um choque relativamente benigno porque
ndo afeta todos os setores igualmente. Nao parece
uma panaceia, mas é sempre um choque que tem
transmissao na percepcdao inflacionaria das pessoas
por dois canais principais.

O primeiro € em relagdo a inércia, a inflagdo passada.
O segundo é por meio das expectativas. Como se
reverte um medo inflacionario que seis meses atras
era absurdo? A minha impresséo € que, olhando para
os dados de produtividade e custo de trabalho,
margem das empresas, € que esta num ponto
inflacionario e que, no final, se néo tivesse um
processo de aperto monetéario forte em todos os
paises, provavelmente teria uma situagdo horrorosa.
N&o teve nenhuma dor, teve um momento muito
benigno de queda de inflagcdo abrupta, sem nenhum
tipo de sacrificio em quase nenhum pais, € um
fenbmeno global e que se expressa de maneira muito
forte no Brasil. Minha impresséo é que essa sensacao
agradavel nao tem persisténcia porque olhando os
detalhes - sou mais convicto para EUA do que para o
Brasil -, acho que a economia ndo esta num ponto de
equilibrio.

Viana: O Brasil teve dois choques benignos para
inflag&o, que ajudam a explicar. Teve o lado da safra,
um choque de oferta super positivo, que estimula a
atividade de maneira desinflacionaria porque aumenta
a oferta e permeia renda também.

Woelz: Normalmente quando tem uma super safra, os
precos despencam, ndo é bom para o produtor. Desta
vez, teve um efeito de PIB real. Os pregos cairam,
mas nao o suficiente para neutralizar os ganhos do
produtor.

Viana: Outro fator foi corte de impostos na segunda
metade do ano passado. Foi concentrado em
combustiveis e nos componentes sujeitos a mudanca
dos ICMS, como energia elétrica. E algo que joga 0s
pregos para baixo e libera o orcamento das familias
gue gastaram menos com isso. Sao duas coisas que
ajudam a entender por que o Brasil teve essa
combinacéo de inflagdo caindo com pouco custo em
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termos de atividade.
Valor: E o que vem adiante?

Woelz: E mais provavel, mas ndo esta 100%
convencido, de que vai ter desaceleragdo. Ha poucas
evidéncias até agora de que o que foi feito tenha sido
suficiente olhando os dados reais. N&o tem nenhum
tipo de evento no mercado de trabalho que pareca que
va faltar renda no futuro. O que me deixaria mais
confortavel de achar que vai funcionar seria os BCs
ainda comprometidos de maneira explicita com a
desaceleracdo, se garantissem que se nao fosse
suficiente, iriam fazer mais, de que a prioridade
absoluta é a inflagdo. Estamos na contramao dessa
ideia de que o que foi feito é suficiente. O mercado
esta dizendo que vai ser um pouso suave da economia
global.

Viana: Se vocé perguntar se é provavel que esse
aperto acabe colocando a economia para baixo, acho
que vamos responder que sim. E vou usar um termo, é
uma profissao de fé, tem que surtir efeito.

Mas tem um outro lado que é de monitoramento dos
dados. O ritmo de contratagdo vem caindo, mas esta
muito acima do nivel que gere folga no mercado de
trabalho.

A alta de juros foi grande, é natural ter essa
expectativa. Os dados estédo mostrando um processo
bem lento. Olha o caso do Brasil, a queda da inflagdo
foi a maior e talvez com um dos menores efeitos na
atividade. E néo foi por causa dos juros freando a
economia.

Valor: Qual sera o passo do BC?

Viana: A gente achava que abriria o ciclo cortando 50
[pontos basicos] e vé uma logica nesse plano de voo.
N&o parece que esteja feito o trabalho do ponto de
vista de esfriar a economia e garantir que a inflacéo
va para a meta, entdo precisa manter a politica
monetaria restritiva. Poderia comecar o ciclo de corte
porque o cenario esta melhor do que um ano atras, da
para recalibrar. Mas precisa manter uma politica
monetéria apertada para fazer o trabalho de desinflar,
especialmente, essa parte mais sensivel da atividade,
gue ndo cedeu muito. Se pegar o ponto mais baixo, o
mercado chegou a negociar [taxas futuras] abaixo de
9%, o que fica muito préximo de um nivel neutro,
olhando de hoje. Se tem que manter a politica
restritiva, ndo da para chegar perto disso. Faz sentido
o BC ser rapido, mas parar num nivel acima desse que
o mercado vislumbra. A gente vé um orgcamento
menor, [com a taxa final] acima de 10%.

Woelz: Tanto no Brasil quanto la fora, a gente duvida
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dessa desaceleracéo inflacionaria indolor. O razoavel
uma recalibragem. Tem uma logica para fazer mais
rapido esse ciclo, porque seria limitado.

N&o acharia errado fazer duas de 100 e uma de 50.
Acho que 50 de queda é piso. Imaginando 300 pontos
de corte, isso da nove meses.

Esse € um BC que historicamente procura fazer os
movimentos em trés, quatro passos, apesar de acabar
fazendo mais.

Valor: E que efeitos esperar de um freio maior na
economia?

Woelz: No caso mais provavel de ter uma
desaceleracdo mais forte, vai ter um outro problema.
Vai ser um cenario em que vocé vai andar na corda
bamba, qualquer choque de preco vai gerar uma
reacdo de preocupacéo com inflagcdo desproporcional.

N&o acho que seria tdo ruim se subisse um pouquinho
0 desemprego para criar um pouco de espaco e
depois comer esse espaco ao longo dos anos.

Viana: Imagine que tenha uma desaceleragdo mais
forte. As demandas da sociedade, os interesses, a
sensacdo de que ndo pode ter sofrimento em
dimensdo nenhuma, a sociedade vai pressionar por
resposta fiscal, por distribuir cheque de novo. Embora
tenha contribuido para a inflagédo e tenha a percepcao
de que talvez ndo haja espaco fiscal ilimitado, a
disposicdo para fazer depois da pandemia parece
maior do que antes. Olhando para Estados Unidos,
seria um ponto de partida muito ruim, ndo s6 em
termos de divida e perspectiva dessa divida, mas do
déficit corrente.

Tendo em conta que estd com a economia em
absoluto pleno emprego e um fiscal muito ruim, se
tentar corrigir para o estagio do ciclo, esse déficit de
hoje equivale, numa situacdo mais normal, a 7%, 8%.

Woelz: Para o Brasil, eu acho que € pior ainda, porque
€ um governo que nao tem tolerancia para a
desaceleracdo econdmica. Se tiver uma
desaceleracdo global, todas essas demandas véo se
impor e vai existir uma vontade muito grande de fazer
uma expansao fiscal contraciclica que vai ter efeitos
terriveis, com um final ndo necessariamente
conhecido. A desaceleracdo tem um efeito ja
conhecido sobre renda no Brasil, porque é um pais
dependente do ciclo econémico global por causa da
pauta comercial.

Vai ter um nivel fiscal significativamente fora do
equilibrio, de um arcabouc¢o que ndo ajuda a construir
a confianga, com ajustes abruptos via arrecadacao e
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transformar esse aumento em liberdade de gastar no
médio prazo.

"N&o parece feito o trabalho de esfriar a economia e
garantir inflagdo na meta, precisa manter a politica
restritiva" Carlos Viana

"Se tiver desaceleracédo global, vai ter vontade grande
de fazer uma expanséo fiscal" Carlos Woelz

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187643
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