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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Plano de isencéo do IR é erro grave -
VINICIUS TORRES FREIRE

VINICIUS TORRES FREIRE

Manter o valor do Auxilio Brasil em R$ 600 é
inevitavel, por motivos sociais e politicos, embora o
programa seja muito ruim e precise de reforma
urgente. Aprovar a isencdo de Imposto de Renda para
guem recebe até R$ 5.000 por més é um tiro no pé
gue vai provocar sangramento durante Lula 3.

Mas o governo de transicdo ja discute de fato colocar
0 projeto no pacote que quer aprovar no Congresso
até o final do ano.

A medida é socialmente injusta. As pessoas que
recebem até R$ 5.000 de fato deixariam de pagar
Imposto de Renda. Apenas a Receita Federal tem os
dados mais precisos, mas, com tal teto de isencéo,
talvez apenas 7 milhdes de 31 milhdes de
contribuintes ou declarantes continuariam obrigados a
declarar ou também pagar IR.

Parece alcancar muita gente e, portanto, parece justo.
Mas ha cerca de 100 milhdes de pessoas que
trabalham no pais. A maioria, portanto, ndo seria
beneficiada (para nem mencionar os que procuram
emprego e ndo 0 conseguem e 0S cronicamente
desempregados).

A isencédo beneficiaria também aqueles que
continuariam a pagar o IR, as pessoas mais ricas do
pais. Nao importa a renda da criatura, todo mundo
deixara de pagar imposto sobre R$ 5.000 que recebe.

Pode-se argumentar que, mais adiante, Lula 3 e
associados vao inventar algum modo de cobrar mais
imposto dos mais ricos, talvez por meio de aliquota
maior sobre lucros, dividendos, outras rendas ou sobre
patriménio.

Sabe-se l4. O fato é que o governo vai trocar uma
perda de receita certa e enorme por uma incognita.

N&o se sabe também exatamente de quanto seria a
perda de receita. Os célculos atuais, além de meio
chutados a partir de dados genéricos, sao apenas
contabeis, sem levar conta efeitos econ6micos.

Suponha-se que a perda de receita fiqgue em torno de
R$ 150 bilhdes. E o custo anual aproximado do Auxilio
Brasil a R$ 600 por més, mais um tanto de novos

beneficiarios. Parece justo? Nao é.

A tabela do IR talvez precise de reajuste, mas até isso
é discutivel. Impostos sobre renda sdo dos mais
justos (e, sim, 0s mais ricos precisam pagar muito
mais).

Lula 3 tem grandes pretensdes sociais. Sabe-se la
quais tentarda levar a pratica. Para tanto, precisara de
dinheiro que ja ndo tem ou vai ficar sem, gastando
mais ja no Orcamento de 2023. Isto é, de cara, o
governo ja estara tomando mais dinheiro emprestado,
fazendo mais divida publica e pagando juros de quase
14% ao ano (juros que vao, claro, para 0s mais ricos,
os credores do governo).

Uma das prioridades nacionais é melhorar a escola
das criangas. Creches e escolas infantis maravilhosas
poderiam fazer com que as criangcas mais pobres
chegassem a fase de alfabetizacdo em condicdes
parecidas com as das filhas dos ricos.

Seria um lugar onde poderiam ficar seguras,
alimentadas e acompanhadas. M&es e pais poderiam
trabalhar com tranquilidade. E um programa com
efeitos no curto, no médio e no longo prazo. N&o é
atribuicdo da Unido, mas o governo federal poderia
bancar o custo, assim como poderia contribuir para o
aumento da rede de escolas em tempo integral para
criangcas maiores.

Lula 3 também quer aumentar o investimento publico.
Vai precisar colocar dinheiro na melhoria do SUS.
Quer gastar em bobagens, também, como subsidio
para grande empresa, de novo. Mesmo que fique
apenas no meritério, essencial e urgente e
socialmente justo, mal tem dinheiro. Além de
remanejar os gastos, Lula 3 precisa de aumento de
receita. Perder R$ 150 bilhdes é, pois, piorar o
problema fiscal (crescimento sem limite da divida),
assunto para o qual ndo tem até agora solucdo alguma
e gque pode solapar seu governo.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Tributacao dos pagamentos a
administradores

Por Georgios Anastassiadis

Veja a matéria no site de origem:

https://valor.globo.com/legislacao/noticia/2022/11/04/tri
butacao-dos-pagamentos-a-administradores.ghtml

Noticias Relacionadas:

VALOR ECONOMICO - SP
Tributagdo dos pagamentos a administradores
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Boric apresenta projeto de reformada
Previdéncia

https://jornaldigital.oglobo.globo.com/
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Analistas sugerem 'cautela com o minimo

Marcelo Osakabe De Sao Paulo

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
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REFORMA TRIBUTARIA

A ordem dos fatores (Editorial)

Como é natural, a transicdo para um novo governo
comeca com prioridades concorrentes, em especial na
gestdo do Orcamento e na area tributaria. Diante da
fragilidade das contas publicas e do desafio de
restaurar a credibilidade da politica econémica, o
sequenciamento das medidas precisa ser
especialmente cuidadoso.

O fundamental deve ser a reviséo do projeto de lei
or¢camentaria para 2023, enviado ao Congresso pela
administracdo de Jair Bolsonaro (PL) sem a incluséo
de despesas que se tornaram inevitaveis. O relator da
peca, senador Marcelo Castro (MDB-PI) estimou em
entrevista a Folha que haja ajustes de ao menos R$
100 bilhBes a fazer.

A manutencao do Auxilio Brasil em R$ 600 mensais é
um imperativo, mas ha outros, como a recomposicao
de verbas para custeio e investimento, além da
concessdo de uma modesta correcdo real para o
salario minimo -todas promessas do presidente eleito,
Luiz In&cio Lula da Silva (PT).

A questdo é como viabilizar as mudangas. Um
caminho ventilado por membros da equipe de
transicdo petista -retirar rubricas do teto constitucional
para gasto da Unido- é temerario, pois abriria caminho
para aumentos permanentes sem fontes de
financiamento.

Parece mais razoavel permitir desembolsos
excepcionais, concentrados no préximo ano,
circunscritos as prioridades e em parte financiados
pelas emendas de relator. O volume ndo deve ir além
do ja calculado, de modo a evitar um déficit fiscal
capaz de abalar a confianca na divida publica.

E preciso separar o tratamento da urgéncia
orcamentéria da discussdo mais estrutural, que ndo
pode ser feita as pressas, relativa a nova regra que
substituird o teto inscrito na Constitui¢éo.

Antes de qualquer decisdo com impactos de longo
prazo, sera necessario ter mais clara a dinamica de
receitas e despesas, o que pressupfe rever
programas sociais, avaliar cortes das excessivas
desoneracdes tributarias e considerar mudangas no
Imposto de Renda.

A proposta de Lula de isentar da cobranca
vencimentos de até R$ 5.000 mensais, alias, é
péssima -por privilegiar estratos com renda muito
acima da média nacional, hoje em torno de R$ 2.700.

A partir do inicio do proximo ano, pode-se dar impulso
a reforma tributaria mais fundamental para o
crescimento econémico -a simplificacdo geral dos
impostos incidentes sobre a producédo e o consumo,
com a criagdo de uma cobrancga sobre valor agregado.

A meta deve ser um Estado capaz de manter seu
endividamento sob controle, que tribute com mais
justica e deixe de lado interesses setoriais para
priorizar educacédo basica, saude e protecdo social.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
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Heranca maldita é a do governo Bolsonaro,
nao ade FHC, diz Appy

Reinaldo Canato - 30.jan.20/Folhapress

Eduardo Cucolo

A heranca de Jair Bolsonaro (PL) na area fiscal sera
um dos maiores desafios para o governo de Luiz
Inacio Lula da Silva (PT). De um lado, o presidente
eleito ter4d de encontrar espag¢o para cumprir
promessas de campanha, sob risco de perda de
popularidade e de governabilidade ja no inicio de
mandato. De outro, precisa passar aos mercados
sinais de responsabilidade na gestdo das contas
publicas.

A situagéo é bem diferente da encontrada h&a 20 anos
pelo economista Bernard Appy, que na época ocupou
um dos cargos mais importantes no Ministério da
Fazenda e hoje é visto como um dos nomes cotados
para tocar uma reforma do sistema tributario no
governo petista.

Em entrevista a Folha, Appy, que é diretor do CCiF
(Centro de Cidadania Fiscal) e autor de uma das
propostas de reforma tributdria que estdo no
Congresso, afirma que verdadeira herangca maldita é a
gue serd deixada pela atual governo: medidas de
aumento de despesa e reducdo de receitas com
impacto de quase 4% do PIB (Produto Interno Bruto),
cerca de R$ 350 bilhées. Também fala sobre
especulacbes sobre cargo no novo governo.

Como estdo as conversas com a equipe do presidente
eleito? H& algum convite para participar do governo?
N&o recebi nenhum convite. Nem faria sentido. Sé se
discute equipe depois que se define o ministro da
Fazenda. Ndo tem nada. Quem decide a equipe é o
ministro da Fazenda.

O sr. foi secretario-executivo do Ministério da Fazenda
no primeiro governo Lula e também coordenou
reformas no segundo mandato. E possivel fazer um
paralelo em relagdo as dificuldades que o governo vai
enfrentar em 2023 e a situacdo de 20 anos atras?
Desde o final de 2021, em termos anualizados, as
medidas de aumento de despesa ou reducdo de
receitas adotadas pelo governo federal, mas com
impacto sobre Unido, estados e municipios, chegam a
quase 4% do PIB. Isso estd sendo compensado pela
alta arrecadacdo vinculada a alta do preco de
commodities, sobretudo de petréleo. Se o petréleo
voltar a normalidade, claramente vai aparecer uma
deterioracdo do resultado fiscal.

Vocé tem o desafio de cumprir promessas de
campanha e, na situacédo politica do Brasil hoje, o
novo governo ndo pode correr o risco de ter uma
perda de popularidade muito grande no inicio, porque
seria ruim para a governabilidade. Ao mesmo tempo, a
situacgdo internacional dificulta ter uma politica fiscal
que seja vista como irresponsavel. E sé ver o que
aconteceu no Reino Unido. Eu diria que é uma
situacdo bastante desafiadora.

Em 2003, havia desconfian¢a do mercado em relagéo
ao novo governo, e adotou-se uma politica econdmica
bem ortodoxa. Em 2003, vocé tinha um fator que néo
existe hoje, e que era extremamente relevante, que
era uma situagdo das contas externas muito fragil,
reservas internacionais muito baixas, e n&o tinha como
correr o risco de ter uma fuga de capital. O impacto na
época seria maior do que hoje.

Por outro lado, ndo existia esse grau de desajuste
fiscal que a gente esta vendo hoje. A heranca maldita
€ a herancga do governo Bolsonaro. Ndo tem nada a
ver com a heranca do Fernando Henrique. No caso do
governo Fernando Henrique, o grosso do ajuste fiscal
ja tinha sido feito. Foi feita uma parcela adicional em
2003. Agora, a gente esta herdando um conjunto de
medidas que em um ano aumentou despesas e
reduziu receitas na ordem de 4% do PIB.

Uma agenda de reformas sendo tocada j4 nesse
primeiro ano de governo pode ajudar a dar uma
perspectiva positiva para as contas publicas, pelo
menos no médio prazo? Uma agenda que aumente o
potencial de crescimento, e portanto a arrecadacéo,
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ndo em proporc¢do do PIB, mas em termos reais, junto
com uma medida crivel de controle das despesas,
teria o efeito de gerar uma percepcdo maior de
solvéncia do pais no longo prazo.

O sr. tem conduzido debates em torno da reforma
tributaria do consumo ha pelo menos 15 anos. Avalia
gue o préoximo governo tem condi¢cdes de aprova-la?
Se o governo estiver disposto a colocar capital politico
para aprovar a reforma, as chances sdo grandes. Tem
dois trabalhos relevantes: politico e de comunicag&o. E
preciso mostrar para os parlamentares e para a
sociedade os efeitos positivos da reforma, o que talvez
ndo tenha sido feito da forma ideal até agora. Com um
grau razoavel de concessdes, tem como aprovar essa
reforma. Se for prioridade para o governo.

Mas é preciso ver também qual vai ser a disposicao
dos novos governadores. Tinha-se obtido um
consenso inédito de todos os secretarios de Fazenda
em torno da reforma tributaria. Tem ai uma nova
rodada de negociacdo. Ha o apoio dos pequenos e
médios municipios, e a resisténcia dos grandes
municipios, mas tudo pode ser resolvido com uma boa
negociacao.

O plano de governo do presidente eleito destaca a
guestdo da reindustrializacdo do pais. A reforma
tributaria pode ajudar nessa questdo? Todos os
setores da economia séo beneficiados pela reforma,
mas o mais beneficiado € o industrial. Ndo porque vai
ser favorecido, mas porgque é o mais prejudicado pelas
distor¢des do sistema tributario atual, distor¢cdes que
oneram investimentos e reduzem a competitividade da
producéo brasileira tanto no mercado doméstico como
nas exportagdes. Uma boa reforma da tributagdo do
consumo corrige essas distor¢des.

Como a reforma se encaixa no plano do futuro
governo de aumento na tributagcdo dos mais ricos?
Adotando uma aliquota uniforme na tributacdo de bens
e servigos, vocé teria um efeito distributivo positivo,
porque hoje no Brasil servigos sdo menos tributados
do que bens, e ricos consomem muito mais servi¢os
do que os pobres. Como proporgdo do consumo, rico
paga menos imposto que pobre no Brasil.

Além disso, a reforma prevé um sistema de devolugao
do imposto para as familias de baixa renda, que a
gente chama de isencdo personalizada. Em vez de
isentar o produto, vocé isenta a pessoa. Com um
limite, para ndo ter fraude. Esses dois componentes
tém um efeito distributivo bastante positivo. Fora isso,
tem a discussao da tributacdo da renda, que é muito
importante também.

A questdo do Imposto de Renda, com correcdo da
tabela e tributacdo de lucros e dividendos, deveria

REFORMA TRIBUTARIA

caminhar junto com a reforma do consumo? S&o
reformas complementares. Do ponto de vista politico,
tratar das duas simultaneamente é positivo. Ndo tem
nenhuma contradi¢do entre a reforma do consumo, da
tributacdo da renda e, eventualmente, da folha de
salarios também.

O Centro de Cidadania Fiscal tem defendido que
existe espaco para aumentar a tributacéo da renda no
Brasil, e esse espaco deveria ser utilizado para
desonerar a folha de pagamentos na faixa de até um
salario minimo. E uma medida que tem impacto
positivo na formalizacdo, o que faz com o trabalhador
se torne mais produtivo.

Um projeto do Ministério da Economia que trata do
Imposto de Renda ja foi aprovado pela Camara, mas
parou no Senado e foi muito criticado por tributaristas
e pelas empresas. Essa proposta resolve a questéo?
E um projeto com muitos problemas. Um dos mais
sérios é que ele passou com uma previsao de isencao
na distribuicdo de dividendos para empresas com
faturamento de até R$ 4,8 milhdes por ano. Vocé tem
casos em que soécios dessas empresas, que ja pagam
hoje pouquissimo Imposto de Renda, por exemplo, no
caso de empresas pejotizadas e profissionais liberais
de alta renda, pagariam ainda menos com essa
mudanga. Adicionalmente, isso cria um incentivo para
fragmentacdo de empresas.

A forma como passou esse projeto na Camara € muito
ruim do ponto de vista distributivo, porque agravaria a
baixa tributacdo de pessoas que ja tém altissima renda
hoje. Do jeito que esta esse projeto, ndo deveria ser
aprovado.

Bernard Appy, 60, diretor do CCiF (Centro de
Cidadania Fiscal). Economista e ex-secretéario-
executivo e de Politica Econémica do Ministério da
Fazenda (2003-2009). Foi diretor de Estratégia e
Planejamento da BM F Bovespa (atual B3) e socio-
diretor da LCA Consultores.
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Lulaprecisasinalizar politicafiscal, diz
economista do Santander

Alexa Salomao

Na avaliacdo da economista-chefe do Banco
Santander no Brasil, Ana Paula Vescovi, 0 governo
eleito de Luiz In4cio Lula da Silva (PT) precisa priorizar
a divulgacdo de sua politica fiscal e quais reformas
pretende implementar. Segundo ela, as duas
informacBes sdo vitais para reduzir a incerteza e
antecipar o ciclo de reducao dos juros.

"O maior desafio do Brasil é implementar um politica
fiscal eficiente, e estamos na expectativa do anuncio
do préximo governo", afirmou a economista que
também colunista da Folha. "Com essas informacdes,
0 mercado vai poder fazer conta e até ajudar o Banco
Central a iniciar o ciclo de reducéo dos juros."

Na avaliacdo da economista, a reforma tributaria,
gue ja vem sendo discutida no Congresso, esta
madura para ser implementada e deveria ser uma
prioridade.

Vescovi apresentou projecdes para o Brasil durante
painel que discutiu os rumos da economia para a
Ameérica Latina durante a Conferéncia Internacional do
banco Santander em Madri, ha Espanha.

Neste ano, as projecdes do banco apontam para um
superavit primario de 1%. No entanto, a economista
alerta para o fato de o Brasil ainda ter déficit estrutural
e que a expectativa é de que haveria um déficit 1,4%
no ano que vem.

Vescovi reforcou que o Brasil ainda esta diante de um
ciclo contracionista para conter a alta dos precgos. O
BC) levou a taxa de juros de 2%, em 2020,
praticamente juros negativos, para uma taxa de
13,75% neste ano, a0 mesmo tempo em que o aperto
monetario ganhou escala global.

Como o Brasil se adiantou em subir os juros, a
inflacdo no pais ja comecou a ceder e tudo indica que
o ciclo de distensdo da taxa béasica deve ser iniciado
em junho do ano do que vem, enquanto a maioria das
economias ainda estara no ciclo de aperto, destacou a
economista.

A inflacdo em 12 meses no Brasil, que chegou a
esbarrar em 12% em junho, ja caiu para casa de 7%
em setembro. A projecéo é que deve ficar em 5,4% ao

final deste ano, e em 5% no final do ano que vem, com
uma convergéncia ainda lenta para o centro da meta
de 3,5%.

O ciclo contracionista de combate a inflagdo vai
comprometer o crescimento, tirando praticamente dois
pontos percentuais do PIB (Produto Interno Bruto). A
previsdo para este ano é de um avanco de 2,8% no
PIB. Mas o aumento sera mais timido no ano que vem,
no patamar de 0,7%, sinalizou a economista.

A expetativa de Vescovi € que a economia brasileira
deve ser ajudada por um robusto resultado da
agricultura e pela recuperagédo da renda das familias,
que tende a melhorar o consumo. O Brasil também
sera beneficiado no ano que vem pelos pregos das
commodities, que devem continuar em alta.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
85
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Gilberto Kassab PSD precisa se sentir
governando para dar apoio ao governo Lula

Gl o Facebook

Gilberto Kassab, 62

Economista e engenheiro civil, foi secretario de Planejamento de Sao Paulo (1997-8, governo Celso Pitta, PPB e PTN),
deputado federal (1999-2005), vice-prefeito (2005-6, governo José Serra, PSDB) e prefeito (2006-13) de Sao Paulo, ministro
das Cidades (governo Dilma Rousseff, PT, 201516) e da Ciéncia e Tecnologia (governo Michel Temer, MDB, 2016-18)

Igor Gielow sao paulo

ENTREVISTA: Gilberto Kassab, 62 Economista e
engenheiro civil, foi secretario de Planejamento de S&o
Paulo (1997-8, governo Celso Pitta, PPB e PTN),
deputado federal (1999-2005), vice-prefeito (2005-6,
governo José Serra, PSDB) e prefeito (2006-13) de
S&o Paulo, ministro das Cidades (governo Dilma
Rousseff; PT, 2015-16) e da Ciéncia e Tecnologia
(governo Michel Temer, MDB, 2016-18).

O PSD deve apoiar o novo governo de Luiz Inacio Lula
da Silva (PT), mas nao o fara de graca. Quer se "sentir
governando" com cargos e, principalmente, negociar
um arcabouco de reciprocidade.

A saber, apoio federal as joias de sua coroa: Sao
Paulo, onde é sdcio majoritario do futuro governo,
Parana e prefeituras de capitais que ja governa, e
Sergipe, que assumira. Por fim, ajuda na reconducéao
de Rodrigo Pacheco (PSD-MG) a presidéncia do
Senado.

Esta é a fatura que o presidente do partido, Gilberto
Kassab, adiantou a Folha na manha desta quarta (3),
em seu apartamento na capital paulista. Ela sera
apresentada na semana que vem a sua colega Gleisi
Hoffmann, do PT, em conversa pedida por ela.

Kassab nega que se trate de toma |4, da ca. "Fazer

parte da base é participar. E uma parceria. Ndo
seremos petistas para sempre) afirma. Em troca, traz
consigo 11 senadores e 42 deputados federais.

Dono de um das bussolas mais acuradas da politica
nacional, ele comecou o ano aparentando ter feito
investimentos errados: quis o hoje vice de Lula,
Geraldo Alckmin (PSB), como seu candidato em Séo
Paulo, e Pacheco, disputando a Presidéncia da
Republica.

Apostou entdo em cavalos de campos rivais para o
pleito -e ganhou com ambos. Seu principal projeto foi
em Sao Paulo, onde afiangou a candidatura vitoriosa
do ex-ministro bolsonarista Tarcisio de Freitas
(Republicanos).

"Vou trabalhar para ele ser o melhor governador de
S&o Paulo e, no futuro, presidente") afirma. Esse
parece o ponto mais complexo da lista de negociagéo
com Lula: fazer o PT ajudar um rival que pode ocupar
parte do espaco de fair Bolsonaro (PL).

Nao apoiou ninguém, mas ndo nega a aposta em Lula.
Sobre o presidente que ndo reconheceu a derrota,
Kassab é econdmico. "Ele admitiu do jeito dele",
afirmou, apontando a gestdo da pandemia e a
campanha contra o sistema eleitoral como fatores que
tiraram a vitéria de Bolsonaro.

Como o sr. avalia o processo eleitoral? As eleicbes
mais uma vez aconteceram com normalidade
institucional. Agora é virar a pagina.

Mas o pais saiu rachado do pleito, ndo? A parte
derrotada tem dificuldade de aceitar o resultado, como
se viu nas estradas. S&o coisas distintas. A fratura ndo
€ um problema institucional, € uma realidade politica:
metade do pais escolheu um caminho, metade, outro.
O vencedor néo teve maioria expressiva. Portanto,
aumenta a responsabilidade do vencedor, porque ele
vai ter de ser esfor¢car muito para ter um bom dialogo.
Nesse aspecto, o Lula foi muito feliz na sua primeira
manifestacdo, porque deixou claro que vai governar
para todos.

E a reacgdo do presidente? E o estilo dele, cada um
tem o seu. Foi com esse estilo que ele se elegeu
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presidente e quase se reelegeu agora. O importante
na esséncia é que ele reconheceu [a derrota] a seu
modo e a transicdo comecou.

Ele sai como um lider de oposi¢cao ou pode evaporar?
A votagdo no Bolsonaro é maior do que a dimensao
dele, porque votaram nele também o antipetista, que
pode ndo ser um bolsonarista. Acho que, se o
Bolsonaro quiser continuar na vida publica, se tornara
um importante lider da direita, mas ele ndo vai liderar
todas as oposic¢oes.

E onde se encaixam figuras como o Tarcisio e o
[governador mineiro] Romeu Zeina [Novo]? Sé&o
pessoas que foram apoiadas pelo bolsonarismo, uns
mais, outros menos. Agora temos de olhar para a
frente.

Voltando ao Tarcisio, ele teve exatamente a mesma
votacdo do Bolsonaro em Sao Paulo, 55,2%. Mas
agora ele ndo tenderéa a se afastar do bolsonarismo?
Ele construiu uma candidatura de centro-direita e
ganhou. Ele foi muito bem assimilado pelo centro e
pela direita. Soube ocupar um espaco ao centro que 0
Fernando Haddad (PT) e o Rodrigo Garcia (PSDB)
ndo conseguiram. E soube preservar o apoio da direita
bolsonarista. Ndo vejo ele se afastando de nenhum
dos polos. Ele tera suas relagfes institucionais.

Ha uma maquina estadual montada em quase 30 anos
de poder do PSDB. Essa maquina fica e troca de
camisa ou havera mudancas? Havera uma pressao de
guadros federais que, sem emprego, vao querer vir a
Sao Paulo. O Tarcisio é muito inteligente. Ele nunca
negou que Sdo Paulo € um modelo para o Brasil. O
que ele diz é que o estado pode mais. E um governo
de aperfeicoamento, ndo de ruptura. Cabera a ele
saber o que deve ser mudado. Porque vocé ja estava
numa situacdo em que o chefe de um departamento
se considera dono dele.

O sr. acha que a derrota do PSDB no primeiro turno
teve a ver mais com esse cansaco de 30 anos de
poder ou com a repeticdo da polarizagdo nacional no
estado? Eu tenho respeito pelo Rodrigo. A minha
impressdo é que ele ndo soube fazer a somatédria
politica adequada, além do desgaste. E ele teve o azar
de ter o Tarcisio como candidato. As pessoas que
dizem que ele ndo tem vocacédo politica porque é
técnico nao entendem de politica. Alguém que foi do
governo Dilma, do Temer e do Bolsonaro e é
aplaudido por todos ndo tem habilidade politica?

E quando ele se filia ao PSD? Nao esta em questéo.
Ele esta no Republicanos.

E quando o PSD se fundir4 ao Republicanos, ou fara
uma federagdo? O PSD néo faréa fusdo ou federagéo.

REFORMA TRIBUTARIA

O Tarcisio esta no Republicanos, sera o principal
parceiro do PSD. Federacdo engessa.

Bom, o sr. apostou num candidato bolsonarista e,
embora n&o tenha anunciado apoio, estava mais
proximo da candidatura do Lula, até por ja ter sido
ministro de um governo do PT. Verdade. A candidatura
do Tarcisio foi 0 maior acerto da gestédo Bolsonaro.

E como sera a parceria nacional do PSD? Todos
sabem que ha uma chance grande, até pela conduta
de parte expressiva do partido, de caminhar para o
apoio a gestdo Lula. Vai haver condigfes, ldgico.

Qual sua posi¢éo pessoal? Eu sou a favor, sim, desde
gque algumas premissas sejam atendidas. E
inegociavel na construgdo [com Lula] o apoio aos bons
projetos do partido, que sdo o Eduardo Paes [prefeito
do Rio], ao Ratinho Jr. [governador reeleito do
Parand], ao Tarcisio, ao Fabio Mitidieri [eleito em
Sergipe] e ao Rodrigo Pacheco no Senado. Também
outras prefeituras de capitais, como Curitiba,
Floriandpolis, Belo Horizonte, O que significa isso? O
PSD esta oferecendo ao governo Lula a possibilidade
de construir juntos boas politicas para 40% do pais.
Nesses estados e no Senado, temos responsabilidade
de conducdo. Se integrarmos a base, queremos a
reciprocidade de compartilhamento de conducéo.

E verbas, cargos, programas federais. Parceria. Esse
€ o perfil do Lula. Veja, o PSD é De modesto, nao é
toma la, da ca. Evidente que, se vocé diz que é da
base, é natural que por meio de nossos lideres, e tudo
caminha para que sejam o Otto Alencar (BA) no
Senado e o Antonio Brito (BA) na Camara, vocé possa
construir um conjunto de participacfes para o que o
partido se sinta governando. Isso significa indicag&o?
N&o. A indicacdo é sempre discutida. Nao tenho
constrangimento.

O Lula disse que este ndo seria um governo do PT,
mas o sr. conhece o apetite do partido por espacos.
Olha, do ponto de vista pessoal, todas as minhas
experiéncias com o PT foram positivas. Nos ultimos
dois anos, o Lula nos convida para uma parceria e
compreendeu a posi¢do do PSD e a minha em favor
do impeachment. O governo vai ter de deixar claro o
apoio a esses cinco pontos chaves que citei.

O sr. toparia voltar a ser ministro? N&o, porque néo
apoiei o Lula, tive uma postura de neutralidade. E
estou procurando oferecer para o Brasil um bom
partido, que a partir de agora deixa de ser de centro
para ser de centro direita. Para mim esté claro que o
PT precisa se voltar para o centro.

E nessa parceria existe uma area preferencial para o
PSD oferecer quadros? N&o, acho que ai vai caber
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aos lideres coordenar as conversas. O pacto nacional
tem de ser liderado pelo presidente da Republica. Isso
néo significa que nds vamos ser petistas para o resto
da vida, o PSD néo é petista.

O sr. j4 falou com o Lula e o PT desde a elei¢do? Eu
mandei uma mensagem para ele e a publiquei. Liguei
para cumprimenta-lo pela vitéria, mas o presidente
estava huma ligacdo com um chefe de Estado. Depois,
liguei para cumprimentar a Gleisi [Hoffmann,
presidente do PT] e ela me ligou no dia seguinte, me
consultando se eu aceitaria tomar um café com ela
para discutir o futuro. Eu consultei o Otto Alencar e o
Antdnio Brito, e todos entenderam que era correto.

E em S&o Paulo, o sr. vai participar diretamente da
gestdo? Até o ano passado, meu projeto era fazer do
PSD um grande partido. Isso estéa feito, vai sobrar
mais tempo para me dedicar a Sdo Paulo. Ndo passa
pela minha cabega ter responsabilidade no Executivo.
N&o estou dizendo que ndo serei, mas nao preciso ser
secretario para ajuda-lo.

O Guilherme Afif Domingos, que foi 0 comandante da
campanha, ja esta coordenando a transicao e me
representa. Ele pode estar no governo.

Quais suas prioridades no Congresso? Temos de
trabalhar numa reforma administrativa, que preveja a
meritocracia. Precisamos melhorar a saude, a
educacdo, a seguranga, dai fazer uma reforma
tributaria. Falando em reeleicdo, vamos trabalhar
para acabar com ela e com as coligagBes majoritarias.
Ficou claro para o PSD que ha um movimento
expressivo em defesa da propriedade privada, das
privatizacdes.

Entdo acabou a histéria de ndo ser de esquerda, de
direita ou de centro. Aquela frase foi dita quando néo
tinhamos nem estatuto, mas naquela mesma
entrevista disse que, se dependesse de mim, o PSD
seria de centro. Agora, passados 11 anos, se
depender de mim, serd de centro-direita.

O sr. disse que Tarcisio é um legado positivo de
Bolsonaro. Mas houve degradacgéo institucional? De
forma respeitosa, posso falar do que acho que levou a
sua derrota. Primeiro, a Covid. O mais dificil, que era
dar recursos para estados e municipios, ele fez. Tendo
feito o mais dificil, ficou um pouco incompreensivel sua
postura.

Outro ponto foi a questdo da uma eletrénica. Ficou a
impressdo de que ele queria usar isso como pretexto
para uma medida extrema. Mas houve pontos
positivos na economia, agricultura, infraestrutura.

"Nao tem nenhum sentido eu, que vou trabalhar para

REFORMA TRIBUTARIA

que Tarcisio seja presidente, integrar uma base sem
gue eu peca que SP e governo federal sejam um
conjunto s6. N&o faz sentido eu ser base se Rodrigo
Pacheco ndo puder continuar como presidente do
Senado”

"O presidente da Republica nomeia de acordo com
suas escolhas pessoais e de acordo com as parcerias
que faz para ter governabilidade. Entdo fazer parte da
base do governo é patrticipar. Em hipétese nenhuma
serdo indicacdes que ndo correspondam ao mais alto
padréo de eficiéncia e moral"

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
85

13


https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=50085
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=50085

O ESTADO DE S. PAULO - INTERNACIONAL - pag.: A12. Sex, 4 de Novembro de 2022

REFORMA TRIBUTARIA

Congresso da Colombia aprovareforma
tributaria de Petro

LUISA GONZALEZ/REUTER

Membros do Congresso colombiano debatem os pontos da reforma; proposta de campanha de Petro

A Camara dos Deputados da Colémbia aprovou ontem
a proposta de reforma tributaria elaborada pelo
governo de Gustavo Petro, com a qual pretende
arrecadar 20 bilhdes de pesos (R$ 20 milhdes) no ano
gue vem. A maioria dos artigos que compdem um
aumento de impostos foi aprovada tanto na Camara
guanto no Senado. Na Camara, uma parte da reforma
foi aprovada em bloco, por 132 deputados a favor e 31
contra. O restante foi votado em separado.

PROMESSA. A proposta era uma promessa de
campanha de Petro e foi enviada no primeiro dia de
seu governo, em 7 de agosto. Depois de dois dias de
debate, a Camara aprovou o imposto sobre bebidas
acucaradas e alimentos ultraproces-sados, deixando
de fora da taxagéo produtos como péo, mel, bolachas
e lanches. O Senado ja havia aprovado esse imposto
com as mesmas alteragBes. Com isso, ele passa a va-
ler a partir do ano que vem.

Os deputados aprovaram uma parte da reforma em
bloco e discutem em separado as medidas mais
sensiveis, como a taxagao sobre royalties do petroleo,
gue deve voltar a ser discutido hoje. O artigo propde
uma sobretaxa sobre petroleiros e mineradores com
base no preco internacional dos ultimos dez anos. No
caso do petrdleo, a taxa seria progressiva em 5%,
10% e 15%; e em carvéo, 5% ou 10%.

Entre as mudancas aprova das tanto pelo Senado, na
quarta-feira, quanto pela Camara, ontem, esta a
taxacdo com imposto de renda para as plataformas
digitais. Uma parte dos parlamentares votou contra a
proposta por avaliar que os servicos podem se tornar
mais caros com a taxacéo e, portanto, mais excludente
para familias de menor renda.

Outro imposto criado pela reforma foi sobre plasticos
de uso Unico na a indlstria e no setor agricola.
Deputados que votaram contra também argu
mentaram sobre o impacto no bolso dos colombianos,
nos comerciantes e nas exportacdes do pais.

PENSOES. Algumas mudangas propostas inicialmente
foram deixadas para tras nas discussées
parlamentares. E o caso da taxagdo sobre as pensées
acima de 10 milhdes de pesos -segundo o jornal El
Pais, recebidos por uma minoria privilegiada do pais -,
abandonada depois das criticas de setores tradicionais
e aliados de Petro, so bretudo os conservadores.

Durante as discussdes, governo e congressistas
abandonaram algumas ideias, como cobrar imposto de
igrejas e incluir o pdo na lista de alimentos
ultraprocessados, que seriam sobretaxados.

Segundo o governo da Colémbia, o projeto se baseia
na reducédo de beneficios fiscais para os segmentos de
maior renda, melhoria da eficiéncia na alocacéo de
recursos, amplia- ¢do das fontes de arrecadacéo por
meio de medidas para mitigar as consequéncias
ambientais e sanitarias e nas medidas de combate a
sonegacao fiscal.

"A Colémbia ganhara recursos para programas
sociais, que agora podem ser financiados de maneira
mais significativa”, disse ontem o ministro da Fazenda,
José Antonio Ocampo.

Ja a oposicao reclamou que a reforma "vai aumentara
a pobreza, o desemprego e reduzira investimentos,
afetando familias de classe média e de menor renda,
além de causar prejuizos ao setor do petroleo”, disse o
Centro Democratico, liderado pelo ex-presidente
Alvaro Uribe, em nota.

Foram registrados nas duas ultimas semanas
protestos de pessoas que se opfe ao governo de
Petro - o primeiro presidente de esquerda da Colémbia
- e principalmente a reforma fiscal. efe e ap
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Sintonia

Maioria dos artigos que
compoem aumento de
impostos foi aprovada na
Camara e no Senado
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Vegaos planosde Lulaparaareforma
tributaria

As reformas da tributagdo sobre o consumo e a renda,
gue ndo chegaram a ser aprovadas pelo Congresso no
governo Jair Bolsonaro (PL), estdo entre as principais
propostas que podem ser votadas no inicio do novo
governo Luiz Inacio Lula da Silva (PT), em 2023. Os
principais textos em tramitacdo remetem a propostas
que tém sido discutidas ha pelo menos 15 anos, ou
seja, desde os governos anteriores do PT, passando
pela atual gestéo.

A unificac@o dos principais tributos sobre o consumo,
por exemplo, é tema de duas propostas do Legislativo
e de um projeto apresentado pelo atual governo -
nenhuma delas foi votada ainda. Em seus principais
pontos, os textos remetem a um projeto elaborado ha
cerca de 15 anos, ainda no segundo governo Lula.

A ideia também foi defendida na campanha eleitoral
pelos candidatos derrotados a Presidéncia Ciro
Gomes (PDT) e Simone Tebet (MDB) e é citada no
programa de governo da chapa vencedora
Lula/Alckmin, que fala em "simplificar e reduzir a
tributacdo do consumo"”. O petista defendeu ainda na
campanha mudancas no Imposto de Renda como a
correcdo da tabela, a tributacdo de lucros e dividendos
e a taxacdo dos mais ricos. Dois desses temas
também fazem parte de um projeto do governo
Bolsonaro que chegou a ser aprovado pela Camara,
mas parou no Senado.

Tributacdo do consumo

A proposta da Camara, a PEC 45, foi apresentada em
2019 pelo deputado Baleia Rossi (MDB), e tem como
base a um projeto do economista Bernard Appy, que
foi o nimero 2 no Ministério da Fazenda de 2003 a
2007 (nos governos Lula) e é citado como um dos
economistas que podem integrar o governo Lula 3.

Ela prevé a substituicdo de cinco tributos (os federais
PIS, Cofins e IPI, o estadual ICMS e o municipal ISS)
por um imposto sobre bens e servigos (IBS), com
arrecadacéo centralizada e gestdo compartilhada, e
um imposto seletivo sobre cigarros e bebidas. A Ultima
versdo do texto é o relatério do deputado Aguinaldo
Ribeiro (PP-PB), que prevé também substituir a
desoneracdo da cesta basica pela devolucédo de
imposto para familias de menor renda - modelo
semelhante ao adotado no Rio Grande do Sul.

A aliquota seria a mesma para todos os bens e
servi¢os, o que significa onerar mais as pessoas de
maior renda. Também acaba com a maior parte dos
beneficios fiscais.

O texto tem amplo apoio do setor industrial e bancario,
mas enfrenta resisténcia de parte das empresas de
servigos (que seriam mais taxadas) e das grandes
cidades, que perderiam a total autonomia sobre o ISS
(imposto municipal sobre servigos). Também sera
necessario conseguir consenso entre o0s
governadores, que terdo de abrir méo da concessao
de beneficios fiscais -a tributagdo sera feita no destino
e nao mais no local em que esta a empresa.

Uma versao semelhante dessa proposta € a PEC 110,
do Senado, cuja versdo atual € um relatério do
senador Roberto Rocha (PSDB-MA). Uma das
principais diferencas é a possibilidade de ter um IBS
federal e outros para estados e municipios.

Imposto de renda

Em sua proposta ndo detalhada de uma "reforma
tributaria solidaria, justa e sustentavel" e durante a
campanha, o presidente eleito também defendeu a
correcdo da tabela do Imposto de Renda, com faixa de
isencéo elevada de R$ 1.903,98 para R$ 5.000, e a
tributacdo de lucros e dividendos.

Na atual gestdo, a Camara chegou a aprovar o projeto
do Ministério da Economia que previa isencédo até R$
2.500, correcdo das demais faixas e a taxacédo de
lucros, mas isentando empresas do Simples e de
Lucro Presumido. Haveria também corte da aliquota--
base do IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica)
de 15% para 8%. O texto final desagradou a maior
parte do setor produtivo e sua tramitagcdo néo
caminhou no Senado.

PROPOSTAS LULA/ALCKMIN

- Reforma tributaria solidaria, justa e sustentavel

- Simplificar e reduzir a tributag@o do consumo

- Garantir progressividade tributaria (ricos véo pagar
mais)

- Desonerar produto com maior valor agregado,
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tecnologia embarcada e ecologicamente sustentavel
- Combate a sonegacéo

Site: https://oestadoce.com.br/digital/04-11-2022-
edicao24433/
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Entenda como o ddlar forte causa contracao
na economia mundial

PORQUE?

Otaviano Canuto Membro sénior do Policy Center for
the New South O délar norte-americano subiu
dramaticamente no passado recente. O indice de valor
do ddélar dos Estados Unidos contra seis outras
moedas globais, compilado pelo Federal Reserve
Bank de Saint Louis, alcangou o maior patamar dos
altimos 20 anos no final de setembro.

Em outubro, andou de lado, sem ser possivel antever
se alcancgou algum pico médio ou platd. De qualquer
modo, de janeiro a meados de outubro, o délar subiu
13% em relacdo ao euro, 22% em relacdo ao iene
japonés e 6% contra moedas de paises com
economias emergentes.

Um fator maior subjacente a valorizacdo do ddlar esta
no maior rendimento em termos reais dos ativos norte-
americanos em relacdo a outros. Por exemplo, o
diferencial de rendimentos reais entre os Estados
Unidos e a zona do euro, medido pelos rendimentos
de titulos publicos indexados a inflag@o de cinco anos,
emparelha bem com a depreciacdo do euro em
relacdo ao dolar.

Esse diferencial refletiu 0s movimentos mars rapidos
das taxas de juros nos Estados Unidos,
seguidospeloconven-cimento do mercado quanto ao
compromisso anti-inflacionario assumido pelo Fed
(banco central dos EUA), mais forte em comparacéo
com outros bancos centrais.

Correlacfes similares podem ser encontradas de
forma mais ampla com os diferenciais de taxas de

retorno ajustadas ao risco em outros ativos de renda
fixa. Dadas as alturas ja alcancadas pelo délar, mais
surtos de valoriza ¢édo tenderdo a acontecer caso 0s
outros bancos centrais continuem a defasar na fixacéo
das taxas de juros e/ou se o ritmo de ajuste do Fed
acelerar ainda mais.

O lugar assumido por aplicacdes liquidas em ddlares
como "porto seguro”, mesmo com baixo retorno,
também aumenta sua demanda em momentos de
percepcdo de riscosmais altos e menor apetite de
investidores para carregar tais riscos em suas
carteiras.

No periodo recente, eventos e riscos geopoliticos,
como os decorrentes da invasdo da Ucrania pela
Russia, também contribuiram para a demanda por
dolares.

Houve também, € claro, eventos pontuais e peculiares.
Como a intensa depreciacdo da libra esterlina quando
0 governo britanico fez uma proposta -depois retirada-
de cortes de impostos sem cobertura evidente de
financiamento.

O caréater idiossincratico da crise energética europeia e
a altissima probabilidade de recessao dura também
representaram fatores de compresséo sobre o euro.

A forte valorizagdo do délar americano em relagédo as
demais moedas, no passado recente, reforcou
press@es con-tracionistas presentes na eco -nomia
global.

Por um lado, nos Estados Unidos, a valorizagao
cambial atuou na direcdo de mitigar a inflagdo local.
Contudo, considerando-se o baixo peso relativo do
comércio no PIB dos Estados Unidos, nada proximo
de deter a inflagdo doméstica por si s6.

Por outro lado, economias ja as voltas com inflagao
doméstica ascendente tiveram adicionalmente de
vivenci-ar o encarecimento local de produtos
comereializaveis e, portanto, maior exigéncia de
aperto monetario.

E claro que, eventualmente, a desvalorizagéo traz
efeitos expansivos sobre saldos comerciais. Ha porém
o fendmeno conhecido como o efeito da "curva em J":
uma perda inicial antes de se seguir algum ganho.
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Abalanca comercial de um pais piora inicialmente apés
uma desvalorizacdo de sua moeda, antes de se
recuperar e, em algum momento, superar seu
desempenho inicial.

Restricbes de oferta -inclusive de energia- tenderam a
alongar o fundo dessa "curva em J" em muitos dos
casos de desvalorizagdo perante o dolar. Assistiu-se,
portanto, a uma predominancia do efeito contracionista
e inflacionario imediato.

Avalorizagdo doddlar também traz um efeito compres-
sivo sobre economias que tenham exposicéo elevada
a passivos denominados naquela moeda. A subida do
dolar foi mais intensa em relacdo as moedas de outras
economias avancadas. Contudo, mesmo sem
passarem por desvalori- za¢do tao intensa, economias
emergentes e em desenvolvimento com passivos
externos em doélares viram- se mais vulneraveis.

Esse foi o caso de paises da América Latina, do
Caribe e da Europa com dividas publica e privada em
dolares- nao o do Brasil, onde o governo possui ativos
liquidos positivos em dolar e ndo ha descasamentos
significativos de moedas em balancos privados, além
de o pais ser exportador liquido de commodities. No
entanto, foi o de varios outros emergentes e paises de
baixa renda as voltas com endividamento externo (Sri
Lanka, Z&mbia, Paquistdo, Argentina, Turquia e muitos
outros).

Cabe notar também o efeito negativo sobre a
rentabilidade de empresas dos Estados Unidos para
as quais a renda obtida no exteriortem significancia.

Além de prejudicar os lucros das multinacionais norte-
americanas no exterior, bem como 0s passivos
estrangeiros denominados em dolares dos mercados
emergentes, de uma forma ou de outra a valorizagédo
do délar pode levar a choques inflacionarios em outros
paises e, assim, a politicas monetarias ainda mais
apertadas.

Ciclos de feedback de politicas restritivas podem
sempre ser desencadeados por uma valorizacédo
drastica e repentina do dolar e a alta deste
evidentemente lembrou tais riscos a todos.

H& um desafio intrinseco a economia globalizada.
Cada banco central olha para o seu proprio pais,
decidindo as politicas monetarias de acordo como que
julga necessarioem relacdo ao dilema local entre
desemprego e inflacédo.

No entanto, em uma economia tdo interdependente, as
repercussdes das decisdes de qualquer pais grande
vdo muito além de suas fronteiras. E voltam. A

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

probabilidade de feedback de politicas monetarias
restritivas inclusive &€ maior quando todas elas
respondem a um problema inflacionario comum.

A transmisséo via taxas de cambio se inscreve nessa
interdependéncia. Juros mais elevados nos Estados
Unidos acabam impondo aos demais a escolha entre
também elevar juros e/ou deixar ocorrerem saidas de
capital e desvalorizagdo cambial.

Alguns paises vém recorren do a intervengdes diretas
nas taxas de cambio em vez de elevar taxas de juros
domeésticas -ou como complemento.

O Japéo optou por vender reservas de titulos do
Tesouro dos Estados Unidos para tentar neutralizar a
desvalorizagdo cambial do iene em relagdo ao dolar.

A Suica também disse estar considerando vender
moeda estrangeira para apoiar o franco suico, além de
aumentar as taxas de juros entre as reuniées de seu
banco central.

O periodo apos a crise financeira global de 2008-2009
viu "guerras cambiais”, quando os paises se acusavam
de exportar seus problemas de desemprego por meio
de reducgbes significativas nas taxas de juros
domésticas e desvalorizagdo de suas moedas. Poderia
uma "guerra cambial reversa" estar surgindo agora, ja
que a valorizagdo do délar americano exporta inflagdo
para outros?

Uma coordenagdo ampla aconteceu em 1985, quando,
como agora, o dolar ficou su-pervalorizado. O "Acordo
de Plaza", entdo assinado entre Franga, Alemanha
Ocidental, Reino Unido, Japdo eEstados Unidos, teve
como compromisso bem-sucedido a desvalorizagdo do
dolar.

Contudo, naquele momento a inflagdo norte-
americana estava ja em declinio depois de um periodo
longo de juros domésticos elevados, enquanto o atual
aperto monetario e de condi¢des financeiras nos
Estados Unidos ainda estd em curso.

O cenario mais provavel é o de auséncia de acordos
equivalentes, co m alguns paises se esforcando para
evitar ajustes puros de taxas de juros mediante
intervengdo direta nos mercados de cambio. O efeito
sera limitado se os fatores subjacentes que levam aos
fluxos de capital e pressdo cambial ndo mudarem.

Portanto, o "giro" ou "pivd" do dolar s6 ocorrera
guando ocorrer um "giro" ou "pivé" na politica
monetaria dos Estados Unidos. Entremen-tes,
conforme recomendado por Gita Gopinah e Paul-Oli-
vier Gourrinchas, o Fed deveria reabrir a torneira das

linhas precaucionérias de crédito com os demais
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bancos centrais -como durante a pandemia- para
evitar os riscos destes serem colocados contra a
parede em situag@es de subita iliquidez em termos de
dolares.
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O mundo acuado pela alta de juros
(Editorial)

Mais um aperto esta sendo imposto aos mercados
com o0 novo aumento dos juros americanos, € 0
arrocho financeiro tende a complicar, em 2023, as
tarefas iniciais do governo do presidente Luiz In4cio
Lula da Silva. O arrocho internacional deve continuar e
ainda podera ficar bem mais severo, se a inflag&o for
enfrentada na zona do euro com maior restri¢cdo
monetéria. A inflagdo ao consumidor nos Estados
Unidos atingiu 8,2% nos 12 meses até setembro, taxa
pouco menor que a acumulada até o més anterior,
8,3%. Diante da persisténcia da alta de pregos, o
Federal Reserve (Fed, o banco central americano)
pela quarta vez adicionou 0,75 ponto porcentual aos
juros basicos, elevando-os para a faixa de 3,75% a
4%. O préximo aumento devera ser mais moderado,
mas o teto serd maior que o esperado pelo mercado,
adiantou o presidente da instituicao, Jerome Powell.
Sem surpresa, as a¢des despencaram nhas bolsas na
manh& de quinta-feira, dia seguinte ao do anuncio do
Fed.

O Banco Central Europeu (BCE), responsavel pela
gestdo do euro, j4 havia elevado os juros basicos, na
semana anterior, para 1,5%, a taxa mais alta desde
2009. Conhecido o novo aumento dos juros

americanos, a presidente do BCE, Christine Lagarde,
admitiu a importancia de observar todas as
consequéncias atentamente, mas sem acompanhar,
necessariamente, a decisédo americana. "Nao somos
iguais e ndo podemos progredir no mesmo ritmo e sob
o0 mesmo diagnostico de nossas economias”, disse
Lagarde. Na quinta-feira, no entanto, o Banco da
Inglaterra ajustou os juros basicos de 2,25% para 3%,
na maior alta em 33 anos.

A presidente do BCE pode ter razdes para defender
uma politica prépria, mas deve esforgar-se para conter
uma inflagdo de 9,9% nos 12 meses até setembro.

No més anterior a taxa acumulada havia batido em
9,1%. No Reino Unido, a taxa acumulada em um ano
subiu de 8,6% para 8,8% entre aqueles meses.

N&o ha como menosprezar a inflagdo, porque os
nimeros permanecem acima dos padrées habituais
mesmo com a exclusdo de alimentos e energia. Na
média das sete maiores economias capitalistas, a taxa
acumulada cai de 7,7% para 5,4% quando esses dois
itens sao desconsiderados. Na média dos 38 paises
da Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), a reducéo é de 10,5% para 7,6%.
As pressfes sdo difusas e atingem outros bens e
também o setor de servigos.

A difusdo é evidente também no Brasil, onde os
desajustes de precos foram disfarcados, durante
alguns meses, pela reducdo de impostos sobre
combustiveis.

Essa intervencao politica, de efeito passageiro,
derrubou de imediato alguns custos, sem eliminar as
causas principais de elevacdo do custo de vida. O
mercado brasileiro continua exposto ao comércio
internacional, as pressfes causadas pelas oscilacbes
do cambio e, naturalmente, aos problemas derivados
da gestdo voluntarista das contas publicas. Por esses
fatores internos e também pelas condicdes
internacionais, qualquer reducdo dos juros basicos no
Pais devera ser lenta e muito cautelosa no préximo
ano.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Questdo fiscal € o que mais preocupa, dizem
economistas

Victor Rezende* e Rafael Vazquez De Madri e S&o Paulo

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87373?page=1&section=1
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Lira afirma que pode votar correcao do IR

Marcelo Camargo/Agéncia Brasil

COM D|SPOS|CAO Presidente da Camara afirmou que a Casa esta preparada para pautar o tema

O presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), sinalizou
em reunido com lideres partidarios que, se o governo
Lula quiser, ele colocard a correcdo da faixa de
isencéo do IRPF (Imposto de Renda da Pessoa Fisica)
para ser votada ainda neste ano.

A correcado da tabela do IR-PF para cinco salarios
minimos (hoje, R$ 6.060) € uma das promessas tanto
do presidente eleito Luiz Inacio Lula da Silva quanto
do presidente Jair Bolsonaro, derrotado nas elei¢cbes
deste ano. O limite esta em R$ 1,9 mil, valor néo
corrigido desde 2015, a época do governo de Dilma
Rousseff. Se a tabela ndo for corrigida, quem recebe
1,5 salario minimo pagara IR no ano que vem.

Projeto do deputado Danilo Forte (Unido-CE),
apresentado em agosto, prevé a correcdo da faixa
para quatro salarios minimos, mas trata sé desse
assunto. A proposta ndo mexe em outros pontos da
tributacdo do IR como o projeto aprovado pela Camara
com ampla maioria que prevé a volta da taxacédo de
lucros e dividendos para acionistas de empresas. Esse
projeto teve apoio de Lira para ser aprovado, mas
ficou na geladeira no Senado.

JANELA "Na reunido de lideres, houve a sinalizacao
do presidente da Camara de que, se houver
concordancia com o governo eleito, a Camara esta
preparada e disposta a pautar o tema na Casa",
informou Forte, sobre 0 encontro. "Temos uma janela
para aprovar projetos urgentes e de consenso no
Legislativo ainda este ano. Um desses temas é
justamente a correcdo da tabela, que fez parte da
agenda dos dois dos candidatos”, destacou. Os termos
do projeto seriam acertados com o governo de
transicdo.

Pelo projeto de Forte, a faixa de isencéo vai até R$ 5,2
mil. Acima desse valor, have-ria aliquotas progressivas

e parcelas de deducéo do imposto.

Ha uma preocupacédo dos economistas que discutem a
reforma do IR de evitar as distor¢Bes introduzidas no
texto ja aprovado pela Camara e que fazem com que
grupos de pessoas de alta renda paguem ainda menos
impostos. Nesse projeto, a faixa de corregcédo é
elevada de R$ 1,9 mil para R$ 2,5 mil mensais.

A reportagem apurou que o debate no PT nédo esta
maduro para ter uma posicdo ainda este ano. O temor
maior no partido é de o Congresso aprovar um projeto
muito ruim e deixar para o presidente Jair Bol-sonaro
sanciona-lo.

Além disso, especialistas em tributacdo que auxiliam o
governo eleito defendem que a corre¢do da faixa de
isencdo seja gradual devido ao potencial elevado de
perda de arrecadacéo, dificultando inclusive o avango
numa desoneracdo da folha das empresas (corte em
encargos sobre os salérios).

Um dos desafios é incluir a promessa de isentar do IR
guem ganha até cinco minimos - medida que os
tributaris-tas do partido consideram mais regressiva,
ou seja, que prejudica os mais pobres.

O consenso na equipe de Lula é de que, sem derrubar
a isengéo de impostos sobre lucros e dividendos de
acionistas das empresas com faturamento de até R$
4,8 milhdes (Simples e lucro presumido), ndo havera
espaco fiscal nem para corrigir a tabela nem para
desonerar a folha.

(do Estaddo Contetdo)
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Lulaval propor "PEC datransicao" para
autorizar gastos extras em 2023

Idiana Tomazelli Julia Chaib Thiago Resende

A equipe de transi¢ado do presidente eleito, Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), e o relator do Orcamento de 2023,
senador Marcelo Castro (MDB-PI), acertaram nesta
quinta-feira (3) a apresentacdo de uma PEC (proposta
de emenda a Constituicao) para autorizar despesas
acima do teto de gastos -incluindo a continuidade do
beneficio minimo de R$ 600 do Auxilio Brasil.

A chamada "PEC da transicdo" é necessaria para
evitar um apagao social no ano que vem, ja que a
proposta de Orgcamento enviada em agosto pelo
governo Bolsonaro assegura apenas um valor médio
de R$ 405,21 no Auxilio Brasil, além de impor cortes
severos em programas habitacionais e também no
Farmacia Popular.

"Decidimos levar aos lideres partidarios a ideia de
aprovarmos uma PEC, em carater emergencial, de
transicdo deste governo para o proOximo governo,
excepcionalizando do teto de gastos algumas
despesas que sao inadiaveis, como por exemplo o
Bolsa Familia [Auxilio Brasil] no valor de R$ 600",
disse Castro.

O valor dessa fatura extra ainda sera definido em
reunides técnicas nos préximos dias. Interlocutor do
PT nas negocia¢des do Orcamento, o ex-governador
do Piaui e senador eleito Wellington Dias disse que
citar agora qualquer cifra agora seria especulativo. "E
chutémetro”, afirmou apés sair de uma das diversas
reunides sobre o tema durante esta quinta.

O deputado Enio Verri (PT-PR), que também
participou da reunido, disse que o texto da PEC néo
deve trazer um valor especifico de licenca para gastar
-que vem sendo chamada de "waiver" pelo mercado

financeiro. As cifras especificas constariam apenas no
projeto de lei do Orcamento, a ser modificado por
Castro.

"A PEC diz que para 0 ano que vem havera excegéo
para algumas politicas, que serdo citadas", afirmou o
deputado.

Wellington Dias também confirmou que a PEC né&o
trara um limite explicito para essas despesas, mas
negou que isso represente um "cheque em branco".
"Ndo é um cheque em branco porque tem uma
definicdo de valores a partir da lei orcamentaria”,
disse.

As discussdes dos detalhes devem continuar nos
proximos dias. O deputado Paulo Pimenta (PT-RS)
disse que o plano é submeter as propostas a Lula na
segunda-feira (7), para apresenta¢do de uma minuta
da PEC ao relator do Orgamento ja na terca-feira (8).
"A PEC sera apresentada terca-feira. Vamos trabalhar
no formato, valor, quem sera o autor”, afirmou.

Em entrevista a Folha na terca-feira (1°), Castro disse
que a fatura deve ser de pelo menos R$ 100 bilhges.
Dentro da campanha ja circularam valores até
maiores, entre R$ 150 bilhbes e R$ 200 bilhdes, mas
0s presentes a reunido afirmam ser precipitado cravar
qualquer cifra antes do encontro da semana que vem.

O tamanho da conta das promessas é acompanhado
de perto pelo mercado financeiro, que teme uma
expanséo fiscal exagerada a partir do ano que vem e
uma consequente trajetéria explosiva da divida publica
ao longo dos préximos anos.

Vladimir Kuhl Teles, ex-secretario de Guedes e atual
economista-chefe da gestora de investimentos O3
Capital, calcula que a divida bruta cresceria de
maneira acelerada caso seja incorporada nas contas
publicas a partir de 2023 uma expansao adicional de
R$ 100 bilhdes no nivel de despesas, somada a uma
expansao adicional no teto de 1% acima da inflagdo a
partir de 2024.

Nesse caso, disse Teles a Folha em outubro, a relagao
entre divida bruta e PIB (Produto Interno Bruto)
passaria dos atuais 77,5% para 91,31% em 2026 e
continuaria em "trajetoria explosiva" a partir dai -
podendo superar 100% do PIB (Produto Interno Bruto)
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em 2029.

Ja no caso de uma expansao permanente de R$ 100
bilhdes nas despesas em 2023, mas um crescimento
limitado pela inflagdo a partir disso, o endividamento
sobe nos proximos anos e depois se estabiliza.

Gabriel Leal de Barros, economista-chefe da Ryo
Asset e ex-diretor da IFI (Instituicdo Fiscal
Independente), vinculada ao Senado, em entrevista a
Folha em outubro, avaliou que a divida bruta do
governo pode subir cerca de 5 pontos percentuais na
esteira da ampliacdo dos gastos e também do maior
custo com juros da divida publica -que fica mais cara
diante da maior percepc¢éo de risco do mercado.

Segundo o0 economista, a "aceita¢do" do aumento de
gastos pelo mercado, para que ndo haja panico nem
maiores instabilidades, vai depender nédo s6 do
tamanho da fatura, mas de sua composicdo -ou seja, 0
que é pelo lado do gasto e o que é pelo lado da
receita.

"Em nenhum momento vejo nessas discussfes rever
despesas que estdo dentro do teto. Nao para tirar [do
teto], mas para cortar", afirmou Juliana Damasceno,
economista-sénior da Tendéncias Consultoria, no més
passado. Ela citou como possibilidade de revisdo
beneficios sociais pagos de forma sobreposta.

"A partir do momento que a gente ignora que tem um
trabalho para fazer dentro do Or¢camento, a gente
permite que despesas continuem existindo como se
fossem meritdrias. Como o orcamento secreto”, disse,
em referéncia as emendas de relator.

Entre as prioridades citadas pelos participantes da
reunido para constar na PEC estdo a manutencdo do
Auxilio Brasil de R$ 600 por familia, o beneficio
adicional de R$ 150 por crianga com até seis anos, 0
aumento real do salario minimo, a reducéo das filas do
SUS (Sistema Unico de Saude), as acdes de saltde
indigena e merenda escolar, além de recursos para
obras, incluindo para um programa habitacional.

S6 a continuidade dos R$ 200 adicionais no Auxilio
Brasil tem um custo estimado em aproximadamente
R$ 52 bilhdes. Ja o beneficio adicional para as
criancas é calculado em R$ 18 bilhdes.

No caso do salario minimo, a regra em avaliacdo pela
campanha (com base na média do crescimento dos
ultimos cinco anos) asseguraria um aumento de 1,3%
a 1,4%. O impacto no Orgamento é de R$ 6 bilhdes,
se o reajuste for aplicado ja em janeiro, ou R$ 3,9
bilhdes, caso a vigéncia inicie em maio.

No caso da fila do SUS, a equipe de Lula prevé, em
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estimativas preliminares, uma necessidade de R$ 10
bilhGes para regularizar os atendimentos a populagéo
e promover uma ampla campanha de vacinacao.

"Vamos tecnicamente definir cada ponto critico para
ter a definicdo dos valores", disse Wellington Dias.

Segundo ele, a PEC deve abrir exce¢do para essas
despesas nao s6 do teto de gastos, mas também de
outras regras fiscais, como a meta de resultado
primario. A LDO (Lei de Diretrizes Orgamentérias) de
2023 autoriza um déficit de até R$ 65,9 bilhdes no ano
que vem. Ampliar as despesas significa também um
rombo maior, o que demandaria alteragcdo na LDO.

Como nao ha tempo habil para tantas mudancas
legislativas, a opcao é por uma PEC de alcance amplo
para resolver o impasse do Orcamento no ano que
vem. A chamada regra de ouro, que impede a emisséo
de divida para bancar despesas correntes, como
salarios, também sera atingida pelas excec¢fes da
proposta.

Um dos maiores desafios é justamente o tempo
exiguo. "O Auxilio tem que ser aprovado este més,
porque a folha de pagamentos de janeiro é rodada em
dezembro. Sendo vocé deixa 20 milhées de pessoas
sem renda", afirmou o ex-ministro Aloizio Mercadante,
coordenador técnico da equipe de transicdo. Segundo
ele, a PEC precisa tramitar em paralelo ao projeto de
Orcamento.

"Ja tem jurisprudéncia”, disse Mercadante sobre o
Congresso ja ter aprovado PEC para abrir excecédo
para gastos fora da regra do teto.

O ex-ministro, o vice-presidente eleito Geraldo Alckmin
(PSB) e outros integrantes da transicdo estiveram
nesta quinta em reunido no TCU (Tribunal de Contas
da Unido) e receberam a sinaliza¢do de que a corte de
contas vai colaborar no que for preciso para ajudar a
destravar o Orgamento.

Falta definir ainda se a PEC sera apresentada na
Camara ou no Senado. Entre parlamentares do PT, ha
uma preferéncia de que a proposta inicie a tramitagédo
no Senado, onde o ambiente é visto como mais
favoravel devido a proximidade entre o presidente da
Casa, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), e aliados de Lula.

Nesse cenério, a Camara teria menor margem para
fazer mudangas no texto, uma vez que ha
necessidade de aprovacgédo célere. Uma PEC precisa
ser aprovada, com o0 mesmo texto, em dois turnos de
votacdo em cada Casa, com apoio de 308 dos 513
deputados e 49 dos 81 senadores.

TCU diz que governo quer fornecer as informacdes e
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acredita em mudancga tranquila

Ministros do TCU (Tribunal de Contas da Uniédo) se
reuniram, na manha desta quinta-feira (3), com os
ministros Paulo Guedes, da Economia, e Ciro
Nogueira, da Casa Civil, para tratar da transicao de
governo entre Jair Bolsonaro (PL) e Luiz Inacio Lula da
Silva (PT). O encontro, a portas fechadas, ocorreu no
ambito do comité criado pelo TCU para acompanhar a
transicdo. Guedes e Ciro sairam sem falar com a
imprensa. "Ha uma grande receptividade por parte da
equipe do atual governo, que quer fornecer as
informacg@es. E eu acredito que assim vai ocorrer de
maneira serena e tranquila" afirmou o ministro Antonio
Anastasia, do TCU, que sera o relator do tema.

A PEC DA TRANSICAO
O que é?

A equipe de Lula e o Congresso articulam uma
alterag&o constitucional para abrir excegéo para uma
série de despesas das regras fiscais, como o teto de
gastos e a meta de resultado primario (que hoje
permite um déficit de até R$ 65,9 bilhdes). A medida
emergencial valeria para o ano de 2023.

Quanto custardo as despesas adicionais?

Ja foram ventilados nimeros que vdo de R$ 150
bilhdes a R$ 200 bilhdes, mas integrantes da transigédo
afirmam que o valor da fatura ainda nao esté fechado.
A conta deve ser apresentada na proxima terga-feira

(8).

Quais politicas serdo destravadas pela PEC?
Parlamentares do PT citaram uma série de prioridades
para destravar no Orcamento. Algumas delas tém
custo anual conhecido, outras ainda dependem de
definicdo. Veja a lista:

Ampliagdo permanente do Auxilio Brasil/Bolsa Familia
para R$ 600 - R$ 52 bilhges

Beneficio adicional de R$ 150 por crianca até 6 anos -
R$ 18 bilhGes

Aumento real no salario minimo - R$ 3,9 bilhées a R$
6 bilhdes

Zerar fila do SUS e fazer campanha de vacinacéo -
pelo menos R$ 10 bhilhdes

Recomposicao de recursos para o Farmacia Popular -
R$ 2 bilhdes

Recomposicdo de recursos da cultura e da ciéncia -

ECONOMIA
R$ 6,9 bilhdes

Investimentos, incluindo programa habitacional -
indefinido

Recomposicao de outras areas sociais que tiveram
corte no Orcamento - indefinido

Recomposicéo de recursos para a merenda escolar -
indefinido

Recomposicdo de recursos para a saude indigena -
indefinido

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
85
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Petrobras aprova R$ 43,7 bi em dividendos;
Glels vé "sangria'

PETROBRAS

Nicola Pamplona

O conselho de administracdo da Petrobras aprovou a
distribuicdo de R$ 43,7 bilhdes em dividendos a seus
acionistas, como remuneracado pelo resultado do
terceiro trimestre de 2022, que sera divulgado apds o
fechamento da bolsa nesta quinta-feira (3).

Associacdes ligadas a sindicatos de trabalhadores da
Petrobras prometem ir a Justica para tentar impedir
nova distribuicdo dos recursos as vésperas da
mudanca de governo. Eles alegam que a decisédo
deveria ficar para a nova gestdo da companhia.

A proposta recebeu criticas também da presidente do
PT, Gleisi Hoffmann. "Passada a eleicdo volta a
sangria na Petrobras”, afirmou. "N&o concordamos
com essa politica que retira da empresa sua
capacidade de investimento e s6 enriquece acionistas.
A Petrobras tem de servir ao povo brasileiro."

Pelo lucro dos dois primeiros trimestres, a Petrobras
distribuiu o valor recorde de R$ 136,6 bilhGes em
dividendos a seus acionistas. Somando o valor o
terceiro trimestre, o desempenho de 2023 tera rendido
R$ 180 bilhGes aos acionistas da estatal.

Em nota a CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios), a
Petrobras defendeu que o valor "é compativel com a
sustentabilidade financeira da companhia no curto,
médio e longo prazo e esta alinhada ao compromisso
de geracdo de valor para a sociedade e para 0s
acionistas”.

Com os resultados inflados pela disparada do preco do
petréleo, a Petrobras foi a maior pagadora de

dividendos entre as companhias negociadas em Bolsa
no mundo durante o primeiro semestre, segundo
relatério da gestora Janus Henderson.

A estratégia de elevar a remuneracdo aos acionistas
ganhou for¢ca ainda no comeg¢o do governo Jair
Bolsonaro (PL), com um plano de neg6cios que
intensificou venda de ativos e focou gastos apenas no
pré-sal em em reducéo da divida.

A FUP e a Anapetro, associagdo que representa
petroleiros acionistas da estatal, defendem que a
deciséo pelos dividendos deveria ficar com a préxima
gestdo da companhia, que assumira apds a posse do
presidente eleito Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

O presidente da Anapetro, Mario Dal Zot, diz em nota
gue a mudanca na gestédo deve alterar o planejamento
estratégico da companhia. O programa de governo de
Lula fala em fortalecer a Petrobras e leva-la de volta a
segmentos dos quais saiu nos Ultimos anos.

"Qualquer decisdo sobre dividendos deveria caber a
futura administragdo da empresa, e ja considerando as
diretrizes de um novo controlador", diz o escritorio
Advocacia Garcez, que representa os petroleiros e
estdo elaborando as a¢des sobre o tema.

"A legislacdo determina que a aprovacdo de
dividendos é de responsabilidade de assembleia geral
ordinaria, e ndo do conselho de administragcédo da
empresa”, afirma. Assembleias de acionistas para
discutir o resultado do ano e sua destinacdo costumam
ocorrer em abril.

A elevada distribuicdo de dividendos da Petrobras é
alvo de criticas da oposicdo e chegou a ser
guestionada pelo préoprio presidente da Republica
guando os precos recordes dos combustiveis minavam
sua popularidade.

"Grande parte dos minoritarios [sdo] empresas de
fundo de penséo dos Estados Unidos que ganham em
média R$ 6 bilhdes por més. Dinheiro de vocés que
botam combustivel nos carros"”, afirmou Bolsonaro em
uma das criticas, em junho.

"Virou "Petrobras Futebol Clube" para seu presidente,
diretores, conselheiros e dito minoritarios", completou.
Por outro lado, a parcela do lucro da estatal destinada
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a Unido ajudou o governo a bancar beneficios sociais
gue tiveram destaque em sua campanha a reeleicao.

Em carta enviada ao conselho da Petrobras, a
Advocacia Garcez defende que a distribuicdo de
elevados dividendos "corrompe a fun¢do social da
empresa publica". O colegiado que decidiu o valor é
hoje alinhado ao governo, formado em sua maioria por
ocupantes de cargos publicos.

"Estamos diante de um claro cenario de um abuso de
direito do poder controlador da Petrobras. Se esse
abuso ja estava configurado com a distribuicdo de
dividendos nesta monta, no cenario pds-eleitoral e
gerando obrigagdes a futura gestdo da Petrobras, a
situacao é agravada", afirma.

A Petrobras alega que seus projetos sdo aprovados
por apresentarem "boa resiliéncia" e que "ndo ha
investimentos represados por restricdo financeira ou
orcamentaria".

Estatal tem lucro de R$ 46,1 bilhdes no terceiro
trimestre

A Petrobras teve lucro de R$ 46,1 bilh6es no terceiro
trimestre de 2022. E o quarto maior ja registrado por
uma companhia brasileira, segundo dados compilados
por Einar Rivero, da TradeMap, em valores corrigidos
pela inflagéo.

O lucro foi menor que o do segundo trimestre,
refletindo a queda das cotacdes do petréleo no
periodo, mas 48% superior ao registrado no mesmo
trimestre do ano anterior. Em 2022, o lucro acumulado
da estatal soma R$ 145 bilhdes.

Com o resultado, o conselho de administracdo da
companhia aprovou a distribuicdo de R$ 43,7 bilh6es
em dividendos referentes ao desempenho do
trimestre, totalizando R$ 180 bilhGes em recursos aos
acionistas em 2022.

A elevada remunerac¢do aos acionistas vem ajudando
0 governo a bancar beneficios sociais aprovados no
periodo pré-eleitoral, mas sé@o alvo de criticas da
oposicdo. Nesta quinta-feira (3), associacdes sindicais
anunciaram que vao questionar os valores na Justica.

No texto que acompanha o balanco, o diretor
Financeiro da Petrobras, Rodrigo Aradjo, defende a
estratégia da estatal e a pratica de precos alinhados
ao mercado internacional, embora a empresa esteja
segurando reajustes da gasolina ha mais de um més.

"Os numeros deixam claro o valor que uma companhia
pode gerar para a sociedade e seus acionistas, ao
fazer as escolhas certas", escreveu Araljo. "Sem

ECONOMIA

precos de mercado corre-se o risco de escassez de
produtos, com 6bvias consequéncias negativas para a
sociedade como um todo."

Foi o primeiro trimestre sob a gestdo de Caio Paes de
Andrade, que tomou posse no fim de junho com a
missdo de "dar nova dindmica" nos precos dos
combustiveis, segundo o presidente Jair Bolsonaro
(PL). A misséo foi facilitada pela queda nas cotacdes
internacionais em relacdo ao trimestre anterior.

Segundo estimativa da Abicom (Associacdo Brasileira
dos Importadores de Combustiveis), porém, a alta
recente do petroleo levou a elevadas defasagens. Na
abertura do mercado desta quinta, o preco médio da
gasolina nas refinarias da Petrobras estava 13%, ou
R$ 0,47 por litro, abaixo das cotacdes internacionais.

No terceiro trimestre, apesar de queda de 11,4% na
cotacdo do petrdleo Brent em relagcao ao trimestre
anterior, a Petrobras vendeu seus combustiveis pelo
preco médio recorde de R$ 692,97 por barril, 4,1%
acima do segundo trimestre e 64,2% acima do terceiro
trimestre de 2021.

Com melhores pregos, a receita da estatal cresceu
39,9% na comparacao anual, para R$ 170,7 bilhdes. O
Ebitda, indicador que mede a geracdo de caixa, subiu
50,5% na mesma base de comparacao, para R$ 91,4
bilhdes.

O crescimento das vendas também ajudou a
impulsionar a receita e a geracdo de caixa. No terceiro
trimestre, a receita com venda de combustiveis
cresceu 10,1% em relagdo ao trimestre anterior e
47,6% na comparacdo anual.

A divida bruta da estatal, indicador que ajuda a definir
a distribuicao de dividendos, ficou em US$ 54,2
bilhdes (R$ 282 bilhdes, pelo cAmbio médio do
trimestre). A politica de remuneracdo aos acionistas
diz que a empresa pode distribuir até 60% da
diferenca entre fluxo de caixa quando a divida estiver
abaixo de US$ 65 bilhges.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
85
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A Petrobras sob Bolsonaro

Lucro/prejuizo por trimestre, em R$ bilhdes*®
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Bolsas caem com nova alta de juros pelo
Fed; vgja como evitar perdas

Michael Viriato

Assessor de investimentos e socio fundador da Casa
do Investidor Nesta quarta-feira (2) foi encerrada a
pendltima reunido do ano do Fome (Federal Open
Market Committee)-o comité do Fed (o banco central
americano) que decide a taxa de juro de curto prazo
nos Estados Unidos. O aumento de 0,75% ocorrido ja
era esperado pelo mercado. A surpresa veio na
conferéncia realizada logo ap6s o anuncio. Explico
abaixo os principais pontos e como vocé deve alterar
seu portfolio.

A taxa bésica de juros nos EUA comecou a subir em
marco deste ano e, desde entdo, ja subiu seis vezes.

Assim como ocorreu com nosso Banco Central quando
ele percebeu que a inflacdo aqui no Brasil estava fora
de controle, o Fed também acelerou a alta nas ultimas
guatro reunides.

A alta de juros nos EUA este ano soma 3,75%.

Comparativamente, o Ultimo ciclo de alta nos EUA foi
entre dezembro de 2015 e dezembro de 2018. Em trés
anos, o Fed subiu 2,25%, encerrando o ciclo de alta
com uma taxa de 2,5% ao ano.

N&o s a intensidade agora estad sendo maior, como
também a velocidade. Isto ndo ocorre a toa. A
inflacéo atual nos EUA é a maior nos ultimos quarenta
anos.

O atual patamarde juros se compara ao deaoos- Entre
junho de 2004 e junho de 2005, ou seja, em dois anos,
0 Fed subiu os juros de 1,25% para 5,25%, ou seja,
uma alta de 4%.

A variacdo neste ciclo de alta de juros sera maior, mas
o problema com o cenério de inflacdo agora esta pior
do que o de 2005.

Em 2005, a inflagdo medida pelo CPI, equivalente ao
nosso IPCA, era metade do que se observa agora.

Logo depois do anuncio, o mercado de acdes
americano iniciou uma significativa alta. Isso ocorre,
poiso comunicado dava a entender que o Fed poderia
j& reduzir os aumentos na préxima reunido de
dezembro.

Na conferéncia, o presidente do Fed, Jerome Powell,
esfriou os &nimos do mercado, deixou aberto espaco
para nova alta de 0,75% e disse que o cenario de
inflagdo esta pior que o esperado e os juros podem
subir acima do que era pensado. Apds a conferéncia,
oS P5o0caiu2,5%. Parece muito, mas a tendéncia de
desvalorizagdo no curto prazo ndo deve parar. Os
mercados de risco e de renda fixa de longo prazo séo
0s mais afetados em ciclos de alta de juros. Quando
menciono mercado de risco, me refiro a acdes, ouro e
criptoa-tivos. Recomenda-seredu-zir exposi¢céo a estes
ativos de risco nos EUA.

Alguns estimam que o S P500 pode cair abaixo de
3.000 pontos nos préximos 12 meses.

Outro efeito de uma alta de juros nos EUA mais forte é
uma maior pressdo para desvalorizacdo do Real em
relagdo ao dolar.

Avalie sua exposi¢do em mercados de risco e renda
fixa nos EUA. O horizonte de avaliagcdo de
investimentos em um mercado de juros em alta deve
ser estendido para mais longo prazo para evitar
frustracdo com quedas no curto prazo.
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Centrao condiciona aprovacao de PEC a
apoi0 ao orcamento secreto

ADRIANA FERNANDES DANIEL WETERMAN
LAURIBERTO POMPEU BRASILIA / | VERA ROSA e
LAURIBERTO POMPEU/BRASILIA

O Centrédo sinalizou que concorda em votar a Proposta
de Emenda a Constituicdo (PEC) da Transicao
apresentada pela equipe do presidente eleito Luiz
Inacio Lula da Silva, mas condiciona os votos e exige
0 apoio do novo governo as pautas do grupo no
Congresso.

Uma das condic8es para liberar novos gastos fora do
teto € a manutencédo do orcamento secreto, esquema
revelado pelo Estaddo. O projeto de reeleicdo do
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), também
deve entrar na negociacdo, de acordo com
parlamentares.

No mercado financeiro, a PEC causou preocupacéao
porque esta sendo negociada sem que 0 NOvVo ministro
da area econdmica tenha sido anunciado por Lula, e
abrindo uma margem para gastos permanentes.

A pergunta dos agentes econOmicos é quem vai
segurar a pressdo por gastos muito elevados.

Se a PEC for aprovada, sera o sexto furo no teto de
gastos, a regra aprovada em 2016 que limita o
crescimento das despesas a variagdo da inflagdo.

"E muito dificil ver uma discussido de PEC sem a
equipe econdmica na lideranca do processo.

Temos dois ex-governadores muito experientes, o
Geraldo Alckmin e o Wellington Dias, mas ndo tem
uma equipe econdbmica fazendo conta com um
programa econdmico fiscal na cabeca"”, avalia o
economista- chefe da XP Investimentos, Caio Megale.

Segundo ele, o "waiver" é tradicionalmente focado em
algo temporario, um perdao para gastar mais num
determinado periodo. No caso da PEC da Transigéo,
porém, os gastos sdo permanentes, como o Auxilio
Brasil de R$ 600 e os R$ 150 por crianga com idade
de até seis anos. "Gastos permanentes tém de ser
tratados com uma solucdo permanente." As
estimativas que circularam nos bastidores do
Congresso sdo de um valor em torno de R$ 160
bilhdes. O anuncio do PT de fazer a PEC alimentou
especulacdes de que a aprovagdo do novo Orcamento

podera ficar s6 para 2023, no inicio do proximo
governo, depois da escolha dos novos presidentes da
Cémara e do Senado.

ADIAMENTO.

A Comisséo Mista de Orcamento (CMO) avalia adiar o
prazo para apresentacédo de emendas, do relatério de
receitas e do relatério preliminar de despesas do
Orcamento de 2023 - que deveriam ser entregues até
o dia 18. O calendario ja sofreu duas alteragdes, e
ficard diretamente atrelado a negociacédo da PEC.

Ao Estaddo, o relator do Orgamento, senador Marcelo
Castro (MDB-PI), descartou a possibilidade de votar o
projeto s6 no ano que vem e disse que o acordo é
para fazer a votacdo até o fim do ano.

A negociagdo ocorre no mesmo momento em que Lira
e Rodrigo Pacheco (PSD-MG) tentam atrair apoio para
manter o comando da Camara e do Senado,
respectivamente, em 2023, enquanto Lula busca
ampliar sua base no Congresso.

"Antes de assumir, o Lula ja esta precisando de apoio.
O Lira estd conduzindo essa conversa ja, e
procurando o que é melhor para o Pais. Sao duas
coisas comuns que somam para cada interesse
particular”, disse o deputado Hélio Leite (Unido-PA),
relator de receitas do Orcamento de 2023 e aliado do
presidente da Camara.

O governo de transi¢do ainda deve fazer uma consulta
ao Tribunal de Contas da Unido (TCU) para saber se
pode pagar o Auxilio Brasil de R$ 600 sem a
necessidade de aprovacdo de uma PEC. O assunto foi
discutido em reunido da equipe de Lula com o
presidente da Corte, Bruno Dantas, e ministros do
Tribunal.

Renan vé "barbeiragem" em negocia¢éo para o teto

O senador Renan Calheiros (MDB-AL) disse ontem
gue a equipe do presidente eleito Luiz Inacio Lula da
Silva fez uma "barbeiragem" ao negociar com o
Centrdo uma PEC para autorizar despesas fora do teto
de gastos. Lider da Maioria no Senado, Renan é
aliado de Lula e reclamou de néo ter sido ouvido antes
da negociacao.
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A ideia é que o Congresso aprove uma "licenca" para
0 novo governo tirar do papel promessas de
campanha. Embora ainda n&o haja um valor definido,
a expectativa da clpula do PT é de que a autorizacéo
para gastos fique na casa dos R$ 200 bilhdes.

"Recorrer ao Centrao é uma barbeiragem, um erro
politico", disse Renan ao Estaddo. "O Centrao nao
cabe no teto porque é o proprio fura-teto. Ndo da para
tirar da cabec¢a uma solugéo dessas, apressada." Para
o senador, bastava a equipe de transicao fazer uma
consulta ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), que,
no seu diagnostico, € quem tem "legitimidade" para
resolver esse impasse com seguranca juridica.

"Precisamos guardar coeréncia programatica e
institucional", argumentou o senador.

"O TCU resolveria isso com preciséo, sem custo."

Os destinos

Os programas no radar da PEC da Transi¢éo

Bolsa Familia de R$ 600

O Orgamento de 2023 garante s6 R$ 400 mensais
para o Auxilio Brasil, que voltara a se chamar Bolsa
Familia. Para R$ 600, faltam R$ 52 bilhdes
Beneficio para maes Lula prometeu R$ 150 extras
para mdes com criancas até seis anos, um custo
adicional entre R$ 11 bi e R$ 18 bi

Reajuste real do minimo

Para um reajuste real (acima da inflagdo) entre 1,3%
e 1,4% no salario minimo, o impacto é de R$ 6,2 bi

Farmacia Popular

Para rever os cortes no programa, o custo é de R$ 1,2
bi

Merenda escolar

Um aumento real no Programa Nacional de
Alimentagdo Escolar demandaria R$ 1,5 bi

Zerar fila do SUS

Zerar a fila de cirurgias e exames do SUS custa R$ 8
bi

Outras areas

Sem estimar valor, o governo Lula espera também
aumentar verbas para estradas, habitacdo e

ECONOMIA

universidades

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Estados prometem proposta para perda com
ICMS

Luisa Martins De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87373?page=1&section=1
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Eleicao de Lulapode mudar rumo e
"tamanho” do Brics

Assis Moreira De Genebra

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87373?page=1&section=1
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PIB cresce mais em cidades menores

Rodrigo Carro Do Rio

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87373?page=1&section=1
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L elte quer negociar com Lula compensacao
parareducao do ICMS

Marcelo Ribeiro De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187373?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87373?page=1&section=1
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